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                 طُـهَتَخبي يذ الَّـذين يـأْكُلُون الربـا لاَ يقُومـون إِلاَّ كَمـا يقُـوم الَّـ

   مر  الشيطَان من الْمس ذَلك بِأَنَّهم قَالُواْ إنَِّما الْبيع مثْلُ الربا وأَحلَّ اللّـه الْبيـع وحـ

ا فَمبالر    إِلَـى اللّـه هـرأَمو لَفا سم فَلَه ىفَانتَه هبن رظَةٌ معوم اءهن ج

وندالا خيهف مارِ هالن ابحأَص كلَـئفَأُو ادع نمو  
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رت     إو ا     ا      ا إ ، ا م

 م ف إوا ا أر، ا ا ن إوا ا  إ  

        د سة أوا ا   إ ، د و ا

...و  

                       ����������������������������� �

� �

  يا ا ا إ ا وا ق اا   إ

 ووءة ، إ  ك اة و ا  أ ، إ ا اي         

  أ  ود ر ي واازي...

                 ������������������������������� �
  

 ب اة وال اا إ    اوأ اأ ومط  إ م

  وأمم  و ي وي...
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إ  رم اة  و  اء وات ، إ ار 

...ا  إ   ا  
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  ا   و  و   يا د اا ا ا ءوا ا

  .أ        ط ا ا وا ا  ّ   هأ

....ر  

أ ر  وا/ ��������������������  ضا   

 أ آت ا    و   اا  ر وات إ أن 

  وان....

واخ ا  إدارة  ي  أ  أة    

واخ ا اذ/ و  ي  – ��������������ار/ 

ء  و   واة ا   ات  ������������

 دارة اوا ادارة اوا ،     ا  را  ءوأ 

   لرة وإدارة اد واا      ةي و 

داما ا..  

    وا درب ا  رأم   ا و ا 

إ   و  ات...وق ات وأا أط  ا ا اد  
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التحلیل المالي على الاستثمارات المال�ة أثر هدفت هذه الدراسة إلى معرفة 

 تمثل. حیث تفي البنوك السودان�ة �التطبی� على بنك ف�صل الاسلامي السوداني

یل المالي وقلة المعرفة �ما �قدمه في ضعف الاهتمام �أسالیب التحل دراسةمش�لة ال

مما ینع�س على نجاح  من معلومات تساعد في عمل�ة اتخاذ القرارات الاستثمار�ة

تعرف على أ�عاد التحلیل المالي ومزا�اهـ و��ف�ة الاستفادة إلى ال إضافة وفشل البنوك

 حیث منه في تحسین �فاءة وفاعل�ة الاستثمارات المال�ة في البنوك السودان�ة.

د علاقة ذات دلالة إحصائ�ة بین الافصاح عن المعلومات و وجافترض ال�احث 

علاقة ذات دلالة إحصائ�ة  ،إضافة إلى وجودالمحاسب�ة ودقة نتائج التحلیل المالي

علاقة وجود  القرارات الاستثمار�ة المستقبل�ة، واخیراً بین تحلیل الب�انات المال�ة واتخاذ 

 ر التحلیل المالي والقرارات الاستثمار�ة للبنوك التجار�ة.ذات دلالة احصائ�ة بین تقار�

الافصاح عن �افة المعلومات المحاسب�ة  أن نتائج أهمها ةتوصلت الدراسة إلى عد

 أوصت الدراسة �أن  .في القوائم المال�ة لد� البنك تز�د من دقة نتائج التحلیل المالي

على ر الاستثمار والعمل للتقلیل من مخاطیؤد� الافصاح عن �افة المعلومات 

  توفیر المعلومات الشاملة �القوائم المال�ة للحصول على نتائج تحلیل مالي دق�قة.
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Abstract  
  

  

This study is aimed to determine the impact of financial 
analysis on the financial investments in Sudanese banks applied to 
Faisal Islamic Bank in Sudan. The problem of the study was a weak 
interest in financial analysis methods and a lack of knowledge of the 
financial information it provides to assist in the decision-making to 
process investment reflecting the success and failure of banks in 
addition to identifying the dimensions and advantages of financial 
analysis, and how to leverage it to improve efficiency and 
effectiveness Financial investments in Sudanese banks. The study 
was assumed a statistically significant relationship between the 
disclosure of accounting information and the accuracy of the results 
of the financial analysis, as well as a related relationship statistical 
significance between the analysis of financial statements and the 
making of future investment decisions, and finally there is a 
statistically significant relationship between reports Financial 
analysis and investment decisions of commercial banks. The study 
found several results, the most important of which is that the 
disclosure of all accounting information in the bank's financial 
statements increases the accuracy of the results of the financial 
analysis. The study recommended that the disclosure of all 
information would reduce the risk of investment and work to provide 
comprehensive information on financial statements to obtain the 
results of accurate financial analysis. 
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  أ  الاستهلال

  ب  الإهداء

  ج  الش�ر والعرفان

  د  المستخلص

Abstract هـ  

  ز -و  فهرس الموضوعات

  � - ح  الجداول فهرس

  �  الأش�ال فهرس

  ك  فهرس الملاح�

    المقدمة

  ١  الإطار المنهجي لل�حث

  ٥  الدراسات السا�قة.
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  مفهوم وأهم�ة التحلیل المالي: الم�حث الأول

  أنواع ومجالات التحلیل المالي  الم�حث الثاني:

١٢  

٢٨  
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  :  مفهوم  وأهم�ة وأهداف القوائم المال�ةالم�حث الأول

  أنواع ومحتو�ات التقار�ر والقوائم المال�ة :  الم�حث الثاني

٤٣  

٦٤  

������������� �

������������������������������� �

  

  : مفهوم وأهم�ة الاستثمارالم�حث الأول

  أنواع ومراحل اتخاذ القرارات الاستثمار�ة: الم�حث الثاني
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  ف�صل الاسلامي السوداني: نبذة تعر�ف�ة عن بنك الم�حث الأول

  تحلیل الب�انات واخت�ار الفرض�ات:  الم�حث الثاني
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�لخاتمة� �  

�النتائج  �١٦٢  

  ١٦٣  التوص�ات

    المصادر والمراجعقائمة 

  ١٦٤  المصادر والمراجع

  ١٧٣  الملاح�
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  ١٢٦  فروع بنك ف�صل الاسلامي السوداني  )٤/١/١(

  ١٣٨  صدق وث�ات الاست�انة  )٤/٢/١(

  ١٤٠  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر العمر  )٤/٢/٢(

  ١٤١  يالتوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر التخصص العلم  )٤/٢/٣(

  ١٤٢  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر المؤهل العلمي  )٤/٢/٤(

  ١٤٣  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر المؤهل المهني  )٤/٢/٥(

  ١٤٤  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر المر�ز الوظ�في  )٤/٢/٦(

  ١٤٥  فراد عینة الدراسة وف� متغیر سنوات الخبرةالتوز�ع التكرار� لأ  )٤/٢/٧(

  ١٤٦  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الأولى  )٤/٢/٨(

  ١٤٦  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الثان�ة  )٤/٢/٩(

  ١٤٧  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الثالثة  )٤/٢/١٠(

  ١٤٧  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الرا�عة  )٤/٢/١١(

  ١٤٨  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الخامسة  )٤/٢/١٢(

  ١٤٨  التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة السادسة  )٤/٢/١٣(

  ١٤٩ اسة حول الع�ارة السا�عةالتوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدر   )٤/٢/١٤(

  ١٤٩ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الثامنة  )٤/٢/١٥(

  ١٥٠ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة التاسعة  )٤/٢/١٦(

  ١٥٠ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة العاشرة  )٤/٢/١٧(

  ١٥١ �ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الحاد�ة عشرالتوز   )٤/٢/١٨(

  ١٥١ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الثان�ة عشر  )٤/٢/١٩(

  ١٥٢ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الثالثة عشر  )٤/٢/٢٠(



ط 

  ١٥٢ حول الع�ارة الرا�عة عشر التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة  )٤/٢/٢١(

  ١٥٣ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الخامسة عشر  )٤/٢/٢٢(

  ١٥٣ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة السادسة عشر  )٤/٢/٢٣(

  ١٥٤ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة السا�عة عشر  )٤/٢/٢٤(

  ١٥٤ التوز�ع التكرار� لأفراد عینة الدراسة حول الع�ارة الثامنة عشر  )٤/٢/٢٥(

  ١٥٦ الأولىعرض ومناقشة نتائج الفرض�ة   )٤/٢/٢٦(

  ١٥٨ الثان�ةعرض ومناقشة نتائج الفرض�ة   )٤/٢/٢٧(

  ١٦٠  الثالثةعرض ومناقشة نتائج الفرض�ة   )٤/٢/٢٨(
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  ٢٥  الأطراف المستفیدة من التحلیل المالي  )١/١/١(

  ٢٨  وضع المحلل المالي �النس�ة للتنظ�م  )٢/٢/١(

�مراحل عمل�ة الاستثمار  )٣/٢/١( �١٢٠  

  ١٣٧  اله��ل التنظ�مي لبنك ف�صل الاسلامي السوداني  )٤/١/١(

  ١٤٠  مرالش�ل الب�اني لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر الع  )٤/٢/١(

  ١٤١  الش�ل الب�اني لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر التخصص العلمي  )٤/٢/٢(

  ١٤٢  الش�ل الب�اني لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر المؤهل العلمي  )٤/٢/٢(

  ١٤٣  الش�ل الب�اني لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر المؤهل المهني  )٤/٢/٣(

  ١٤٤  لدراسة وف� متغیر المر�ز الوظ�فيالش�ل الب�اني لأفراد عینة ا  )٤/٢/٤(

  ١٤٥  الش�ل الب�اني لأفراد عینة الدراسة وف� متغیر سنوات الخبرة  )٤/٢/٥(
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  ١٧٣  الاست�انة  ١

  ١٧٨  مح�مو الاست�انة  ٢
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 ئفظهر التحلیل المالي منذ بدا�ة ظهور الوظ�فة المال�ة �وظ�فة مستقلة ��اقي وظا

 حینما أجر�ت دراسات میدان�ة �استخدام التحلیل في دراسة الوضع المالي الأخر� المنشاة 

  ت. آللمنش

 إلى العناصر التي یتكون تشیر �لمة تحلیل في اللغة إلى ت�س�� الشيء أو تف���ه و 

 من حیث تف��ك الب�انات تحلیلمنها، والتحلیل المالي لا یخرج في إطاره العام عن معنى ال

  .ؤ �المستقبل واتخاذ القراراتأكثر وضوحا وفائدة من اجل التنب المال�ة وجعلها

 والتيو�ذلك فان التحلیل المالي یتضمن عمل�ة تفسیر القوائم المال�ة المنشورة وفهمها، 

�مساعدة  كالمتعارف علیها، وذل أسس محددة ط�قا لم�اد� المحاس�ةیجر� إعدادها وف� قواعد و 

معین أو  معینة ولأغراض محددة، بهدف تقو�م قرار نات أخر� إضاف�ة في ضوء اعت�اراتب�ا

 منشاة و للمن دراسة فرصة استثمار�ة حیث �م�ن من خلال ذلك تقی�م الأداء المالي والاسـتثمار� 

للمنشاة �لها أو  املاعار أسهمها، سواء �ان التقی�م شالتنبؤ �أس وإم�ان�ة ثم الوقوف على حق�قة

  ..).�تحلیل السیولة أو تقی�م الر�ح�ة وه�ذاضها(�ع

و�عتبر التحلیل المالي تشخ�صا لحالة أو لوظ�فة مال�ة في المؤسسة خلال دورة   

 م علاقة �المؤسسة �رجال الأعمال،إنتاج�ة معینة أو خلال عدة دورات،وهذا لمن له

بنوك،مستثمر�ن بهدف إظهار �ل التغیرات التي تطرأ على الحالة المال�ة و �التالي الح�م على 

  الس�اسة المال�ة المت�عة و اتخاذ الإجراءات التصح�ح�ة اللازمة.
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إن المحافظة على حقوق أصحاب المصالح و�صفة خاصة المستثمر�ن الحالیین 

والمرتقبین ، فإن ذلك یتطلب توفیر الثقة في المعلومات المال�ة التي تتضمنها التقار�ر والقوائم 

وتتمثل مش�لة ال�حث في ضعف الاهتمام �أسالیب التحلیل المالي وقلة المعرفة �ما المال�ة 

تساعد في عمل�ة اتخاذ القرارات الاستثمار�ة مما ینع�س على نجاح وفشل  �قدمه من معلومات

  . ومن �ل هذه الأمور تتلخص مش�لة ال�حث في:البنوك

  ما هو أثر التحلیل المالي للمعلومات المحاسب�ة على الاستثمارات المال�ة في البنوك السودان�ة ؟

  :التال�ةومنه تتفرع الأسئلة 

  المالي في تحسین �فاءة وفاعل�ة الاستثمارات المال�ة؟ما مد� تأثیر التحلیل  .١

ما مد� قدرة و�فاءة المحللین المالیین في التنبؤ �فعال�ة الاستثمارات المال�ة �استخدام أدوات  .٢

 التحلیل المالي؟

یجنب الخسائر المستقبل�ة الناجمة عن ظام إنذار م��ر �نهل تستخدم أدوات التحلیل المالي  .٣

  القرارات الاستثمارات؟ الأخطاء في اتخاذ

����������������� �

  :إلى تحقی� الأهداف التال�ة ال�حثرمي ی

التعرف على أ�عاد التحلیل المالي ومزا�اهـ و��ف�ة الاستفادة منه في تحسین �فاءة وفاعل�ة  .١

 .في البنوك السودان�ة الاستثمارات المال�ة

والاستفادة منها في تطو�ر مفهوم تسل�� الضوء على  الجوانب الف�ر�ة للتحلیل المالي  .٢

 .في البنوك السودان�ة ومعاییر تحسین �فاءة وفاعل�ة الاستثمارات المال�ة

التعرف على انع�اسات عمل�ة التحلیل على جودة المعلومات المال�ة المنشورة في القوائم  .٣

 . في الأسواق المال�ة التي تتداول أسهمها للبنوكالمال�ة 

الاعتماد عل�ه في تحدید سعر السهم لكل قطاع من القطاعات  إعداد نموذج �مي �م�ن .٤

 الاقتصاد�ة.

من النتائج والتوص�ات التي �م�ن أن تساهم في تطو�ر عمل البنوك وترشید الخروج �عدد  .٥

  اتخاذ القرارات.
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فــي أنهــا ت�حــث فــي عمل�ــة التحلیــل المــالي للمنشــآت الاقتصــاد�ة  أهم�ــة هــذا ال�حــث تن�ــع

ـــى  ـــل المـــالي وأثـــره عل ـــة التحلی ـــي تتـــداول أســـهمها  لـــذلك تـــأتي هـــذه الدراســـة للتأكیـــد علـــى أهم� الت

ــ� الاســــتفادة فــــي تطــــو�ر الممارســــة المحاســــب�ة وأعمــــال المراجعــــة،  الاســــتثمارات المال�ــــة ممــــا �حقــ

  والتي تنع�س على قرارات المستثمر�ن. و�التالي تحقی� جودة المعلومات 

فــــي تطبیــــ� عمــــل التحلیــــل المــــالي فــــي البیئــــة  ال�حــــث فــــي التوســــعوأ�ضــــاً ترجــــع أهم�ــــة 

ــــة  ـــاءة وفاعل� ــــالي تحســــین �فـ ـــو�ر الممارســــة المحاســــب�ة و�الت ــــه فــــي تطـ الاقتصــــاد�ة والاســــتفادة من

صـــاد�ة �الإیجـــاب وإثـــراء علـــى البیئـــة الاقت الاســـتثمارات المال�ـــة فـــي المنشـــآت المال�ـــة ممـــا یـــنع�س

  الم�ت�ات �موضوع الدراسة ، حیث ناقش موضوع حیو� وفي غا�ة الأهم�ة.

���������������� �

  �قوم ال�حث على اخت�ار الفرض�ات الآت�ة:

الافصاح عـن المعلومـات المحاسـب�ة ودقـة نتـائج التحلیـل توجد علاقة ذات دلالة إحصائ�ة بین .١

  .المالي

توجـــد علاقـــة ذات دلالـــة إحصـــائ�ة بـــین تحلیـــل الب�انـــات المال�ـــة واتخـــاذ القـــرارات الاســـتثمار�ة  .٢

 المستقبل�ة.

توجـــد علاقـــة ذات دلالـــة احصـــائ�ة بـــین تقـــار�ر التحلیـــل المـــالي والقـــرارات الاســـتثمار�ة للبنـــوك .٣

  التجار�ة.

���������������� �

  علي مناهج متعددة منها: ال�حث �عتمد هذ

الاستن�اطي المنهج و ذات الصلة �موضوع ال�حث  التار�خي لاستعراض الدراسات السا�قةالمنهج 

فروض  خت�ار صحةلا الاستقرائيالمنهج واستن�ا� فروض حلها و  ال�حثمش�لة  لص�اغة

�استخدام التكرارات والنسب  المیدان�ةلدراسة لب�انات المنهج الوصفي التحلیلي �الإضافة ل الدراسة

  .سوم الب�ان�ةوالجداول والر 
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  ف�صل الاسلامي السودانيبنك  -جمهور�ة السودان: الم�ان�ة الحدود

   م٢٠١٧:  الزمان�ة الحدود

����������������������� �

اعتمد ال�حث على مجموعتین من المصادر في الاطار النظر� اعتمد على الكتب 

والرسائل الجامع�ة وفي الاطار التطب�قي والمراجع والدور�ات العلم�ة والمجلات العلم�ة 

  (المیداني) اعتمد على أداة الدراسة الاست�انة.

������������������ �

من مقدمة وأر�عة فصـول وخاتمـة ، تشـتمل المقدمـة علـى الإطـار المنهجـي  الدراسةتكون ت

م�حثــــین، للتحلیــــل المــــالي و�شــــتمل علــــى  النظــــر� الإطــــار  الفصــــل الأولوالدراســــات الســــا�قة ، 

أنــواع ومجــالات : الم�حــث الثــاني،  ): التحلیــل المــالي (المفهــوم والنشــأة والتطــورالم�حــث الأول

ـــةالنظـــــر� للتقـــــار�ر والقـــــوائم الإطـــــار   الفصـــــل الثـــــاني،  التحلیـــــل المـــــالي ـــى ��المال�ــ و�شـــــتمل علــ

أنــواع :  الم�حــث الثــاني وتنــاول،��مفهــوم وأهم�ــة وأهــداف التقــار�ر المال�ــة: الم�حــث الأولم�حثــین،

و�شـــتمل علـــى  للاســـتثمارالإطـــار النظـــر�  الفصـــل الثالـــث، ومحتو�ـــات التقـــار�ر والقـــوائم المال�ـــة

. الاسـتثمارات المال�ـة: الم�حـث الثـاني وتناول ،مفهوم وأهم�ة الاستثمار: الم�حث الأولم�حثین، 

ف�صـل :نبذة تعر�ف�ة عن بنك الم�حث الأولم�حثین،وتشتمل على  المیدان�ةالفصل الرا�ع الدراسة 

الم�حـث تحلیـل الب�انـات وتنـاول و إجـراءات الدراسـة  الم�حث الثانيوتنـاول ،  الاسلامي السوداني

  لنتائج والتوص�ات والملاح� .على امل تتشبخاتمة  ختمو  اخت�ار الفرض�ات. الثالث
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  من الدراسات السا�قة ذات الصلة �موضوع ال�حث: �ستعرض ال�احث �عضاً 

  )١(م)٢٠٠٩) دراسة هاجر  (١(

تناولت ال�احثة في دراستها دور التحلیل المالي في تقو�م �فاءة الأداء المالي للمصارف  

السودان�ة �التطبی� على البنك الزراعي السوداني . وتمثلت مش�لة الدراسة في مد� إم�ان�ة 

لمالي في الحصول على مؤشرات �م�ن عن طر�قها تقو�م �فاءة الأداء �النس�ة استخدام التحلیل ا

للمصارف السودان�ة .�الإضافة إلي مد� مساهمة نتائج التحلیل المالي على ز�ادة �فاءة 

المؤسسات المال�ة المصرف�ة والتعرف على نواحي القوة والقصور في الأداء المالي .هدفت 

دام التحلیل المالي في المساعدة في رفع �فاءة أداء المصارف الدراسة إلي توض�ح طرق استخ

وذلك �التر�یز على النسب المال�ة و��ان أهمیتها ، و�ذلك التعرف على مد� اهتمام الإدارات 

المصرف�ة بنتائج التحلیل المالي .حیث افترضت الدراسة التحلیل المالي �ساعد في ق�اس �فاءة 

ن�ة .ومن خلال الدراسة توصلت ال�احثة إلي نتائج أهمها أن الأداء المالي للمصارف السودا

التحلیل المالي �ساعد الإدارة في الق�ام بوظائفها ��فاءة و�وفر مؤشرات �م�ن الاستفادة منها في 

تقو�م الأداء. أهم توص�ات الدراسة الاهتمام �التحلیل المالي حیث یجب علي إدارة البنك الزراعي 

معینة للق�ام �التحلیل المالي للقوائم المال�ة �استخدام أشخاص  السوداني تخص�ص إدارة

 متخصصین .

  )٢(م)٢٠٠٩) دراسة الطیب (٢( 

تناولت ال�احث في دراسته دور التحلیل المالي في تقو�م الأداء المالي في القطاع    

المصرفي دراسة حالة بنك أم درمان الوطني وتتلخص مش�لة الدراسة في مد� إم�ان�ة بنك أم 

درمان الوطني علي تحقی� الأر�اح من أنشطته المختلفة ، ( التمو�ل�ة ، الاستثمار�ة ، الخدمات 

غیرها من الأنشطة ) ، �الإضافة إلي مد� قدرة بنك أم درمان الوطني علي الوفاء المصرف�ة و 

                                                 
رسالة ماجستیر في المحاس�ة  ، السودان�ة للمصارف الأداء المالي  �فاءة  دور التحلیل المالي في تقو�م، هاجر محمد صالح حسین  ) ١(

  م)٢٠٠٩والتمو�ل غیر منشورة ( جامعة السودان للعلوم والتكنولوج�ا ، �ل�ة الدراسات العل�ا ، 

رسالة ماجستیر في المحاس�ة  ،في القطاع المصرفي الأداء المالي  المالي في تقو�مدور التحلیل ، الطیب مهد� إبراه�م الأمین   ) ٢(

  م )٢٠٠٩والتمو�ل غیر منشورة ( جامعة السودان للعلوم والتكنولوج�ا ، �ل�ة الدراسات العل�ا ، 
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�التزاماته قصیرة الأجل وهذا ما یتضح من خلال استخدام التحلیل المالي . وهدفت الدراسة 

لإبراز أهم�ة التحلیل المالي و��ان دوره في تقو�م الأداء المالي في القطاع المصرفي وذلك 

النسب المال�ة للحصول على مؤشرات تساعد في تقو�م الأداء المالي لمساعدة  �استخدام اسلوب

مستخدمي القوائم المال�ة في اتخاذ القرارات الرشیدة . حیث افترضت الدراسة بنك أم درمان 

الوطني �ستط�ع تحقی� الأر�اح من أنشطته المختلفة .واعتمد ال�احث في دراسته علي مناهج 

إن هج الاستن�اطي والمنهج الاستقرائي والتحلیلي .ومن أهم نتائج الدراسة دراس�ة عدة منها المن

قادر علي تحقی� الأر�اح من أنشطته المختلفة .وأهم  توص�ات الدراسة  بنك أم درمان الوطني

 یجب على إدارة البنك إنشاء قسم خاص للتحلیل المالي .

  )١(م)٢٠١٠) دراسة سهام (٣( 

تمثلت مش�لة الدراسة في أن الاستثمار �الأوراق المال�ة تح�مه قواعد عامة تتعل�    

�العوائد المتوقعة من هذا الاستثمار والمخاطر التي �م�ن أن یتعرض لها. في وجود سوق 

السودان في جذب المستثمر�ن وأثر -الخرطوم للأوراق المال�ة ما هو دور بنك الاستثمار المالي

الاستثمار المالي. هدفت الدراسة إلي معرفة أنواع المخاطر التي �م�ن أن  ذلك على قرارات

یتعرض لها الاستثمار المالي ودور تنو�ع الأوراق المال�ة في تقلیل تلك المخاطر،.خرجت الدراسة 

�عدد من النتائج أهمها �ش�ل �ل من العائد والمخاطرة مفهومین مترا�طین لا �م�ن تفسیرهما 

ال�عض و�رت�طان ف�ما بینهما �علاقة طرد�ة، وعلي ضوئهما تتم المقارنة بین  �معزل عن �عضهم

البدائل الاستثمار�ة. �فضل المستثمر�ن الاستثمارات غیر المعرضة للمخاطر والتي �م�ن تحو�لها 

إلي نقد �أسرع ما �م�ن. ینش� سوق الخرطوم للأوراق المال�ة �الأدوات المال�ة المتداولة فیها 

التي تتم بها عمل�ة التداول، البیئة التي تتم فیها العمل�ة الاستثمار�ة أو ما �عرف والطر�قة 

�الاستثمار المالي. أما أهم التوص�ات التي توصلت إلیها الدراسة أهمها على المستثمر الاستثمار 

في الشر�ات التي تكون أسهمها رائدة في السوق، �ما یجب عل�ه تنو�ع محفظة الأوراق المال�ة، 

فالمحفظة المنوعة تكون مخاطرها قلیلة.  تختلف هذه الدراسة عن دراسة ال�احث في أنها ر�زت 

                                                 
، (الخرطوم: رسالة ماجستیر غیر منشور، جامعة السودان المالي الاستثمارأثر مخاطر الأوراق المال�ة علي قرارات سهام محمد علي ،  ) ١(

  م).٢٠١٠، والتكنولوج�اللعلوم 
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، وتر�زت دراسة ال�احث على  المالي الاستثمارأثر مخاطر الأوراق المال�ة علي قرارات علي  

  أثر التحلیل المالي على الاستثمارات المال�ة في البنوك السودان�ة.

  )١(م)٢٠١٠) دراسة حسن (٤(

تمثلت مش�لة الدراسة في أن عدم الأخذ �المعلومات المحاسب�ة في اتخاذ قرارات    

الاستثمار التي تواجه الإدارة العل�ا �المؤسسات، وما هو أثر المعلومات المحاسب�ة علي قرارات 

الاستثمار في الأوراق المال�ة في سوق الخرطوم للأوراق المال�ة؟ هدفت الدراسة إلي الدور الذ� 

تلع�ه المحاس�ة �نظام للمعلومات في حث المستثمر�ن علي الإق�ال للتعامل �سوق الخرطوم 

للأوراق المال�ة. مساهمة المعلومات المحاسب�ة في اتخاذ القرارات والاستثمار في الأوراق المال�ة. 

وتوصلت إلي عدد من النتائج أهمها تعمل المعلومات المحاسب�ة ذات الخصائص الجیدة في 

الخرطوم للأوراق المال�ة علي جذب المز�د.  وخرجت الدراسة بتوص�ات منها ضرورة  سوق 

مواك�ة التطورات الحدیثة والتقن�ات المتزایدة ف�ما یختص �المعلومات المحاسب�ة المساعدة في 

سرعة اتخاذ القرار. حتى تكون المعلومات أكثر ملائمة لقرارات الاستثمار فإنها یجب أن تنشر 

ت دور�ة قصیرة حیث �عتبر التقر�ر الشهر� هو الأكثر أهم�ة یل�ه الر�ع السنو� ثم على فترا

 النصف السنو� ثم السنو�.

المعلومات المحاسب�ة ودورها تختلف هذه الدراسة عن دراسة ال�احث في انها ر�زت على 

وتر�زت دراسة ال�احث على أثر التحلیل المالي على الاستثمارات  الاستثمار،في اتخاذ قرارات 

  المال�ة في البنوك السودان�ة.

  )٢(م)٢٠١١) دراسة ناهض (٥(

تمثلت مش�لة الدراسة في ب�ان أهم�ة التحلیل الفني علي قرار المستثمر�ن في بورصة  

، معرفة مد� اعتماد  فلسطین ، معرفة مد� إدراك المستثمر في بورصة فلسطین للتحلیل الفني

المستثمر في بورصة فلسطین علي التحلیل الفني ، معرفة شقة المستثمر في بورصة فلسطین 

�المحلل الفني ، حیث أجر�ت الدراسة المیدان�ة علي مجموعة من المستثمر�ن الناشطین في 
                                                 

، (الخرطوم: رسالة ماجستیر غیر منشور، جامعة السودان المعلومات المحاسب�ة ودورها في اتخاذ قرارات الاستثمار حسن حماد ��ر،  ) ١(

  م).٢٠١٠، والتكنولوج�اللعلوم 

محمد رسالة ماجستیر غیر منشور، جامعة الجزائر �س�ره : ، (اثر التحلیل الفني على قرار المستثمر�ن، ناهض خضر أبو الطیف)  ٢(

  ).م٢٠١١، خ�ضر
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ضرون ) مستثمر الذین �ح٧٣شر�ات الوساطة العاملة في قطاع غزة ، و�لغ مجتمع الدراسة (

أهمها أن اعتماد خرجت الدراسة بتوص�ات جلسات التداول الیوم�ة في شر�ات البورصة . 

المستثمر على التحلیل الفني یز�د من قدرته على تحسین قراره الاستثمار� ، و�تمیز عن �ق�ة 

   المستثمر�ن إیجا�اً.

  )١(م)٢٠١١) دراسة طه (٦(

 معلومات المحاسب�ة الناجم عن مواجهةتناولت مش�لة الدراسة انخفاض مستو� جودة ال   

منتج هذه المعلومات �ظاهرة عدم التأكد والتعامل مع العدید من المتغیرات غیر مؤ�دة النتائج 

وانتشار ظاهرة التردد لد� المستثمر�ن، و�ترتب على ذلك إفصاح الوحدات الاقتصاد�ة عن 

طر اتخاذ القرارات الاستثمار�ة في تنبؤاتها المال�ة خلال توفیر معلومات إضاف�ة تخفض من مخا

سوق الأوراق المال�ة وهدفت الدارسة إلي محاولة تحسین مستو� جودة المعلومات المحاسب�ة 

اللازمة لاتخاذ القرارات الاستثمار�ة �استخدام الأسالیب الكم�ة والوصف�ة المناس�ة. خرجت 

للأوراق المال�ة وذلك لوجود الدراسة �عدد من التوص�ات من أهمها ضعف �فاءة سوق الخرطوم 

المخاطر السال�ة ف�ه لمحدود�ة الإفصاح المالي وعدم وجود تنبؤات مال�ة.أما أهم التوص�ات التي 

أوصت بها الدراسة ضرورة إنشاء معاییر محاسب�ة تنظم الس�اسات لشر�ات المساهمة العامة 

ات التي تهدف إلي نشر الوعي المدرجة �سوق الخرطوم للأوراق المال�ة، تشج�ع الأ�حاث والدراس

  الاستثمار�.

أثر جودة المعلومات تختلف هذه الدراسة عن دراسة ال�احث في أنها ر�زت على ب�ان  

، وتر�زت دراسة ال�احث على قرارات المستثمر�ن في ظل مخاطر السوق المال�ة ىالمحاسب�ة عل

  السودان�ة.أثر التحلیل المالي على الاستثمارات المال�ة في البنوك 

  

  

  

  

                                                 
 د�توراه، (الخرطوم: رسالة قرارات المستثمر�ن في ظل مخاطر السوق المال�ة ىأثر جودة المعلومات المحاسب�ة علطه حسین یوسف،  ) ١(

  م).٢٠١١غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوج�ا، 
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  )١(م)٢٠١٤) دراسة عفاف (٧( 

تمثلت مش�لة الدراسة في ��ف�ة استخدام التحلیل المالي في اخت�ار المؤشرات المال�ة المناس�ة  

لتقو�م �فاءة الأداء المالي لمصرف الادخار والتنم�ة الاجتماع�ة مع تحدید نقا� القوة والضعف 

  ت�ة:وذلك من خلال الإجا�ة على التساؤلات الآ

  . ما مد� إم�ان�ة استخدام التحلیل المالي في تقو�م الأداء المالي لمصرف الادخار؟١

  . ما مد� إم�ان�ة استخدام التحلیل المالي للتعرف على موقف السیولة �مصرف الادخار؟٢

  . ما هي القوائم المال�ة الملائمة لإجراء عمل�ات التحلیل المالي المختلفة؟٣

إظهار أهم�ة التحلیل المالي في الاستفادة من ب�انات القوائم المال�ة لمصرف هدفت الدراسة إلي  

الادخار وإعطاء مؤشرات على أدائه . وتوصلت ال�احثة إلي نتائج عدیدة أهمها استخدام التحلیل 

المالي الراسي یوضح مد� توازن اله��ل المالي للمصرف خلال العام، التحلیل المالي الأفقي 

  المفردات وتمثیلها مقارنة �الأعوام السا�قة. یبین درجة نمو

وختمت الدراسة بتوص�ات أهمها یجب استخدام التحلیل المالي الراسي للمصارف وذلك 

دور التحلیل  لض�� ه��لها المالي. تختلف هذه الدراسة عن دراسة ال�احث في أنها ر�زت على

دراسة ال�احث على أثر التحلیل المالي المالي للمصارف، وتر�زت داء �فاءة الأالمالي في تقو�م 

  على الاستثمارات المال�ة في البنوك السودان�ة.

  )٢(م)٢٠١٤) دراسة الجیلي (٨(

 تمثلت مش�لة الدراسة في إم�ان�ة استخدام مؤشرات �م�ة لق�اس �فا�ة رأس المال العامل

ة والتمو�ل�ة والأسالیب بتحلیل اله��ل المالي والسیولة والر�ح�ة، وما أثر الس�اسات الاستثمار�

والخط� التي تستخدم في اتخاذ القرار على �فاءة رأس المال العامل. هدفت الدراسة إلي دراسة 

ما هي وأسس إدارة رأس المال العامل في المصارف، التعرف على مد� �فاءة الاستثمار في 

نشود، توض�ح أثر رأس المال العامل وتحدید الحجم المناسب الذ� یؤد� إلي تحقی� الهدف الم

اله��ل المالي على �فاءة رأس المال العامل، مد� إت�اع إدارة المصارف لأسالیب التخط�� 
                                                 

جامعة ،، (الخرطوم: رسالة ماجستیر غیر منشورة دور التحلیل المالي في تقو�م �فاءة الأداء المالي للمصارفعفاف عبد الله أحمد،  ) ١(

  م).٢٠١٤،  النیلین
في المصارف التجار�ة، (الخرطوم: تقو�م �فاءة أداء راس المال العامل وأثره في القرارات التمو�ل�ة والاستثمار�ة الجیلي محمد الحسن،  ) ٢(

  م).٢٠١٤رسالة د�توراه غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوج�ا، 
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المالي الذ� �ساعد في التنبؤ �الاحت�اجات المال�ة والفرص الاستثمار�ة المستقبل�ة.توصلت 

ة أثر علي الدراسة لعدد من النتائج أهمها ز�ادة مصادر التمو�ل الخارج�ة للمصارف التجار�

�فاءة رأس المال العامل، انخفاض نس�ة توظیف الموارد لكثیر من المصارف. وخرجت الدراسة 

�عدة توص�ات من أهمها العمل على ز�ادة الاستثمار في م�ونات رأس المال العامل �اتخاذ 

قرارات تؤد� إلي تعظ�م ر�ح�ة رأس المال العامل. تختلف هذه الدراسة عن دراسة ال�احث في 

المال العامل وأثره في القرارات التمو�ل�ة والاستثمار�ة في  رأستقو�م �فاءة أداء أنها ر�زت على 

، وتر�زت دراسة ال�احث على أثر التحلیل المالي على الاستثمارات المال�ة في المصارف التجار�ة

  البنوك السودان�ة.

  )١(م)٢٠١٦) دراسة هزابره (٩( 

التقلیل من المخاطر الائتمان�ة وماذا �مثل التحلیل تمثلت مش�لة الدراسة في ��ف�ة 

المالي لطالب الائتمان و�یف �م�ن للتحلیل المالي الكشف عن مخاطر الائتمان و�یف �م�ن 

للتحلیل المالي الكشف عن مخاطر الائتمان وما هي الأدوات التي �ستخدمها التحلیل المالي 

  للكشف عن المخاطر التي �م�ن ان �قع فیها.

ت الدراسة الي تحقی� التعرف على التحلیل المالي وقوائمه والتعرف على المخاطر هدف

الائتمان�ة وأهم�ة التحلیل المالي في البنوك ومعرفة دور التحلیل المالي في الكشف عن مخاطر 

الائتمان المصرفي والتعرف على الأهم�ة التي �عطیها التحلیل المالي في اتخاذ قرارات الائتمان 

ي؟ وتوصلت الدراسة الى عده نتائج أهمها �عد التحلیل المالي من أفضل أدوات التخط�� المصرف

واتخاذ القرارات عدم الافصاح عن المعلومات المال�ة في القوائم المال�ة المقدمة لا تساعد على 

اجراء تحلیل مالي جید ودقی�. وخرجت الدراسة �عدة توص�ات من أهمها ضرورة ز�ادة الاهتمام 

حلیل المالي من خلال التدر�ب والتأهیل المستمر للتنبؤ �المخاطر. وتختلف هذه الدراسة عن �الت

دراسة ال�احث في أنها ر�زت على دور التحلیل المالي في تقی�م مخاطر الائتمان المصرفي 

والتعرف على مخاطرة. وتر�زت دراسة ال�احث على أثر التحلیل المالي على الاستثمارات المال�ة 

  لبنوك السودان�ة.في ا

                                                 
 ماجستیر: رسالة الجزائر، (دراسة حالة بنك التنم�ة المحلي دور التحلیل المالي في تقی�م مخاطر الائتمان المصرفي، هزابره احلام ) ١(

  م).٢٠١٦، محمد خ�ضرمنشورة، جامعة 
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  )١(م)٢٠١٧) دراسة مشرف (١٠( 

تمثلت مش�لة الدراسة في ضعف الاهتمام �التحلیل المالي وقلة المعرفة �ما �قدمه من 

معلومات تساعد في عمل�ة اتخاذ القرارات الاستثمار�ة السل�مة مما ینع�س على نجاح وفشل 

  البنوك .

وضرورة الاهتمام �ه لاتخاذ قرارات  تن�ع أهم�ة الدراسة من أهم�ة التحلیل المالي

استثمار�ة سل�مة . هدفت الدراسة إلى معرفة الدور الذ� یلع�ه التحلیل المالي في عمل�ة اتخاذ 

القرارات الاستثمار�ة في البنوك التجار�ة . قامت الدراسة على الفرض�ات الآت�ة: هنالك علاقة 

لمال�ة واتخاذ القرارات الاستثمار�ة ، اعتمدت ذات دلالة احصائ�ة بین التحلیل المالي للقوائم ا

الدراسة على مناهج متعددة منها المنهج التار�خي والمنهج الاستن�اطي والمنهج الوصفي التحلیلي 

. توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج أهما  �عتمد التحلیل المالي الكفء على مصداق�ة 

التوص�ات أهما ضرورة الافصاح عن �افة  المعلومات المال�ة، �ما خرجت الدراسة �عدد من

  المعلومات للتقلیل من مخاطر الاستثمار.

�أنها ر�زت على أثر  �لاح� ال�احث الاختلاف بین هذه الدراسة عن دراسة ال�احث

وتر�زت دراسة ال�احث على أثر التحلیل المالي  التحلیل المالي في اتخاذ القرارات الاستثمار�ة.

  ال�ة في البنوك السودان�ة.على الاستثمارات الم
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د�توره ف المحاس�ة  رسالة، (دراسة حالة بنك السلام التحلیل المالي ودوره في اتخاذ القرارات الاستثمار�ة، ، مشرف الصدی� البدر�  ) ١(

  ).م٢٠١٧، جامعة شند�منشورة،  غیر
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  :أولاً: نشأة وظهور التحلیل المالي

تعتبر الثلاثین�ات من القرن العشر�ن و�التحدید مرحلة الكساد الكبیر الذ� الولا�ات      

إذ انهارت �ثیر من المنشآت المتحدة الأمیر��ة آنذاك هي البدا�ة الواضحة للتحلیل المالي 

وانتشرت عمل�ات الغش والخداع مما أد� إلي ظهور الحاجة إلي دراسة محتو�ات القوائم المال�ة 

  )١(في إطار تحلیلي علمي هادف یوضح ما بین الأرقام من علاقة سبب�ة.

و�تطو�ر الصناعة و�بر حجم المشروعات لجأت �عض المشروعات إلي استخدام      

لفعل�ة المتوفرة من المحاس�ة المال�ة �أساس للرقا�ة، حیث �م�ن مقارنة ب�انات العام الب�انات ا

الحالي مع العام الساب� وملاحظة الانحرافات السال�ة والموج�ة واستخدام المؤشرات التي تساعد 

  )٢( .في تقی�م الأداء واتخاذ القرارات وظهور ما �سمي (�التحلیل المالي) أو تحلیل القوائم المال�ة

�لاح� ال�احث أن ظهور التحلیل المالي ارت�� بتطو�ر الصناعة و�بر حجم منشآت      

الأعمال وظهور الحاجات إلي معلومات تساعد في تقی�م الأداء المالي من خلال دراسة وتحلیل 

  القوائم والتقار�ر المال�ة �غرض اتخاذ القرارات المناس�ة. 

  :ثان�اً: مفهوم التحلیل المالي

ل�س هنالك تعر�ف محدد ومتف� على بین ال�احثین والكتاب ومنهم من عرفه �أنه "�عني      

بتحلیل الب�انات والمعلومات الاقتصاد�ة والمال�ة بهدف التنبؤ �ما ستكون عل�ه ر�ح�ة المنشأة 

إضافة إلي التعرف على حجم المخاطر التي تتعرض لها تلك الر�ح�ة وتمثل تلك المعلومات 

  )٣(تحدید السعر الذ� ین�غي أن ی�اع �ه السهم الذ� تصدره تلك المنشأة"الأساس في 

�لاح� ال�احث �ان التعر�ف الساب� ر�ز علي أن التحلیل المالي �ساعد في التعرف على    

المخاطر التي تتعرض لها الر�ح�ة وتحدید الأسعار التي �م�ن أن ت�اع بها أسهم الشر�ة 

  المصدرة.

                                                 
   .١٣م)، ص ١٩٩٦، ، (عمان: دار حسن، التحلیل الماليولید ناجي الح�الي ومحمد عثمان ال�طمة،  )١(
  .١٧٦م)، ص ١٩٨٥اتخاذ القرارات والرقا�ة، (القاهرة: م�ت�ة نهضة الشرق،  -أصول المحاس�ة الإدار�ةمحمد محمود خیر،  ) ٢(

  .٢٨٣م)، ص ٢٠٠٢، (الإس�ندر�ة: منشأة المعارف، المالالأوراق المال�ة وأسواق راس منیر إبراه�م هند�،  ) ٣(



١٣ 
 

استقراء عناصر الموقف المالي لتحدید نقا� الضعف ونقا� القوة و�ذلك عرف �أنه "هو 

  )١(وهو أداة لتفسیر القوائم المال�ة ومعرفة العلاقة بین مضامینها ومدلولات الأرقام الواردة فیها"

�لاح� ال�احث من هذا التعر�ف انه اعتبر التحلیل المالي أداة لتفسیر وشرح القوائم      

  الموجود بهذه القوائم. المال�ة وعلاقة الأرقام

وأ�ضاً عرف �أنه "ع�ارة عن مجموعة من الدراسات التي تجر� على الب�انات بهدف 

بلورة هذه الب�انات إلي معلومات توضح مدلولاتها وتر�یز الاهتمام على الحقائ� التي تكون 

ستقبل مختف�ة وراء زحمة الأرقام وهو �ساعد علي تقو�م الماضي �ما �ساعد في استطلاع الم

  )٢(في تشخ�ص المش�لات وتحدید الخطو� الواج�ة الإت�اع من أجل حلها"

�ما عرف �أنه "عمل�ة معالجة الب�انات المتاحة عن مؤسسة ما لأجل الحصول منها 

علي معلومات تستعمل في عمل�ة اتخاذ القرارات وفي تقی�م اداء المؤسسات التجار�ة والصناع�ة 

خ�ص أ� مش�لة موجودة (مال�ة أو تشغیل�ة) وتوقع ما في الماضي والحاضر، و�ذلك تش

    )٣(س��ون عل�ه الوضع في المستقبل"

�لاح� ال�احث �ان التعر�ف یتف� مع سا�قة �أنه مرآة تع�س ما وراء الأرقام، وتحو�ل      

  الأرقام إلي ب�انات لتساعدها في تشخ�ص وتقی�م أداء المنشآت وحل المش�لات واتخاذ القرارات.

تم تعر�فه �أنه "عمل�ة یتم من خلالها اكتشاف أو اشتقاق مجموعة من المؤشرات �ما 

الكم�ة والنوع�ة حول نشا� المشروع الاقتصاد� تساهم في تحدید أهم�ة وخواص الأنشطة 

التشغیل�ة والمال�ة للمشروع وذلك من خلال معلومات تستخرج من القوائم المال�ة ومصادر أخر� 

  )٤(هذه المؤشرات �عد ذلك في تقو�م أداء المنشأة �قصد اتخاذ القرارات" وذلك لكي یتم استخدام

�لاح� من هذا التعر�ف لم یذهب �عیداً عن سا�ق�ه واعتبر أن التحلیل المالي مؤشرات مال�ة     

  تساعد في تقو�م الأداء واتخاذ القرارات.

                                                 

  .١٠٣م)، ص ١٩٩٣، (الإس�ندر�ة: الم�تب العر�ي الحدیث، الإدارة المال�ة مدخل اتخاذ القراراتعبد القادر حنفي، )  ١(

   .٢٢٢م)، ص ١٩٩٠، (القاهرة: عین شمس، �عض الأسالیب الفن�ة في المحاس�ة الإدار�ةمصطفي �امل متولي،  ) ٢(

  .١٤١م)، ص ٢٠٠٠، (عمان: دار صفا للنشر والتوز�ع، الإدارة والتحلیل الماليعبد الحل�م �راجة وآخرون، )  ٣(

  .٣م)، ص ٢٠٠٠الأسالیب والأدوات، (عمان: دار وائل للنشر،  - التحلیل المالي والائتمانيمحمد مطر، )  ٤(
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استخدام وتحو�ل  و�ذلك عرف �أنه "وظ�فة الإدارة المال�ة أو المدیر المالي و�تضمن

الب�انات المال�ة والمحاسب�ة إلي ش�ل �م�ن استخدامه مرشداً لتقی�م المر�ز المالي للمنشأة 

  )١(وتخط�� التمو�ل المستقبلي وتقی�م الحاجة إلي ز�ادة الطاقة"

و�لاح� ال�احث أن هذا التعر�ف أشار إلي أن عمل�ة التحلیل المالي من مهام المدیر      

المالي �المنشأة، ولكنه تطرق إلي أن التحلیل المالي یخدم الجهات الداخل�ة فق� وأهمل الأهم�ة 

  للجهات الخارج�ة. 

ا التبو�ب الملائم �ما عرفه آخر �أنه " دراسة انتقاد�ه للقوائم المال�ة �عد إعادة تبو�به     

لأغراض التحلیل مع الاستعانة �الب�انات الأخر� الضرور�ة التي تشملها تلك القوائم وذلك 

�استخدام الأسالیب المتنوعة للتحلیل المالي �غرض توض�ح أس�اب ما حدث من نتائج وتقو�م 

وعات تلك النتائج و��ان الارت�اطات بین عناصرها المختلفة علي أساس سل�م بین المشر 

  )٢(المتماثلة"

وعرف �أنه "ع�ارة عن دراسة القوائم المال�ة �عد إعادة تبو�بها �استخدام الأسالیب الكم�ة      

وذلك بهدف إظهار الارت�ا� بین عناصرها والتغیرات الطارئة علي هذه العناصر وحجم وأثر 

لمنشأة من الناح�ة هذه التغیرات واشتقاقا مجموعة من المؤشرات التي تساعد علي دراسة وضع ا

التشغیل�ة والتمو�ل�ة وتقی�م أداء هذه المنشأة و�ذلك تقد�م المعلومات اللازمة للأطراف المستفیدة 

  )٣(من أجل اتخاذ القرارات الإدار�ة السل�مة"

�لاح� أن هذا التعر�ف یتف� مع سا�قة �أنه لابد من إعادة تبو�ب القوائم المالي      

ة لتكون ملائمة لاستخراج مؤشرات ونسب وعمل مقارنات علي أساس �استخدام الأسالیب الكم�

  سل�م واتخاذ قرارات سل�مة.

وأ�ضاً تم تعر�ف التحلیل المالي �أنه "ع�ارة عن الق�ام بدراسة وتحلیل الأرقام الناتجة عن      

مال�ة في المر�ز العلاقات بین البنود والأرقام المختلفة راس�اً �انت أو أفق�اً التي تشملها القوائم ال

المالي وقائمة الدخل خلال فترات مختلفة ثلاث فترات مال�ة علي الأقل للحصول علي نتائج 

                                                 
(١ )
  Gitman, L.J., Principles of Managerial Finance, (N.Y.Harper Row Publisher, ١٩٧٩), P ٢٥. 

  .١٣م)، ص ١٩٨٧، (القاهرة: وحدة المطا�ع والتصو�ر، دراسات في المحاس�ة الإدار�ةغن�م، محمد رمضان )  ٢(

  .١٢م)، ص ٢٠٠٥، (عمان: دار وائل للنشر، ٢مدخل صناعة القرارات، � –التحلیل المالي منیر شاكر وآخرون، )  ٣(
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أفضل من خلال هذه النتائج �م�ن التعرف على الاتجاه الذ� تسیر إل�ه الشر�ة إیجا�اً أو 

  )١(سل�اً"

اس�اً وأفق�اً وحدد �لاح� أن هذا التعر�ف تطرق إلي أن التحلیل المالي �م�ن أن ��ون ر      

الفترة التي �م�ن عمل تحلیل لها راس�ا وأفق�اً بثلاث فترات مال�ة علي الأقل لمعرفة الاتجاه الذ� 

  تسیر ف�ه المنشأة.

وعرف �ذلك �أنه "تشخ�ص الوضع المالي الحالي والماضي للوحدة الاقتصاد�ة �قصد إعطاء 

  )٢(مؤشرات عن وضعها مستق�لاً"

ه "التحلیل الذ� �ستخدمه المستثمرون والمقرضون وغیرهم من وعرفه �اتب آخر �أن

المهتمین �الأمر المعلومات المحاسب�ة التي تنشرها المنشآت الاقتصاد�ة من أجل اتخاذ قرارات 

مهمة �قرارات الاستثمار والاقتراض وغیرها، فالمستثمر مثلاً �حتاج بین الحین والآخر لاتخاذ 

أو شراء �م�ات إضاف�ة أخر� من أسهم الشر�ات التي �ساهم قرار �شراء أسهم شر�ات أخر� 

  )٣(فیها أو ب�ع �عض و�ل الأسهم التي لد�ه"

ر�ز هذا التعر�ف إلي أن هنالك حاجة خارج�ة لتحلیل القوائم المال�ة للمنشآت      

الاقتصاد�ة �غا�ات الاستثمار والاقتراض والتي �موجبها �ستط�ع المستثمر أن یتخذ القرار 

  ستثمار� المناسب والصح�ح.الا

  :ثالثاً: مراحل تطور التحلیل المالي

  )٤( مر التحلیل المالي �العدید من مراحل التطور �م�ن عرضها على النحو التالي:

بدا�ة الاهتمام �التحلیل المالي مع ز�ادة انتشار شر�ات المساهمة التي فصل فیها بین . ١

قائمة المر�ز المالي �اعت�ارها القائمة الأكثر أهم�ة  ىعلالإدارة والملك�ة وأد� ذلك إلي التر�یز 

 وذلك بتر�یز التحلیل علي مصادر التمو�ل طو�ل الأجل.

                                                 

  .٢٣م)، ص ١٩٩٩، ١٥٩، (مجلة المحاسب القانوني العر�ي، العدد التحلیل المالي ما له وما عل�ه�مال فتحي عبد اللطیف، )  ١(

(٢ ) Gup Benton E.,Principle of financial management, (New York: Jon Wiley and sons, ١٩٨٣), P٣٤٧. 

  .٤٥٣م)، ص ١٩٩٣مؤسسة رام للتكنولوج�ا، ، (عمان: المحاس�ة الإدار�ةمنصور السعایدة، )  ٣(

(عمان: الأكاد�م�ة العر��ة للعلوم المال�ة والمصرف�ة، ، مدخل صناعة القرارات مع التأكید علي الشر�ات -التحلیل المالي خلیل الشماع،) ٤(

  .٣٠٢م)، ص ١٩٩٨
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اتساع دور المصارف في تقد�م القروض والتسه�لات الائتمان�ة أد� إلي اتساع التحلیل . ٢

لتحلیل المالي نقا� القوة والضعف في الموقف المالي للمشروعات وامتد ا ىالمالي للتعرف عل

 ل�شمل تحلیل الأصول المتداولة والخصوم المتداولة.

م والتي عرفت �فترة السداد الكبیر للاقتصاد�ات الرأسمال�ة توجه ١٩٣٣-١٩٢٩الفترة من . ٣

الاهتمام نحو عمل�ات المشروعات وموقف السیولة بها خاصةً أن غالب�ة المشروعات والشر�ات 

ا علي تحقی� الأر�اح والوفاء �التزاماتها مما أد� إلي تحول أعلنت إفلاسها �سبب عدم قدرته

 اهتمام التحلیل المالي إلي قائمة الدخل �ش�ل �فوق الاهتمام �قائمة المر�ز المالي.

�عد الحرب العالم�ة الثان�ة أد� انتشار التضخم وانخفاض القوة الشرائ�ة للنقود إلي الاهتمام . ٤

 مع الاهتمام بتحلیل قائمة الدخل �صورة متوازنة. �قائمة المر�ز المالي مرة أخر� 

التطور الحاصل في قائمة التدف� النقد� ودورها في التحق� من الوضع المالي والسیولة . ٥

للمشروعات أد� إلي اتساع نطاق التحلیل المالي ل�شمل هذه القائمة بجانب المر�ز المالي 

التحلیل المالي وحال�اً �ستخدم التحلیل  وقائمة الدخل للوصول إلي المعلومات المطلو�ة من

 المالي جم�ع الب�انات المحاسب�ة إلي جانب الب�انات الخارج�ة ذات الصلة �المشروع.

  :را�عاً: أهم�ة التحلیل المالي

تن�ع أهم�ة التحلیل المالي في اعت�اره أحد مجالات المعرفة الاجتماع�ة التي تهتم بدراسة    

�موضوع التحلیل لتحقی� المراق�ة الجیدة على استخدام الموارد المال�ة الب�انات ذات العلاقة 

  .)١(المتاحة للمشروع

  )٢( ف�ما یر� أحد الكتاب �أن الأهم�ة تتمثل في:

. یتناول التحلیل المالي ب�انات النظام المحاسبي للمشار�ع المختلفة �غض  النظر عن طب�عة ١

�المؤشرات المرشدة لسلو��اتهم في اتخاذ القرارات عملها، ل�مد متخذ� القرارات في المجتمع 

  الرشیدة.

                                                 

م)، ٢٠٠٤متكامل، (عمان: مؤسسة العراق للنشر،  منهج علمي وعملي - الاتجاهات المعاصرة للتحلیل المالي، ى) ولید ناجي الح�ال ١(

  .٢٤ص 

  .١٥٢-١٥١م) ، ص ص ٢٠٠١المالي، (عمان: دار البر�ة للنشر، الإدارة والتحلیل وآخرون،  الأخرس) عاطف  ٢(
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. �ساعد التحلیل المالي لتقی�م الجدو� الاقتصاد�ة لإقامة المشار�ع ولتقی�م الأداء �عد إنشاء ٢

  المشار�ع، �ما �ساعد في التخط�� للمستقبل لأنشطة المشروع.

صاد�ة، من حیث معرفة مؤشرات . �ساعد التحلیل المالي في توقع المستقبل للوحدات الاقت٣

  نتائج الأعمال و�التالي اتخاذ الإجراءات المناس�ة لمواجهة الاحتمالات المختلفة.

وتتزاید أه�مه التحلیل المالي نظراً لتعدد الجهات المستفیدة منه وتتضح أهمیته من خلال ما 

  )١( یلي:

  د في أداء مهامه �ش�ل فعال.. �عتبر أحد مهام المدیر المالي في المنشآت المختلفة و�ساع١

. تستخدمه الجهات المسئولة في المصارف التجار�ة عند منحها التسه�لات المصرف�ة ٢

لعملائها حیث یوضح مد� قدرة العملاء علي الوفاء �التزاماتهم المترت�ة علي التسه�لات 

  الائتمان�ة المختلفة.

ناح�ة، و�ساعد في التخط�� المستقبلي . �ساعد التحلیل المالي في تقو�م الأداء المنصرم من ٣

  لكافة الأنشطة الاقتصاد�ة من ناح�ة أخر�.

. �ساعد التحلیل المالي في تقو�م الشر�ات والمنشات المختلفة تقو�ماً شاملاً �م�ن من خلاله ٤

  الح�م علیها و�التالي معرفة ما إذا �انت ستستمر في ح�اته الاقتصاد�ة أم أنها متعثرة.

توقع مستقبل الوحدات الاقتصاد�ة من حیث معرفة مؤشرات نتائج أعمالها  . �ساعد في٥

المتعلقة بها من ر�ح أو خسارة و�التالي معرفة الإجراءات المناس�ة لتلافي إشهار إفلاسها وإنقاذ 

  الملاك من خسائر محتملة.

ءة إدارة . �ساعد في اتخاذ القرارات لأغراض أح�ام الرقا�ة الداخل�ة والح�م على مد� �فا٦

  المنشأة.

. معرفة الوضع المالي السائد في المنشأة عموماً والوصول إلي الق�مة الاستثمار�ة للمنشأة ٧

و�التالي الح�م على جدو� الاستثمار في أسهمها إن �انت شر�ة مساهمة عامة، وتوض�ح 

  الاتجاه العام لفعال�ات المنشأة.

  لتشغیل�ة والب�ع�ه والإنتاج�ة. . �ساعد في تقی�م �فاءة الس�اسات المال�ة وا٨

   ١( �ش�ل عام فإن أهم�ة التحلیل المالي في المنشأة �ساعد على تحقی� الأغراض التال�ة:

                                                 

  .٢٢-٢١، ص ص مرجع ساب�لي ومحمد عثمان ال�طمة، ا) ولید ناجي الح� ١(
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 معرفة الوضع المالي السائد في المنشأة.  -أ 

 تحدید قدرة المنشأة علي الاقتراض والوفاء �الدیون.  -ب 

 أسهمها. الوصول إلي الق�مة الاستثمار�ة للمنشأة وجدو� الاستثمار في  -ج 

 الح�م علي مد� صلاح�ة الس�اسات المال�ة والتشغیل�ة والب�ع�ه والتخط�� لها.  -د 

 الاستفادة منه في اتخاذ القرارات لأغراض أح�ام الرقا�ة الداخل�ة.  -ه 

 الح�م علي مد� �فاءة إدارة المنشأة.  -و 

 توض�ح الاتجاه العام لفعال�ات المنشأة.  -ز 

�ما یر� أحد الكتاب أن أهم�ة التحلیل المالي تبرز من �ونه أداء رئ�س�ة لتوفیر         

الب�انات والمعلومات التي تساعد في رسم الخط� واتخاذ القرارات والرقا�ة وانتهاج الس�اسات 

  )٢( التي من شأنها الحفا� علي المر�ز المالي للمنشأة.

لمالي تن�ع من المؤشرات التي تعطیها للمهتمین و�ر� ال�احث �أن أهم�ة التحلیل ا     

�القوائم المال�ة وخاصة المدراء المالیین لتع�س لهم ما تحتو�ه هذه القوائم من أرقام وإعطاء 

  دلالات واضحة یتم علي ضوئها اتخاذ قرارات سل�مة ومناس�ة.

  )٣( هنالك عوامل ساهمت في ز�ادة أهم�ة التحلیل المالي منها:

لقد أد� هذا إلي الحاجة إلي راس مال ضخم من أجل إنشاء  لصناعي الكبیر:. التطور ا١

الصناعة وتجهیزها، وهذا یتطلب ظهور شر�ات مساهمة للتغلب علي هذه المش�لة ومن ثم 

الفصل بین الإدارة والملك�ة، من حیث الاعتماد علي ط�قة مهن�ة من المدیر�ن تدیر الوحدات 

  تقی�م خاصة �أدائهم المالي.ن�ا�ة عن المساهمین مع ضرورة 

وهو الثقة التي یولیها المصرف التجار� لشخص ما حین �ص�ح تحت تصرفه  . الائتمان:٢

مبلغاً من النقود أو ��فله ف�ه لفترة محددة یتف� علیها بین الطرفین، و�قوم المقترض في نهایتها 

ض و�تمثل في الفوائد �الوفاء �التزاماتها لقاء عائد معین �حصل عل�ه المصرف من المقتر 

  والعمولات والمصار�ف.
                                                                                                                                                             

م )، ص ١٩٩٠،(عمان: الجامعة الأردن�ة، �٢أساس�ات التحلیل المالي في المنشآت التجار�ة والصناع�ة والخدمات، ) ز�اد رمضان،  ١(

٧.  

  .٢م)، ص ٢٠٠٣، (الخرطوم: م�ت�ة الإدارة العامة، برنامج التحلیل المالي وقراءة القوائم المال�ة ) أبو القاسم محمد الشیخ، ٢(

  .٩-٨م)، ص ص ٢٠٠٥، (عمان: دار وائل للنشر، ٢، �المالي مدخل صناعة القراراتالتحلیل ) منیر شاكر وآخرون،  ٣(
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تعرف علي أنها نظام یتم �موج�ه الجمع بین ال�ائعین والمشتر�ن  . أسواق الأوراق المالي:٣

لنوع معین من الأوراق المال�ة أو أصل معین، حیث یتم�ن بذلك المستثمر�ن من ب�ع وشراء 

اسرة أو الشر�ات العاملة في هذا عدد من الأسهم والسندات داخل السوق إما عن طر�� السم

المجال، ولكن مع نمو ش��ات ووسائل الاتصال فقد أد� ذلك إلي التقلیل من أهم�ة التواجد في 

  مقر سوق الأوراق المال�ة المر�ز�ة.

إن نجاح شر�ات المساهمة  . تدخل الح�ومات في طر�قة عرض الب�انات �القوائم المال�ة:٤

علي حما�ة المستثمر من تلاعب المدراء لذا فقد اهتمت في استثمار المدخرات یتوقف 

  الح�ومات بإصدار قوانین للحما�ة خاصة ف�ما یتعل� بنشر القوائم المال�ة.

  :التحلیل المالي أهدافاً: خامس

  )١( التحلیل المالي عدة أهداف منها: �حق�

المختلفة ومفرداته . وسیلة فعالة لمعرفة الارت�ا� والعلاقات القائمة بین عناصر المشروع ١

  وأصوله وخصومه وإیراداته ومصروفاته.

. إثارة الأسئلة وتوج�ه الانت�اه للنقا� الحساسة التي تستوجب الدراسة لوضع الحلول التي تأتي ٢

  غال�اً في ش�ل س�اسات مال�ة وإنتاج�ة و��ع�ه وعامة.

تنبؤات المال�ة . التخط�� للمستقبل في ضوء انجازات الماضي وذلك من خلال إعداد ال٣

  والتخط�� المالي.

  . إظهار مد� نجاح المنشأة.٤

  )٢( و�ر� آخر �أن التحلیل المالي �حق� الأهداف التال�ة:

  . معرفة المر�ز المالي للمؤسسة.١

  . معرفة مر�زها في قطاعها الذ� تنتمي إل�ه.٢

  القطاع.. مقارنة الوضع�ة المال�ة للوضع�ة العامة للمؤسسة مع مؤسسات من نفس ٣

  . المساعدة في اتخاذ القرارات المال�ة �أقل تكلفة وأعلي عائد.٤

  . اقتراح س�اسات مال�ة لتغیر الوضع�ة المال�ة والاستغلال�ة للمؤسسة.٥

                                                 

  .١٠٠م)، ص ١٩٩٩ثمار والتمو�ل والتحلیل المالي، (عمان: دار الحامد للنشر ، تالاس - الإدارة المال�ة) محمد سعید عبد الهاد�،  ١(

  .١٦٥م)، ص ٢٠٠٠الف�ر للط�اعة والنشر والتوز�ع، ، (عمان: دار الإدارة والتحلیل المالي) هیثم محمد الزغبي،  ٢(
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  . تحدید نسب نجاح المؤسسة في تحقی� أهدافها ونس�ة الأر�اح المحققة.٦

  أة ودرجة المخاطر المرفقة لها.. تحدید نس�ة العائد المحق� علي أموال الملاك في �ل منش٧

. توج�ه أصحاب الأموال والراغبین في الاستثمار في المجالات الاستثمار�ة المختلفة والعائد ٨

  المتوقع لكل مجال.

. التحق� من المر�ز المالي للمؤسسة والأخطار المال�ة التي قد تتعرض لها  المؤسسة نتیجة ٩

  س�اسة التمو�ل المعتمدة.

ل المالي إلي توفیر الب�انات ومعلومات تخدم أهداف جم�ع الأطراف التي لها و�هدف التحلی

مصالح مال�ة لد� المشروع ومن زوا�ا متعددة ذلك بهدف تحدید جوانب القوة ومواطن الضعف 

ما �ساعد علي ترشید قرارات هذه الأطراف المختلفة في المر�ز المالي للمشروع و�م�ن حصر 

  )١( ب التال�ة:أهداف التحلیل في الجوان

  . �ساعد علي تحدید المر�ز المالي والائتماني للمشروع.١

  . �ساعد في التعرف علي القدرة الاستثمار�ة للمشروع.٢

  . یهدف إلي تحدید مد� �فاءة س�اسات التمو�ل.٣

  . یهدف إلي تحدید القدرة الایراد�ة للمشروع.٤

  . �عمل علي تقی�م المر�ز التنافسي للمشروع.٥

استن�ا� �عض المؤشرات التي توفر لإدارة المشروع أدوات التخط�� والرقا�ة المال�ة وتقی�م . ٦

  الأداء.

  . �عمل علي تقی�م قدرة المشروع علي الاستمرار�ة.٧

. �ساعد في التنبؤ �مستقبل المشروع من حیث تحدید مؤشرات نتائج الأعمال المتعلقة بها ٨

  لتجنب إفلاسها وإنقاذ الملاك من خسائر محتملة.  و�التالي معرفة الإجراءات المناس�ة 

  )٢( ومن الأهداف التي �سعي التحلیل المالي إلي تحق�قها:

 ب�ان وضع الشر�ة المالي �صورته الحق�ق�ة. .١

 تحدید قدرة الشر�ة علي الاقتراض وخدمة دیونها من الفوائد. .٢

                                                 

  .٩٤م)، ص ٢٠٠١، (عمان: دار وائل للنشر، إدارة وتحلیل مالي) خلدون إبراه�م الشد�فات،  ١(

م)، ص ٢٠٠٤(بیروت: مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع،  الملخص الوجیز للإدارة والتحلیل المالي،) فیصل جمیل السعایدة ونضال عبد الله،  ٢(
١١٠.  
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 الح�م علي �فاءة المنشأة. .٣

 تقی�م جدو� الاستثمار في المنشأة. .٤

 معرفة وضع الشر�حة في القطاع الذ� تنتمي إل�ه. .٥

  )١( ف�ما �حصرها �اتب آخر في:

 تقی�م الوضع المالي والنقد� للمنشأة. .١

 تحدید الانحرافات وذلك �مقارنة الأداء الفعلي عن المخط� وتشخ�ص أس�ابها. .٢

 تقی�م نتائج قرارات الاستثمار والتمو�ل. .٣

 وازنات والخط� المستقبل�ة.الاستفادة من نتائج التحلیل لإعداد الم .٤

 تحدید الفرص المتاحة أمام المنشأة والتي �م�ن استثمارها. .٥

 التنبؤ �احتمالات الفشل المالي الذ� تواجهه المنشأة. .٦

 :سادساً: مجالات التحلیل المالي

  �ستعمل التحلیل المالي في المجالات التال�ة:

تعتبر أدوات التحلیل المالي أدوات مثال�ة لتقی�م أداء المؤسسات لما لها  . تحلیل تقی�م الأداء:١

من قدرة علي تقی�م ر�ح�ة المؤسسة و�فاءتها في إدارة موجوداتها، وتوازنها المالي، وسیولتها، 

والاتجاهات التي تتخذها في النمو، و�ذلك مقارنة أدائها �شر�ات أخر� تعمل في نفس المجال 

خر�، وتهتم بهذا النوع من التحلیل معظم الأطراف التي لها علاقة �المؤسسة أو في مجالات أ

  مثل الإدارة ، المستثمر�ن والمقترضین.

إن من أفضل التطب�قات العلم�ة للتحلیل المالي هي تلك المستعملة في . التحلیل الاستثمار�: ٢

أهم�ة �الغة لجمهور مجال تقی�م الاستثمار في أسهم الشر�ات ومنح القروض، ولهذا الأمر 

المستثمر�ن من أفراد وشر�ات ینصب اهتمامهم علي سلامة استثمارهم و�فا�ة عوائدها، ولا 

تقتصر قدرة التحلیل علي تقی�م الأسهم والسندات فحسب بل تمتد هذه القدرة لتشمل تقی�م 

   )٢( لات.المؤسسات نفسها والكفاءة الإدار�ة التي تتحلي بها والاستثمارات في مختلف المجا

                                                 

  .٢١م)، ص ٢٠٠٨، (عمان: دار ال�ازور� للنشر والتوز�ع، التحلیل والتخط�� المالي) عدنان تا�ه وارشد فؤاد التم�مي،  ١(

  .١٦٠ -١٥٩، ص ص مرجع ساب�) هیثم محمد الزغبي،  ٢(
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�قوم بهذا النوع من التحلیل هم المقرضون وذلك بهدف التعرف علي  . التحلیل الائتماني:٣

الأخطار التي قد یتعرضون لها في حالة عدم قدرة المنشأة علي سداد التزاماته في الوقت 

)١( المحدد لها.
  

تواجه المؤسسة من الحالات أو المشاكل الخاصة التي . تحلیل �عض الحالات الخاصة: ٤

والتي لا تتكرر في ح�اتها، التصف�ة والانضمام والاندماج والشراء والتقی�م، وجم�ع هذه الحالات 

تتطلب تحل�لاً مال�اً دق�قاً للطرفین یتمثل في التقی�م الشامل لجم�ع الممتلكات والأصول 

تماني والسوقي لكل والخصوم لكل مؤسسة �الإضافة إلي تحلیل المر�ز المالي والاستثمار� والائ

  )٢( مؤسسة.

  :سا�عاً: الجهات المستفیدة من التحلیل المالي

تتعد الجهات المستفیدة من التحلیل المالي وتسعي �ل جهة منها إلي الحصول علي إجا�ات 

ملائمة حول مجموعة الأسئلة التي تمس مصالحها، وعلي المحلل المالي مراعاة متطل�ات 

و�فاءاتها، فمنها من هو علي قدر �بیر من المعرفة و�حتاج إلي حقائ� الجهات المستفیدة 

متعمقة، ومنها من هو علي معرفة سطح�ة و�حتاج إلي حقائ� عامة سهلة الفهم، خال�ة من 

   )٣( التعقیدات العلم�ة المتخصصة.

  و�م�ن تقس�مها إلي:

لي المال المستثمر : یهتم المساهم أو صاحب المؤسسة الفرد�ة �العائد ع. المستثمرون ١

والق�مة المضافة والمخاطر التي تنطو� علیها الاستثمارات �المؤسسة، ولذلك فهو ی�حث عما إذا 

�ان من الأفضل الاحتفا� �الأسهم التي �متلكها أو یتخلي عنها، لذلك �فید التحلیل المالي 

تقب والذ� �حاول المساهم في تقی�م هذه الجوانب، وقد یختلف هذا قل�لاً عن المستثمر المر 

   )٤( معرفة هل من الأفضل �النس�ة له شراء أسهم المشروع أم لا.

  

  
                                                 

  .١٥٢ -١٥١م)،  ص ص ٢٠٠١، (عمان: دار البر�ة للنشر، والتحلیل الماليالإدارة ) عاطف الأخرس وآخرون،  ١(

  .١٦٠-١٥١، ص ص مرجع ساب�) هیثم محمد الزغبي،  ٢(

  .٢٢م)، ص ٢٠٠٧العر��ة المفتوحة �الدنمارك،  الأكاد�م�ة، (الدنمارك: منشورات التحلیل المالي) ولید ناجي الح�الي،  ٣(

  .٥٣م)، ص ٢٠٠٤، (الإس�ندر�ة: الدار الجامع�ة للنشر، الجدو� أساس�ات التحلیل المالي ودراسة ) عبد الغفار حنفي،  ٤(
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     . إدارة المؤسسة:٢

�عتبر التحلیل المالي من أهم الوسائل التي یتم �موجبها تحلیل نتائج الأعمال، وعرضها علي 

المؤسسة في القطاع مالكي الوحدة أو الهیئة العامة في شر�ات المساهمة أو الإدارة المشرفة في 

  )١( العام، �حیث �ظهر هذا التحلیل مد� �فاءة الإدارة في أداء وظ�فتها.

   )٢( فالتحلیل المالي �ساعد إدارة المؤسسة في تحقی� أحد الغا�ات التال�ة أو �لها مجتمعة:

 تقی�م ر�ح�ة المؤسسة والعوائد المحققة علي الاستثمار. -

 أداء المؤسسة. التعرف علي الاتجاهات التي یتخذها -

مقارنة أداء المؤسسة �أداء المؤسسات الأخر� المقار�ة في الحجم والمشابهة في طب�عة  -

 النشا�، �الإضافة إلي مقارنتها مع أداء الصناعة التي تنتمي إلیها.

 تقی�م فاعل�ة الرقا�ة. -

 ��ف�ة توز�ع الموارد المتاحة علي أوجه الاستخدام المختلفة. -

 لموجودات.تقی�م �فاءة إدارة ا -

 تقی�م أداء المستو�ات الإدار�ة المختلفة. -

 تشخ�ص المش�لات الحال�ة. -

 المساعدة في التخط�� السل�م للمستقبل. -

یهتم المورد �التأكید من سلامة المراكز  المال�ة لعملائه، واستقرار الأوضاع  . الموردون:٣

هذا دراسة وتحلیل مدیون�ة العمیل المال�ة لهم، فالعمیل من الناح�ة العمل�ة مدین للمورد و�عني 

في دفاتر المورد، وتطور هذه المدیون�ة، وعلي ضوء ذلك �قرر المورد ما إذا �ان س�ستمر في 

التعامل معه أو یخفض من هذا التعامل، و�ذلك �ستفید المورد من الب�انات التي ینشرها العملاء 

الائتمان التي �منحها لعملائه مماثلة �صفة دور�ة، فیهمه مثلاً التعرف علي ما إذا �انت فترة 

لتلك التي �منحها المنافسون، و�م�ن للمحلل حساب متوس� فترة الائتمان الممنوحة للعملاء 

   )٣( �استخدام ب�انات القوائم المال�ة.

                                                 

  .١٨م)، ص ٢٠٠٥، (عمان: دار وائل للنشر، ٢مدخل صناعة القارات، � –التحلیل المالي ) منیر شاكر وآخرون،  ١(

  .١٧١ -١٧٠م)، ص ص ٢٠٠٤البدا�ة، ، (عمان: دار الإدارة والتحلیل المالي) أ�من الشنطي وعامر شقر،  ٢(

  .١٩، ص  مرجع ساب�) منیر شاكر وآخرون،  ٣(
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�قصد �الدائن الشخص الذ� اكتتب في السندات الخاصة �المشروع أو المحتمل  . الدائنون:٤

درة أو الاكتتاب في القرض الجدید أو �صدد إقراض الأموال للمشروع، وقد شراؤه للسندات المص

��ون الدائن بن�اً أو مؤسسات مال�ة، لذلك فهم یهتمون �صفة عامة �التعرف علي مد� إم�ان�ة 

  ١المشروع الوفاء �القروض عندما �حین أجل الاستحقاق و�ذلك الفوائد.

جل یهتمون �التحلیل المالي لمعرفة الق�مة و�ر� ال�احث أن أصحاب الدیون طو�لة الأ     

الحق�قة للأصول الثابتة ومستو� الر�ح�ة وتغطیتها للفوائد السنو�ة، أما أصحاب الدیون قص�ة 

  الأجل فیهتمون بتحلیل راس المال العامل والسیولة في المشروع.

المشروع  �م�ن القول �صفة عامة أن الأطراف ذات المصلحة في . العاملون في المؤسسة:٥

  )٢( هما:

  .أ. المساهمون (الملاك)

  ب. العاملون في المؤسسة.

إن ز�ادة الأجور مع ث�ات الإنتاج�ة �عني انخفاض العائد المخصص للملاك �طر�قة م�اشرة 

(خفض التوز�عات أو اختفائها)، أو �طر�قة غیر م�اشرة (عدم �فا�ة التمو�ل الداخلي) أو 

إضعاف المر�ز المالي إذا ما تم دفع توز�عات من الاحت�اط�ات. یدل هذا علي أنه من المفید 

  عرفة المر�ز المالي للمؤسسة التي ینتمون إلیها، والتأكید من سلامة إدارة الأموال. للعاملین م

�عود اهتمام الجهات الح�وم�ة بتحلیل أداء المؤسسات لأس�اب رقاب�ة  . المصالح الح�وم�ة:٦

  )٣( �الدرجة الأولي، ولأس�اب ضر�ب�ة �الدرجة الثان�ة، �الإضافة إلي الأهداف التال�ة:

  من التقید �الأنظمة والقوانین المعول بها. أ. التأكد  

  ب. تقی�م الأداء �رقا�ة البنك المر�ز� للبنوك التجار�ة.  

  ج. مراق�ة الأسعار.  

  د. غا�ات إحصائ�ة.  

                                                 

مدخل إلي قرارات الاستثمار وس�اسات التمو�ل،(عمان: دار الم�سرة للنشر،  -أساس�ات في الإدارة المال�ة ) رضوان ولید العمار، ١(

  .٤٤ - ٤٣ص ص  م)،١٩٩٧

  .٧٢، ص  مرجع ساب�) عبد الغفار حنفي،  ٢(

  .٢٨٥م)، ص ٢٠٠٠(عمان: دار المستقبل للنشر، مقدمة في الإدارة والتحلیل المالي، ) مفلح محمد عقل،  ٣(
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وتقوم هذه المؤسسات �عمل�ة التحلیل المالي إما م�ادرة منها أو  . المؤسسات المتخصصة:٧

ة �أمر المؤسسة، وقد تتولي الوحدة الاقتصاد�ة بناء علي تكلیف من احد� المؤسسات المهتم

نفسها الطلب إلي مؤسسات متخصصة للق�ام بتحلیل أوضاعها المال�ة ونشر نتائجها وتصن�فها 

الائتماني في السوق، حیث تؤثر نتیجة التحلیل المنشورة علي قدرة الوحدة الاقتصاد�ة في 

  )١( الاقتراض وسعر هذا الاقتراض.

�ستفید سماسرة الأوراق المال�ة من التحلیل  ات المتعاملة �الأوراق المال�ة:. الأفراد والجه٨

  )٢( المالي في الأغراض التال�ة:

  أ. تحلیل التغیرات السر�عة علي أسعار الأسهم للشر�ات في السوق المالي.  

  ب. مراق�ة ومتا�عة الأموال المال�ة السائدة وتأثیرها علي السوق المالي. 

  ج. تحلیل السوق المالي وتحدید المؤسسات التي �مثل شراء أسهمها أفضل استثمار. 

  وفي ما �حصرها أحد الكتاب في الش�ل التالي:

  )١/١/١ش�ل رقم (

  الأطراف المستفیدة من التحلیل المالي

  

  

  

  

  

  

  

  .٢٨٠م)، ص ٢٠٠٣-٢٠٠٢المصدر: سعد صادق �حیر�، إدارة توازن الأداء،(الإس�ندر�ة: الدار الجامع�ة، 

یتضح من الش�ل الساب� أن هنالك عدة جهات تستفید من التحلیلي المالي و�ل جهة      

  لقرار المناسب �النس�ة لها.تهتم �التحلیل من الوجهة التي تخدم مصالحها وتساعدها في اتخاذ ا

                                                 

  .٧٢م)، ص ٢٠٠٢، (عمان: م�ت�ة الرائد العلم�ة، الإدارة المال�ة في منظمات الأعمال) علي ع�اس،  ١(

  .١٦٤، ص  مرجع ساب�) هیثم محمد الزغبي،  ٢(

 الدائنون

 الملاك 

Suppliers المنافسون 

 الإدارة

 العاملون

  

التحلیل 
 المالي 
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  :ثامناً: خصائص المحلل المالي

في البدا�ة �حسن القول أن المحلل المالي قد ��ون شخصاً مفرداً في المنشأة متخصص 

في إعداد تقر�ر التحلیل المالي، وقد ��ون في وظ�فة إدار�ة ینا� بها مهام متعددة، إحداها 

متخصصة في التحلیل المالي �قوم �ل موظف بجزء من التحلیل المالي. وقد ��ون وحدة إدار�ة 

نشاطات التحلیل المالي، وفي ظل هذه الظروف والاحتمالات فان الخصائص التي سنذ�رها 

  تتعل� ��ل من �مارس مهام التحلیل المالي �ش�ل فعال وشامل.

ات وال�حوث و�نظر إلي العاملین في مجال التحلیل المالي أسوةً �العاملین في مجالات الاستشار 

حیث أن نشاطاتهم وإن �انت تبدو ل�عضهم دور�ة متكررة إلا أنها تعتمد علي الإبداع والابتكار 

  والف�ر المتعم�.

وجدیر �الإشارة إلي أن القائمین �التحلیل المالي في معظم المؤسسات في منطقتنا 

حدات الاقتصاد�ة، العر��ة دون مستو� الطموحات، ودورهم محدود جداً في الح�اة العمل�ة للو 

حتى الكبیرة منها. و�ناء علي ذلك نر� ضرورة وضع �عض الخصائص والسمات التي تمیز 

المحلل المالي الفعال، �ي تكون مرشداً للوحدات الاقتصاد�ة عند تعیین المحللین المالیین لدیها. 

  )١( ومنها ما یلي:

 التأهیل العلمي:أ. 

في مجال المحاس�ة المالي ترت�� �الدراسات الجامع�ة  إن طب�عة العمل في مجال التحلیل      

وعلوم إدارة الأعمال المرت�طة بهما، ولهذا فان الحصول علي الشهادة الجامع�ة الأساس�ة في 

العلوم المذ�ورة �عتبر شرطاً أساس�اً لممارسة التحلیل المالي وحبذا لو �ان ذلك مدعوماً 

تبر أكثر ملائمة أن ��ون المحلل المالي حاصلاً علي �الدورات التدر�ب�ة في هذا المجال. و�ع

شهادة جامع�ة فوق الشهادة الجامع�ة الأساس�ة، سواء �ان ذلك من جامعة أو معهد متخصص 

  في هذه المجالات.

  الخبرات والمهارات العمل�ة: ب. 

تكتسب الخبرات العمل�ة �الممارسة، وتكسب المحلل المالي المهارات والقدرات اللازمة      

لإجراء التحلیل المالي بدقة وسرعة، والقدرة علي الاستنتاج والر�� بین الموضوعات المختلفة 

                                                 

  .٢٧ -٢٤مرجع ساب�، ص ص  العر��ة �الدنمارك، الأكاد�م�ة) ولید ناجي الح�الي،  ١(
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 والمفاضلة بین البدائل، إضافة إلي القدرة علي الاهتمام �العلاقات السبب�ة بین المؤشرات المال�ة

  المختلفة، و�ین مختلف عناصر القوائم المال�ة و�ین أ�ة عناصر أخر� في التقار�ر.

ومن المهارات اللازمة مهارة الح�م والاستفادة من الم�اد� العلم�ة والتطب�قات العمل�ة      

المرت�طة بها، ومعرفة أس�اب الفروق بین الأرقام المخططة والفعل�ة، و�عدها تشخ�ص 

ي القدرة علي تفسیر الدلالات والمؤشرات الكم�ة التي یتم التوصل إلیها، المش�لات و�التال

و�رت�� �القدرات والمهارات المذ�ورة مجموعة من المعارف الأساس�ة التي یجب علي المحلل 

المالي أن �حصل علیها، �معرفته الواف�ة ��افة الجوانب الاقتصاد�ة للقطاع الذ� تمارس ف�ه 

ا، إضافة إلي معرفته التامة ��ل أحوال المنشأة الماض�ة والحاضرة المنشأة التي �عمل فیه

  وتوجیهاتها المستقبل�ة والبیئة التي تع�ش وتعمل فیها.

  ج. الصفات الشخص�ة:

نظراً لطب�عة التحلي المالي فإن من �عمل في هذا المجال عل�ه أن یتحلي �صفات      

ام ولفترة طو�لة دون �لل أو ملل إضافة إلي خاصة ممیزة، من أهمها القدرة علي التعامل �الأرق

الموضوع�ة وال�عد عن التحیز، وال�عد عن السطح�ة والتوجه نحو العم� والتعم� في تفهم 

العلاقات بین الأرقام، وإبداء الرأ� الفني �عد بذل الجهد الكافي في العمل. وأ�ضاً التم�ن من 

�أمزجتهم المختلفة ولذلك عل�ه أن یتمتع �قوة  اللغة التي �عد بها تقر�ره، والتعامل مع الآخر�ن

الشخص�ة التي تكس�ه احترام الآخر�ن وتقدیر عمله، وعل�ه أن یتمتع �الصبر وض�� النفس 

  والذ�اء وحضور البدیهة وحسن التعامل مع الآخر�ن.  

ة ومما تقدم یر� ال�احث �أنه لابد من توافر التأهیل العلمي والخبرات العمل�ة �الإضاف     

  إلي الصفات الشخص�ة السا�قة ومجتمعة حتى ��ون هنالك محلل مالي �فء وفعال. 
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  أولاً: أهم�ة المحلل المالي:

�حتل المحلل المالي أهم�ة خاصة في التنظ�م و�خدم عدة أطراف داخل وخارج المنشأة 

ومعلومات عن المنشأة ومقدرته علي تحلیل تلك المعلومات وتقد�مها لما یتوافر له من ب�انات 

   )١( للجهات المستفیدة �طر�قة �سهل فهمها والتعامل معها.

  وضع المحلل المالي �النس�ة للتنظ�م والأطراف التي یخدمها ) یوضح١/٢/١ش�ل رقم (

  الإدارة العل�ا

  المساهمون 

  المؤسسات المال�ة والمصارف

  المستثمرون وسماسرة الأوراق المال�ة

  

  المصارف 

  سماسرة الأوراق المال�ة

  المشترون المرتقبون للمنشأة

  مساهمة الأقل�ة

  أدوات الإحصاء وال�حوث

  

  ٤٤م، ص ٢٠١٢النیلین،المصدر: محمد بدر، رسالة ماجستیر غیر منشورة جامعة 

�ستنتج ال�احث الأهم�ة القصو� للمحلل المالي لما یلع�ه من دور في توصیل نتائج التحلیل 

  المالي لكافة الجهات السا�قة الذ�ر.

  ثان�اً: مقومات التحلیل المالي:

لكي تنجح عمل�ة التحلیل المالي في تحقی� أهدافها المنشودة لابد من توافر مجموعة من 

  )٢( ت منها:المقوما

                                                 

، (الخرطوم: رسالة ماجستیر غیر منشور، جامعة النیلین، دور التحلیل المالي في تقو�م الأداء المالي للمصارف) محمد بدر حامد،  ١(

  .٤٤ - ٤٣ص ص م)، ٢٠١٢

الإدار�ة والتحلیل المالي، (القاهرة: دار النهضة العر��ة، ب ت)،  القرارات اتخاذ - دراسات في المحاس�ة الإدار�ة) رمضان محمد غن�م،  ٢(

  .١٥ص 

  المنشأة

  موضع

  الدراسة

 والتحلیل

  المحلل

 الداخل

  المحلل

 الداخل
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. توحید المصطلحات المستخدمة في إعداد القوائم المال�ة وتحدید مفهوم �ل من هذه ١

  المصطلحات تحدیداً واضحاً.

  . توحید الأسس المحاسب�ة المت�عة في تحدید نتیجة الأعمال.٢

  . توحید أسس تقو�م الأصول �أنواعها المختلفة.٣

النموذج�ة لكل صناعة علي حده أو لكل مجال من . توج�ه الاهتمام إلي تحدید المعدلات ٤

  مجالات النشا� الاقتصاد�.

. إعداد جداول إضاف�ة تشمل الب�انات التشغیل�ة المتعلقة �الإجمال�ات التي تعرفها القوائم ٥

  المال�ة وتعتبر هذه الجداول جزءً م�ملاً للقوائم المال�ة.

دافها وأغراضها لابد من توفر مجموعة من ولكي تنجح عمل�ة التحلیل المالي في تحقی� أه   

  )١( المتطل�ات أو الشرو� تتمثل في الآتي:

والمعلومات التي �ستقي منها المحلل المالي معلوماته �قدر معقول من . أن تتمتع المصادر ١

  المصداق�ة والموثوق�ة وأن تتسم �قدر متوازن من الموضوع�ة والملائمة.

  جاً علم�اً یتناسب مع أهداف عمل�ة التحلیل المالي.. أن �سلك المحلل المالي منه٢

. أن تتوفر لد�ه خلف�ة عامة عن المنشأة ونشاطها والصناعة التي تنتمي إلیها والبیئة المح�طة ٣

  بها (الاقتصاد�ة، الاجتماع�ة، الس�اس�ة).

. أن لا �قف المحلل عند مجرد الكشف علي عوامل القوة ومواطن الضعف بل �سعي إلي ٤

  خ�ص الأس�اب واستقراء الاتجاهات المستقبل�ة.تش

مما تقدم �لاح� ال�احث أن عمل�ة التحلیل تعتمد في المقام الأول علي صحة ودقة الب�انات 

والمعلومات المال�ة المقدمة من إدارة المنشأة محل التحلیل، وأن یختار المحلل المنهج الذ� 

أجله �قوم �عمل�ة التحلیل، وحسب خبرة ودرا�ة  یت�عه في عمل�ة التحلیل مراع�اً الهدف الذ� من

  المحلل عن المنشأة ونتائج التحلیل �قدم تقر�ره الذ� یتضمن تشخ�ص لأس�اب مواطن الضعف.

  

  

  

                                                 

  .٤٠   م)، ص٢٠٠٠والاستخدامات، (عمان: دار وائل للنشر،  والأدوات الأسالیب - التحلیل المالي والائتماني) محمد مطر،  ١(
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  ثالثاً: أدوات التحلیل المالي:

إن لكل مؤسسة تسعي للوصل إلیها وسائل شتي، ولكي تصل إلي هذه الأهداف        

علیها أن تستعمل أدوات تحلیل�ة مناس�ة من خلالها تحصل علي معلومات �م�ن أن تستفید 

  )١( منها في اتخاذ القرارات، ومن هذه الأدوات التحلیل�ة التي �م�ن استخدامها:

النوع من التحلیل بدراسة العلاقة بین م�ونات القوائم یهتم هذا  أ. التحلیل المالي �النسب:

  المال�ة بهدف الخروج �معلومات توضح الوضع المالي السائد في المؤسسة.

هذا النوع من التحلیل یر�ز علي التعرف علي طرق  ب. قائمة مصادر الأموال واستخداماتها:

و�فید هذا النوع من التحلیل الحصول علي الأموال وطرق استخدامها خلال فترة زمن�ة محددة، 

في التعرف علي المصادر الداخل�ة والمصادر الخارج�ة وأهم�ة �ل منها للعمل علي ملائمة 

  هذه المصادر مع الاستخدامات.

تساعد هذه الأداة التحلیل�ة علي  ج. الموازنات النقد�ة التقدیر�ة أو �شوف التدف� النقد�:

لمؤسسة وإلیها والتعرف علي حجم الأموال التي تحتاجها التعرف علي مواعید تدف� الأموال من ا

  المؤسسة خلال الفترة القادمة.

تقوم هذه الأداة التحلیل�ة علي أساس التعرف علي الحجم المتوقع من ه. الموازنات التقدیر�ة: 

  الموجودات والمطلو�ات والحقوق والاحت�اجات المال�ة والتعرف علي حجم الأر�اح المتوقعة.

هذه الأداة التحلیل�ة تهدف إلي التعرف علي مستو� المب�عات وعدد الوحدات  یل التعادل:و. تحل

  الم�اعة حتى الوصول للر�ح قبل الفائدة والضر��ة.

هذه الأداة التحلیل�ة تبین التغیرات التي تحدث في  ز. مقارنة القوائم المال�ة لسنوات مختلفة:

  بنود القوائم المال�ة من سنة إلي أخر� خلال فترة محددة من سنة إلي سنة.

إن هذه الأداة التحلیل�ة تساعد في التعرف  ح. مقارنة الاتجاهات �الاستناد إلي رقم ق�اسي:

  ن سنة إلي أخر�. علي مد� أكثر من سنتین وذلك للتغلب علي عیوب المقارنة م

  

   

                                                 

، (غزة: رسالة ماجستیر المالي في ترشید القرار الائتمانيمد� اعتماد المصارف التجار�ة علي التحلیل ) خالد محمود الكحلوت،  ١(

  .٢٦ - ٢٥م)، ص ص ٢٠٠٥، الإسلام�ةمنشورة، الجامعة 
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  را�عاً: خطوات التحلیل المالي:

  )١( یتم التحلیل المالي على ثلاث خطوات أساس�ة هي:

 Classification . التبو�ب١

و�عني ذلك تبو�ب الأرقام إلي مجموعات تضم جزئ�ات متجانسة تعبر �ل مجموعة عن    

حق�قة معینة، و�هدف هذا التصنیف إلي ترتیب الحقائ� �ش�ل �ساعد على التعرف على طب�عة 

  المجموعات وأهمیتها النسب�ة وتحدید المش�لة واكتشاف العلاقات بین المجموعات.

 Comparison. المقارنة ٢

و�عني ذلك مقارنة المجموعات �عضها ب�عض أو مقارنة عناصر �ل مجموعة، وتهدف هذه    

المقارنة إلي اكتشاف دلالات معینة تثیر اهتمام المحلل المالي ��شف النقص عنها ومعرفة 

  طب�عة النقص وأس�اب ق�امها.

 Reactive. الاستنتاج ٣

موضوع الدراسة في التحلیل المالي مما  یترتب على المقارنة توض�ح العلاقة بین الحقائ�   

  یؤد� إلي تحدید المش�لة وتشخ�صها واقتراح وسائل العلاج.

  خامساً: مراحل التحلیل المالي:

�مر التحلیل المالي �مجموعة من المراحل وهذا �عتمد على نوع التحلیل وأهمیته ودرجة    

  )٢( التفصیل المطلو�ة ف�ه، و�م�ن حصر هذه المراحل في:

من الضرور� جداً أن �حدد المالي الهدف الذ� ین�غي الوصل  . تحدید هدف التحلیل بدقة:١

إل�ه، ومد� أهم�ة هذا الهدف وتأثیره، و�لاح� أن أهداف التحلیل المالي تتفاوت من فئة إلي 

  أخر� ومن هنا نجد أن نجاح العمل�ة التحلیل�ة �عتمد علي تحدید الهدف بدقة.

في هذه المرحلة یتم تحدید ال�عد الزمني للتحلیل  من�ة للتحلیل المالي:. تحدید الفترة الز ٢

  المالي، و�معني أوضح تحدید عدد السنوات التي سیتم تحلیل ب�اناتها.

                                                 

  .٧٤م)، ص ٢٠٠٠، (المنصورة: جامعة المنصورة، المحاس�ة الإدار�ة الإستراتیج�ة) سمیر أبو الفتوح صالح،  ١(

  .٤م)، ص ١٩٨٠النهضة العر��ة للط�اعة والنشر، ، (بیروت: دار الإدارة المال�ة) أحمد توفی� جمیل،  ٢(
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تتعد أسالیب التحلیل المالي المتاحة أمام المحلل، ومنها  . اخت�ار اسلوب التحلیل المناسب:٣

الیب الاقتصاد�ة وغیرها، إذ �قف المحلل المالي في استخدام اسلوب النسب المال�ة و�ذلك الأس

   هذه المرحلة أمام مجموعة من البدائل وعل�ه أن یتخذ البدیل المناسب.

في هذه المرحلة یتم التبو�ب  . إعادة تبو�ب القوائم المال�ة لتلائم اسلوب التحلیل المختار:٤

سهل عمل�ة التحلیل، و�ل هذا �عتمد علي السل�م للقوائم المال�ة من زاو�ة  التحلیل المالي التي ت

خبرة المحلل المالي ودرایته التي من خلالها �ستط�ع توفیر الدقة والوضوح وال�ساطة في القوائم 

  المال�ة و�التالي تحقی� هدف التحلیل المالي.

تتم عمل�ة الاستنتاج من قبل المحلل المالي في إبداء رأ� فني  . التوصل إلي الاستنتاجات:٥

  اید �عیداً عن التحیز ��افة جوان�ه والالتزام �الموضوع�ة �أكبر قدر مم�ن. مح

التقر�ر هو وسیلة لنقل نتائج العمل�ة التحلیل�ة مع ذ�ر الاقتراحات التي  . ص�اغة التقر�ر:٦

  تتناسب مع النتائج المتوصل إلیها.

ي الخطوات المثال�ة ف�ما یر� أحد الكتاب �أنه لا یوجد دلیل ثابت یرشد المحلل المالي إل

المت�عة في عمل�ة التحلیل المالي وتختلف هذه الخطوات من منشأة إلي أخر� ومن محلل إلي 

آخر حسب الهدف من العمل�ة وأهمیتها، ولا �شتر� لأ� نوع من أنواع التحلیل المالي أن �مر 

  )١( بجم�ع الخطوات التال�ة والذ� �عرف �منهج�ة أو خطوات التحلیل المالي:

  . التأكد من وجود التكلیف من الجهة التي ترغب في التحلیل.١

  . التأكد من وضوح الهدف من التحلیل.٢

  . تحدید نطاق ومدخلات عمل�ة التحلیل والفترة المال�ة المشمولة �عمل�ة التحلیل.٣

  . إعادة تبو�ب القوائم المال�ة.٤

  والمناس�ة.. اخت�ار أسالیب وأدوات التحلیل المالي الملائمة ٥

  . استعمال المقای�س والمعاییر للمقارنة بین الأرقام المع�ار�ة والأرقام الفعل�ة.٦

  . إظهار النتائج والاستنتاجات.٧

  . �تا�ة تقر�ر التحلیل المالي.٨

                                                 

  .١٦٧ص  مرجع ساب�،) هیثم محمد الزغبي،  ١(
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مما تقدم یخلص ال�احث إلي أن التحلیل المالي �ستهدف القوائم المال�ة المعدة علي      

وض والس�اسات المحاسب�ة و�مر �عدة مراحل بدا�ة من إعطاء التفو�ض الالتزام �الم�اد� والفر 

ثم تحدید النطاق والهدف من عمل�ة التحلیل، ترتیب وتبو�ب وتصنیف ب�انات القوائم المال�ة، 

  استخراج النتائج وأخیراً �تا�ة تقر�ر �شمل ما تم من عمل.  

  سادساً: معاییر التحلیل المالي:

لي مجموعة من المعاییر للتعبیر عن مستو� الأداء المالي الایجابي منها �ستخدم المحلل الما   

  )١( أو السلبي نذ�ر منها أهم المعاییر:

تعتمد هذه المعاییر علي مجموعة  :Historical Standards. المعاییر التار�خ�ة ١

المؤشرات المال�ة التار�خ�ة لسنوات سا�قة لنفس المنشأة ومقارنتها مع النتائج الحال�ة فمثلاً تتم 

مقارنة نس�ة العائد علي الاستثمار أو نس�ة السیولة للعام الحالي وإعداد تقی�م مع السنوات 

أو الأسوأ، وهي تعبر عن مجموعة السا�قة وملاحظة مد� تطور هذه النسب نحو الأحسن 

  المعاییر المتولدة داخل المنشأة والمقولة من قبل المحلل للمقارنة.

ع�ارة عن المعاییر التي تعتمد علي : Targeted Standards. المعاییر المستهدفة ٢

 الخط� المستقبل�ة للمنشأة والب�انات التي ترد فیها و�م�ن للمحلل أن �قارن بین هذه المعاییر

التخط�ط�ة مع المعاییر المتحققة فعلاً لفترة ماض�ة، و�عبر تطبی� هذه المعاییر عن مد� تنفیذ 

  الخط� الموضوعة مس�قاً.

وهي ع�ارة عن معاییر نمط�ة موضوعة  :Industrial Standards. المعاییر الصناع�ة ٣

لمعاییر ضمن في ضوء الظروف الطب�ع�ة الجیدة والمقبولة لنشا� المنشأة وقد تكون هذه ا

الصناعة الواحدة محل�اً أو إقل�م�اً أو دول�اً تعبر من خلال مقارنتها مع ما تحق� في المنشأة عن 

الأداء المالي المقبول للمنشأة محل�اً أو إقل�م�اً أو دول�اً في ضوء مؤشرات واضحة مع�ار�ة 

  محددة.

وموضوعي لابد من الأخذ في  مما تقدم یر� ال�احث أنه لكي یتم تقی�م المنشأة �ش�ل سل�م   

الاعت�ار المعاییر سا�قة الذ�ر لق�اس النتائج في ظلها وتختلف حسب الاسلوب المت�ع في 

  التحلیل وحسب خبرة المحلل نفسه.   

                                                 

  .١٠٢م)، ص ٢٠٠٦، (عمان: دار الم�سرة للنشر والتوز�ع الإدارة المال�ة) عدنان تا�ه النع�مي وآخرون،  ١(
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  سا�عاً: خصائص المعاییر:

  )١( حتى ��ون للمعایر معني ول��ون مقبول لابد له أن یتصف �الخصائص التال�ة:

�الواقع�ة أ� إم�ان�ة تنفیذه، لا أن یتصف �المثال�ة فیتعذر تحق�قه، ولا  . أن یتصف المع�ار١

  یتصف �التواضع ف�م�ن الوصول إل�ه �سهولة.

. أن یتصف المع�ار �الاستقرار النسبي، وإن �ان هذا لا �منع من إدخال تعد�لات عل�ه إذا ٢

  دعت الظروف لذلك �عد إجراء الدراسات اللازمة.

  �ال�ساطة والوضوح وسهولة التر�یب وأن لا �حتمل من معني. . أن یتصف المع�ار٣

  مما سب� یتضح لل�احث أن المعاییر �م�ن تقس�مها إلي:

فهي التي تفترض الظروف المثال�ة للإنتاج عند أقصي �فاءة للتشغیل  أ. المعاییر المثال�ة:

ر المثال�ة قد تؤد� بدون أعطال أو توقف للآلات أو أخطاء من العاملین، ومن هنا فإن المعایی

إلي مشاكل سلو��ة لد� العاملین حیث تولد شعوراً �الإح�ا� لعدم التم�ن من الوصول إلیها في 

  معظم الأح�ان و�التالي تجاهل تطب�قها من قبل العاملین.

هي معاییر مم�نة وقابلة للتحقی� تأخذ الظروف المتوقعة  ب. المعاییر العاد�ة الطب�ع�ة:

لض�اع الطب�عي، وتتخذ هذه المعاییر عادةً �أساس للحوافز التشج�ع�ة للتشغیل وتسمح �ا

  والم�افآت للعاملین �عد استشارتهم بوضعها.

  )٢( وتستخدم المعاییر للغا�ات التال�ة:

  . إعطاء النس�ة أو الرقم المطل� معني ومغز� �م�ن تفسیرهما في ضوئه.١

ؤد� إلي إبراز الانحرافات التي تدفع المحلل . �ستعمل �أداة للمقارنة مع النسب الفعل�ة مما ی٢

  إلي ال�حث عن الأس�اب المؤد�ة لهذه الانحرافات. 

  خصائص التحلیل الماليثامناً:  

  )٣( تتمثل خصائص  التحلیل المالي ف�ما یلي:

                                                 

  .٢٩، ص  مرجع ساب�عقل،  ) مفلح محمد ١(

  .٢٩، ص المرجع الساب�)  ٢(

  .٢٨٧، ص  مرجع ساب�) مفلح محمد عقل ،  ٣(
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. هو عمل�ة تحو�ل الب�انات المال�ة الواردة في القوائم المال�ة إلي معلومات تستعمل �أساس ١

  القرارات.لاتخاذ 

  . �شمل �افة الأنشطة عند �ل المستو�ات الإدار�ة ول�س فق� النشا� المالي.٢

  . �میز بین �ل من الب�انات والمعلومات المساعدة في عمل�ة اتخاذ القرارات.٣

  . هو نشا� مستمر في المنشأة.٤

  . لا �قتصر علي ب�انات مال�ة محدودة بل �متد إلي المیزان�ة وقوائم الدخل.٥

  مصادر المعلومات اللازمة للتحلیل الماليسعاً: تا

إن التحلیل المالي الجید هو الذ� یبدأ �فهم المحلل لهدفه لأن هذا الفهم �م�ن المحلل 

من تر�یز جهوده م�اشرةً علي النقا� التي �حتاج إلي است�ضاحها وفي ذلك توفیر للوقت 

ي ترتیب أف�اره، وأن �حصل علي والجهد، وعل�ه عند �تا�ة المحلل لتقر�ره عل�ه أن یراع

المعلومات اللازمة للتحلیل من مصادرها الصح�حة، سواء �انت هذه المصادر داخل�ة أم 

خارج�ة، و�توقف مد� اعتماد المحلل علي أ� من هذه المصادر حسب طب�عة وأغراض عمل�ة 

ؤشرات التحلیل المالي، وحسب طب�عة المؤشرات المطلو�ة سواء �انت مؤشرات �م�ة أو م

   )١( نوع�ة، و�ش�ل عام �م�ن حصر مصادر تلك المعلومات ف�ما یلي:

. الب�انات الختام�ة المنشورة وغیر المنشورة مثل: المیزان�ة العموم�ة، قائمة الدخل، قائمة ١

  التدفقات النقد�ة، الإ�ضاحات المرفقة بتلك الب�انات.

  س الإدارة.. تقر�ر مدق� الحسا�ات والتقر�ر الختامي لأعضاء مجل٢

  . التقار�ر المال�ة الداخل�ة التي تعد لأغراض إدار�ة مثل التوقعات والتنبؤات المال�ة.٣

  . المعلومات الصادرة عن أسواق المال وهیئات البورصة وم�اتب الوساطة.٤

. الصحف والمجلات الاقتصاد�ة التي تصدر عن الهیئات والمؤسسات الح�وم�ة ومراكز ٥

  ال�حث.

  الاستشار�ة.. الم�اتب ٦

                                                 

، (عمان: دار وائل ١الأسالیب والأدوات والاستخدامات العلم�ة، � - الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني)  محمد مطر،  ١(

  .٥م)، ص ٢٠٠٣للنشر والتوز�ع، 
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إن المعلومات المال�ة اللازمة للتحلیل المالي یجب أن یتوافر فیها مجموعة من      

  )١( الخصائص التي تساهم في الوصول إلي نتائج �م�ن الاعتماد علیها، و�م�ن حصرها في:

�قصد بها مد� ملائمة المعلومات لاحت�اجات مستخدمیها، و�جب أن تكون  . الملائمة:١

  المعلومات ملائمة لغرض معین.

تعبر عن توفر خصائص معینة في المعلومات المحاسب�ة تضع . إم�ان�ة الاعتماد علیها: ٢

  لد� مستخدمیها ثقة نسب�ة فیها، وتجعله مطمئناً عند استخدامها.

یتم عرض المعلومات المحاسب�ة في القوائم المال�ة �ش�ل  المستخدم: . قابلیتها للفهم من قبل٣

متعارف عل�ه �فترض فهمها من قبل المستخدم وهنا نقصد المستخدم الرشید، و�عتبر المحلل 

  المالي مستخدماً رشیداً.

�قصد �المقارنة تلك التي تتم بین هذه المنشأة و�ین المنشآت الأخر� . القابل�ة للمقارنة: ٤

مماثلة أو القطاع الاقتصاد� الذ� تنتسب إل�ه، و�ذلك المقارنات التار�خ�ة أو �التوقعات ال

  المستقبل�ة التي یتم تقدیرها سا�قاً لهذه المنشأة.

�قصد بذلك أن تتوفر �افة المعلومات المحاسب�ة والمال�ة اللازمة في الوقت  . الشمول�ة:٥

  الحاضر وفي المستقبل للمحلل المالي.

في المعلومات من أهمها: الوضوح والمرونة والقابل�ة  الك خصائص أخر� یجب توفرهاوهن .٦

  للتحق� والقابل�ة للق�اس الكمي وإم�ان�ة الوصول إلیها. 

  :أسالیب التحلیل الماليعاشراً: 

تهدف عمل�ة التحلیل المالي وتفسیر القوائم المال�ة من خلال تحدید أسالیب التحلیل 

إلي تم�ین المحلل من تحدید جوانب القوة والضعف لد� الشر�ات سواء من المالي للب�انات 

الناح�ة التشغیل�ة أو الاستثمار�ة أو التمو�ل�ة، وصولاً إلي التقی�م الشامل للأداء، مع ب�ان الرؤ�ا 

الحدیثة لدور المحلل المالي والتي ترتكز على ق�امه بتقی�م الأوراق المال�ة �الإضافة إلي ر�� ما 

م �ه من تحلیل �ما یدور في الأسواق المال�ة. وسیتم توض�ح الجوهر الحقی� لعمل�ة التحلیل �قو 

  المالي من خلال التعرف على أسالیب التحلیل المالي للب�انات المنشورة.

                                                 

  .٣٠- ٢٩ص ص ، مرجع ساب�العر��ة �الدنمارك ،  ة�الأكاد�م) ولید ناجي الح�الي،  ١(
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�م�ن تصنیف التحلیل المالي ط�قاً للطر�قة المستعملة لاستن�ا� واستكشاف العلاقات القائمة    

ائم المال�ة حسب اتجاه وطب�عة ومجال المقارنة بهدف التعرف على حق�قة بین �عض بنود القو 

  الوضع المالي والخروج �استنتاجات مرت�طة �الغا�ة على النحو التالي:

 :التحلیل المالي المقارن . ١

�طل� على أح�اناً تحلیل القوائم المال�ة المقارنة و�تم في هذا النوع من التحلیل مقارنة      

قائمتین مالیتین لمشروع معین خلال فترتین مالیتین یتم من خلالها معرفة التغیرات التي قد 

  )١(تكون حدثت لبنود أو مفردات عناصر تلك القوائم والتي قد تكون في ش�ل ز�ادة أو نقصان.

 :التحلیل المالي الأفقي.  ٢

یتم في هذا النوع من التحلیل دراسة الاتجاه الذ� یتخذه �ل بند من بنود القوائم المال�ة      

محل التحلیل وملاحظة مقدار التغیر سواء �الز�ادة أم النقصان خلال فترة التحلیل والتي تمتد 

سنة أساس �النس�ة للبند محل لأكثر من سنتین مالیتین متتالیتین حیث تعبر السنة الأولي 

  )٢( التحلیل وتنسب إل�ه ق�م البند في السنوات التال�ة لتلك السنة.

و�سمي بتحلیل الاتجاه یتم من خلال دراسة اتجاه �ل بند من بنود القائمة المال�ة،      

وملاحظة مقدار الز�ادة أو النقص مع مرور الزمن، وهذا التحلیل یبین التغیرات التي تمت 

ل الزمن، وهو ع�س التحلیل الراسي الذ� یتصف �الجمود والذ� �قتصر على فترة زمن�ة خلا

واحدة. و�لجأ إل�ه رجال الأعمال لتلافي صفة الجمود، حیث یتم دراسة البند أو العنصر أو 

النس�ة المال�ة خلا عدة فترات مال�ة للتعرف على مقدار واتجاه التغیر الحاصل في حر�ة البند 

ة خلال الفترة الزمن�ة محل المقارنة ولاتي تم�ن المحلل المالي من تكو�ن صورة أدق أو النس�

عن واقع المنشأة وعن أدائها المالي في المستقبل، ولذلك نجد أن المحلل المالي �ستخدم في 

التحلیل الأفقي ب�انات منشورة لعدة فترات وتعامل الفترة المال�ة الأولي �سنة أساس، لیتم �عد 

    )٣( ظهار ق�مة �ل بند من بنود القوائم المال�ة بنسبته إلي سنة الأساس.ذلك إ

  

                                                 

  ٨٦م)، ص ٢٠٠٧الخرطوم: منشورات جامعة السودان المفتوحة،( ،تحلیل الب�انات المال�ة، موسي فضل اللهأحمد هاشم و )  ١(

  ٩٠، ص المرجع الساب�)  ٢(

  .٣١، ص  مرجع ساب�) خالد محمود الكحلوت،  ٣(
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  :سيالتحلیل المالي الرأ. ٣

یتم في ظل هذا النوع من أنواع التحلیل المالي التحلیل راس�اً من قمة القائمة المال�ة محل      

حیث یتم اعت�ار �عض الأرقام التحلیل إلي قاعدتها لب�ان العلاقة بین بنود القائمة المال�ة الواحدة 

في القوائم المال�ة �أساس تنسب إل�ه الأرقام الأخر�، وذلك مثل جعل إجمالي الأصول في 

حده، أو إجمالي الخصوم  ىقائمة المر�ز المالي �أساس تسب إل�ه �ل بند من بنود الأصول عل

نسب إل�ه �ل من تكلفة أساساً تنسب إل�ه بنود الخصوم، أو المب�عات في قائمة الدخل أساساً ت

  )١( ال�ضاعة الم�اعة و�نود المصار�ف الأخر� �الإضافة إلي مجمل الر�ح وصافي الر�ح.

ینطو� هذا التحلیل علي دراسة العلاقات الكم�ة القائمة بین عناصر القوائم المال�ة      

�مب�عات نفس المختلفة في تار�خ معین، �أن نقارن بین صافي الر�ح للفترة المحاسب�ة الجار�ة 

الفترة، و�إ�ضاح آخر �عني تحلي �ل قائمة مال�ة علي حد� تحل�لاً راس�اً وذلك بتحدید نس�ة 

�ل عنصر من عناصر القائمة المال�ة علي قائمة الدخل، أو إلي مجموعة داخل القائمة 

  )٢( المال�ة، أو تحدید نس�ة �ل مجموعة داخل القائمة إلي مجموعة القائمة نفسها.

 :یل النسب المال�ة. تحل٤

تعتبر النسب المال�ة من أنواع التحلیل المالي الواسعة الانتشار وذلك �سبب تعدد      

الأغراض التي تخدمها �النس�ة لمستخدمي الب�انات المال�ة في اتخاذ القرارات، و�تم اشتقاقها عن 

)٣( طر�� تحدید العلاقة بین بند وآخر من بنود القوائم المال�ة.
  

یتم استخدامه للوصول إلي معلومات دق�قة عن الوضع المالي للمنشأة، حیث تعطي مؤشرات    

عامة حول اتجاهات التغیر في عناصر القوائم المال�ة من خلال التعم� ودراسة العلاقة بین 

عنصر�ن أو أكثر، لهذا تعتبر النسب المال�ة من أهم أدوات التحلیل المالي وأكثرها استخداماً، 

�ع أهمیتها من �ونها أكثر قدرة من الق�م المطلقة علي التعبیر عن حق�قة الوضع المالي وتن

   )٤( للمنشأة وتساهم بدرجة �بیرة في ترشید القرارات.

                                                 

  ٩٢، ص مرجع ساب�موسي فضل الله، أحمد هاشم و )  ١(

  .٣٠، ص  مرجع ساب�) خالد محمود الكحلوت ،  ٢(

  ، ص  مرجع ساب�) موسي    ،  ٣(

  .٣١، ص  مرجع ساب�) خالد محمود الكلحوت ،  ٤(
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و�ر� ال�احث �أن النسب المال�ة ل�ست هدف في حد ذاته ولكنها مؤشر �سترشد �ه      

المال�ة �عتمد علي ما یوفره نظام  المحلل المالي للوصول إلي هدفه، وأن استخدام النسب

المعلومات من ب�انات مال�ة وغیر مال�ة، �م�ة وغیر �م�ة، لذلك لا بد للقائمین علي إعداد 

  الب�انات توخي الدقة والم�اد� والقواعد المحاسب�ة والشفاف�ة.

  وهنالك من یر� أسالیب التحلیل المالي �الآتي:

وم علي أساس المقارنة بین الأرقام في القوائم المال�ة . التحلیل المالي الراسي �النسب: و�ق١

التي حدثت في نفس الفترة �مقارنة صافي الر�ح لسنة ما مع مب�عات نفس السنة، و�تصف 

   )١( �الس�ون لانتفاء ال�عد الزمني عنه.

. التحلیل الأفقي �النسب: وذلك من خلال مقارنة عنصر معین في المیزان�ة أو قائمة الدخل ٢

  )٢( مدار سنتین متتالیتین. علي

. المقارنة مع الآخر�ن: وهي مقارنة النسب المال�ة المستخرجة من الشر�ة مع نسب مال�ة ٣

  ٣( لشر�ات أخر� أو مع معدل الصناعة العام، أو مؤشر الصناعة العام في نفس الزمن.

  :أنواع التحلیل الماليحاد� عشر: 

نب التي ینظر بها إلي عمل�ة التحلیل المالي وقد أم�ن تتعدد أنواع التحلیل المالي بتعدد الجوا

  )٤( تقس�مها إلي:

  . من حیث نطاق عمل�ة التحلیل المالي إلي:١

أ. التحلیل المالي علي المستو� القومي: �قصد بهذا النوع من التحلیل هو دراسة وتقی�م نشا� 

فترة زمن�ة معینة وتدخل ضمن الدولة من الناح�ة المال�ة �اعت�ارها وحدة اقتصاد�ة واحدة خلال 

  عمل�ة التقی�م للظواهر والعمل�ات المال�ة الداخلة في مقای�س الاقتصاد الوطني ��ل.

ب. التحلیل المالي علي مستو� المشروع: هذا التحلیل المالي �قصد �ه دراسة وتقی�م نشا� 

ه خلال فترة المشروع سواء �ان یهدف إلي الر�ح أو تحقی� عائد اجتماعي في ممارسة نشاط

                                                 
(١)Harrington. R.D, Corporate Financial Analysis ,(Decisions in Global environment, business one IRWIN , 

Faurth Edition. ١٩٩٣), P ٣٤.  

  .٣٤، ص  المرجع الساب�)  ٢(

(٣ )Horne, C. J. Financial Management and policy,(McGraw- Hill, Ten edition, ١٩٩٥), P ٧٥٩. 

  .٩٥- ٩٤م)، ص ص ١٩٩٥، (الر�اض: جامعة الملك سعود، تحلیل التقار�ر المال�ةعبد السلام،  إبراه�م) محمود  ٤(
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زمن�ة معینة و�هتم أ�ضاً �المشروع �وحدة اقتصاد�ة من حیث الر�ح�ة والسیولة ودرجة التر�یب 

الرأسمالي وذلك خلال فترة مال�ة سا�قة واستخراج مجموعة النسب والعلاقات والاتجاهات بین 

  المعلومات التي تحتو�ها القوائم المال�ة المنشورة.

  التحلیل المالي إلي:. من حیث الشمول�ة ینقسم ٢

أ. التحلیل المالي الشامل: �قصد �ه عمل�ة دراسة وتقی�م المشروع ومر�زه المالي ��ل خلال فترة 

  زمن�ة معینة.

ب. التحلیل المالي الجزئي: �قصد بهذا النوع من التحلیل هو دراسة وتقی�م جزء معین من نشا� 

  لي الثابت أو تحلیل مصادر التمو�ل.المشروع خلال فترة زمن�ة معینة مثل تحلیل راس الما

  . من حیث وقت وقوعه ینقسم إلي:٣

أ. التحلیل المالي التار�خي: �قصد بهذا النوع من التحلیل هو دراسة وتقی�م نشا� المشروع أو 

  مر�زه المالي أو �لیهما خلال فترة زمن�ة ماض�ة مختارة �أن تكون ثلاثة سنوات مال�ة سا�قة.

المستقبلي: �قصد �ه دراسة وتقی�م نشا� المشروع أو مر�زه المالي أو �لیهما ب. التحلیل المالي 

معاً خلال فترة زمن�ة لاحقة �أن تكون ثلاثة سنوات قادمة وذلك �الاعتماد علي الب�انات 

  والمعلومات ومعدلات النمو التار�خ�ة للمشروع.

  . من حیث الجهة القائمة �عمل�ة التحلیل إلي:٤

المالي الخارجي: وهو عمل�ة دراسة وتقی�م نشا� المشروع وتحدد� مر�زه المالي ا. التحلیل 

  خلال فترة زمن�ة معینة من قبل الأجهزة المختصة من خارج المشروع.

ب. التحلیل المالي الداخلي: وهو عمل�ة دراسة وتقی�م نشا� المشروع وتحدید مر�زه المالي 

  مختصة داخل المشروع.خلال فترة زمن�ة معینة من قبل الأجهزة ال

�لاح� ال�احث أن هذا التفصیل لأنواع التحلیل المالي جاء شاملاً وغطي �ل الجوانب التي    

  �م�ن أن �غط�ه التحلیل المالي. 

  ثاني عشر: مشاكل التحلیل المالي:

هنالك �عض المشاكل التي تتعل� �القوائم المال�ة وأخر� تتعل� �التحلیل المالي في ظل التضخم 

  )١( �م�ن تفصیل هذه المشاكل على النحو التالي:و 

                                                 

  .٨١م)، ص ١٩٩١: الم�تب العر�ي الحدیث، الإس�ندر�ة( ،٢مدخل تحلیلي معاصر، � –الإدارة المال�ة ) منیر صالح هند�،  ١(
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  . المشاكل المتعلقة �القوائم المال�ة تتمثل في الآتي:١

أ. المیزان�ة العموم�ة في لحظة إعدادها لا تع�س التغیرات التي حدثت في بنودها من یوم 

العموم�ة و�ؤد� لآخر، و�قصد بذلك إم�ان�ة ق�ام الإدارة ب�عض التصرفات قبل إقفال المیزان�ة 

  ذلك إلي أن القوائم المال�ة لا تع�س حق�قة الأمور.

ب. تؤثر المعالجة المحاسب�ة ل�عض الأصول �المخزون والإهلاك علي نتائج قائمة الدخل 

وعلي المر�ز المالي، ومن ثم فان التحسن الذ� تسفر عنه نتائج التحلیل في سنة ما قد لا 

  قد یرجع إلي تغییر المعالجة المحاسب�ة المت�عة.یرجع إلي تحسن أوضاع المنشأة بل 

ج. لا تع�س القوائم المال�ة الكثیر من التغیرات التي تؤثر علي المر�ز المالي ونتائج العمل�ات، 

ذلك إما لان هذه التغیرات �صعب تحدیدها �م�الغ نقد�ة �السمعة الجیدة التي یتصف بها أفراد 

  تقضي �عدم إظهار تلك التغیرات في القوائم المال�ة. الإدارة، أو لان الم�اد� المحاسب�ة

د. تظهر بنود المیزان�ة �ق�متها الدفتر�ة، وهذا �عني أن ق�مة البنود علي الأخص المخزون  

  السلعي والأصول الثابتة قد ت�عد �ثیراً عن ق�متها الاحلال�ة السائدة في السوق.

ن صفراً رغم أنها لا تزال في خطو� الإنتاج ه. الق�مة الدفتر�ة ل�عض الأصول الثابتة قد تكو 

  وتسهم في تحقی� الأر�اح.

  . المشاكل المتعلقة �التضخم: ٢

من الم�اد� المحاسب�ة المتعارف علیها مبدأ �قضي بإظهار الأصول في المیزان�ة وفقاً لق�متها 

أن الالتزام �ه الدفتر�ة وقد ��ون هذا المبدأ مقبولاً في ظل الظروف الاقتصاد�ة العاد�ة، إلا 

خلال فترات التضخم والكساد یجعل التحلیل المالي عد�م الجدو� ولا �م�ن الاعتماد علي نتائجه 

  �أساس لتق�م الأداء.

ف�ما �ضیف �عض الكتاب أن هنالك مش�لات تتعل� �معاییر الح�م علي النسب المال�ة لأنها لا 

و معاییر أخر� لتحدید مستو� أو وضع تعني شیئاً في حد ذاتها وإنما یجب مقارنتها مع نسب أ

المشروع �النس�ة للمشار�ع الأخر� المماثلة أو تحدید ما مد� النجاح الذ� �حققه، و�هذا فان 

هذه المعاییر تعاني من �عض الانتقادات مما یؤثر علي نتائج التحلیل المالي ومن هذه 

  الانتقادات ما یلي:
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لمشروعات ذا الكفاءة العال�ة لا ین�غي أن تتخذ أ. إن النسب والمعدلات التي تصلح لأحد ا

مع�ار لق�اس �فاءة أداء المشروعات الأخر� خاصةً المشروعات التي تنقصها الكفاءة الفن�ة 

  )١( والإدار�ة.

ب. صعو�ة المقارنة في ظل اختلاف نوع�ة وحجم المعلومات المستخدمة في التحلیل �ذلك 

دفتر�ة والسوق�ة للموجودات واختلاف الأصول وعمر الطرق المحاسب�ة المستخدمة والق�م ال

الشر�ة وعمر الموجودات وتنوع المستو� التكنولوجي المستخدم لد� المشار�ع مما �قلل من 

  )٢( أهم�ة هذه المقارنة.

مما تقدم �ستنتج ال�احث �أن ما تحتو�ه القوائم المال�ة من أرقام قد لا تع�س حق�قة الوضع    

�ة لان هنالك تغیرات قد تطرأ في تغیر �عض المعالجات  المحاسب�ة الذ� قد القائم بدقة وواقع

یؤد� بدوره إلي تحقی� نجاحات غیر حق�قة، و�ظهر لنا جل�اً أن نتائج التحلیل المالي قد لا 

  تعطي صورة صادقة عن حق�قة الموقف في فترة التضخم والكساد. 
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  .٤٢٣م)، ص ١٩٩٨للنشر،  � ، (عمان: دار مجدلاو التحلیل المالي والمحاسبي) صادق الحسني،  ١(

(٢ )Omar L. Carey and Musa M.H., The Essentials of Financial Management,(New Jersey: Research 

and Education Association, ١٩٩٠),P ٢١. 
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  :مفهوم التقار�ر المال�ة والقوائم المال�ة أولا:

لذلك �صعب التفر�� بین  ،تعتبر التقار�ر المال�ة من مخرجات النظام المحاسبي النهائي       

مفهوم �ل من القوائم المال�ة والتقار�ر المال�ة . ولكن نجد أن مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة 

أشار إلى أن القوائم المال�ة تعتبر أساس التقار�ر المال�ة حیث أنها تحتو� على معلومات یتم 

  .)١(توصیلها إلى المستفیدین منها خارج المنشأة

ال�ة إذا تعتبر جزء لا یتجزأ من التقار�ر المال�ة والتي تحتو� بجانب القوائم فالقوائم الم

  المال�ة على أجزاء أخر� .

 ،أنه من الضرور� التمییز بین القوائم المال�ة  والتقار�ر المال�ة  )٢(و�قول أحد الكتاب 

ور�ا سواء �انت في ف�قول أن التقر�ر الدور� �ضم �افة المعلومات التي تلتزم المنشأة بتقد�مها د

ش�ل قوائم  مال�ة أم غیر ذلك من أش�ال تقد�م المعلومات ، أما القوائم المال�ة فتتمثل في 

) (general Purposeمخرجات نظام المحاس�ة المال�ة وهي بذلك تحتو� علي غرض عام 

ل فتره خلاتع�س موارد الشر�ة والتزاماتها والتغیر الذ� �طرأ على هذه الموارد والالتزامات 

  .معینة

أن القوائم المال�ة تعتبر عصب التقار�ر المال�ة و�جانب احتوائها على  )٣(و�قول آخر

القوائم المال�ة فإنها تحتو� على عدد �ثیر من المعلومات المال�ة وغیر المال�ة والتي لا توجد في 

القوائم المال�ة مثل معلومات عن النشا� الإنتاجي والنشا� التسو�قي للمنشأة والعوامل 

هذا �الإضافة إلى أن القوائم المال�ة یتم  ،اس�ة التي تؤثر على المنشأة الاقتصاد�ة والس�

                                                 
(١)FASB، SFAC ،NO.١،P.٥.   

المحاس�ة عن مصادر الأموال والتقار�ر المال�ة للشر�ات المساهمة  – ٢ج والمحاس�ة المال�ةمحمد أحمد العظمة و�وسف عوض العادلي  )٢(

  ص ،م ) ١٩٩٥(الكو�ت : منشورات ذات السلاسل ،و
   ٥ص  ،م ١٩٩٣جامعة الملك سعود  ،الر�اض  ، القوائم المال�ة والتقار�ر المال�ة ،محمود إبراه�م عبد السلام تر�ي  )٣(

 



٤٤ 
 

مراجعتها تحت مسؤول�ة مراجع مستقل بخلاف محتو�ات التقار�ر المال�ة الأخر� التي تعد 

  �معرفة الإدارة وقد تراجع مراجعة حساب�ة دق�قة .

  :)١( والقوائم المال�ة تنقسم إلى نوعین

 �ةالقوائم المال�ة الأساس .١

 القوائم المال�ة الم�ملة .٢

فالقوائم المال�ة الأساس�ة یتم إعدادها �صورة منتظمة ودور�ة وتوفر الحد الأدنى من 

  المعلومات المحاسب�ة اللازمة لتحق� أهداف المحاس�ة ، وتشمل �صفه عامة على �ل من : 

 قائمة المر�ز المالي " المیزان�ة" . -

 قائمة الدخل . -

 قائمة التدفقات النقد�ة .  -

 قائمة الأر�اح المبتغاة . -

أما القوائم المال�ة الم�ملة فتعتبر قوائم إضاف�ة تقوم الوحدات الاقتصاد�ة بإعدادها إما    

�صورة اخت�ار�ة أو بناء على توص�ات محاسب�ة لمقابلة ظروف معینة أو لتنظ�م أوضاع خاصة 

  ، ومن أمثلة هذه القوائم :

 الق�مة المضافة .قوائم  -

 قوائم مال�ة معدة �التغیر في مستو�ات الأسعار . -

 قوائم مال�ة موحدة لمجموعة من الشر�ات التي تش�ل وحدة اقتصاد�ة واحدة . -

 قوائم مال�ة قطاع�ة عن خطو� الإنتاج والتوز�ع في الوحدات ذات الأنشطة  المتعددة . -

  نوعها فغال�ا ما تشتمل على : أما التقار�ر المال�ة فبجانب القوائم المال�ة ب

 تقر�ر مراقب الحسا�ات . -

 تقر�ر مجلس الإدارة . -

 تقر�ر الإدارة التنفیذ�ة . -

                                                 
 . ٤٨-٤٧ص ص ،مرجع ساب�  ،عبد الله أحمد طه  )١(
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و�قول الشیراز� أن القوائم المال�ة هي أهم جزء من أجزاء التقار�ر المال�ة وتمثل المصدر    

والمر�ز المالي  ،الرئ�سي للمعلومات التار�خ�ة عن نتیجة أعمال المشروع خلال فترة   معینة 

 . )١(والتغیرات التي حدثت عل�ه خلال تلك الفترة 

و�ظهر مما سب� ذ�ره أن التقار�ر المال�ة هي الأصل والقوائم المال�ة تعتبر الفرع من هذا 

�معنى أن التقار�ر المال�ة في نها�ة �ل سنة مال�ة وتعرف في هذه الحالة �التقار�ر  ،الأصل 

المال�ة السنو�ة وقد ت�عد �ل ثلاثة أشهر أو ستة أشهر وتسمى �التقار�ر المال�ة الدور�ة وف�ما 

 تعرف مفهوم التقار�ر المال�ة الدور�ة . 

 مفهوم التقار�ر المال�ة الدور�ة :ثان�اً: 

أد� انفصال الملك�ة عن الإدارة في الشر�ات المساهمة إلى حاجة الملاك إلى وسائل   

�الإضافة إلى حوجه أطراف  ،تم�نهم من مراق�ة ومتا�عة أعمالهم في الشر�ات التي �ملكونها 

أخر� غیر الملاك للمعلومات عن هذه الشر�ات حتى یتم�نوا من اتخاذ القرارات الاستشار�ة 

�ل ذلك أد� إلى الحوجه إلى تطو�ر إعداد التقار�ر المال�ة وأص�حت الحوجه  ،�صورة سل�مة 

ماسة لإعداد هذه التقار�ر عن فترات تقل عن السنة لعدم وفاء التقار�ر السنو�ة �حاجة المتهمین 

�المعلومات التي ترد فیها فأص�حت الحاجة إلى إعداد التقار�ر الدور�ة ضرور�ة وجدت اهتماما 

و�ل  ،المنظمات المهن�ة والعلم�ة والكتاب والدارسین والمهتمین �مجال المحاس�ة  من الكثیر من

وسوف �ستعرض ال�احث التعر�فات  ،المال�ة الدور�ة  هذه الأطراف ع�فت على تعر�ف التقار�ر

  . Interim Fincial Reportالمختلفة للتقار�ر المال�ة الدور�ة 

) التقار�ر المال�ة الدور�ة " عرفت ١٣"المع�ار الدولي رقم (تعر�ف معاییر المحاس�ة الدول�ة : 

معاییر المحاس�ة الدول�ة التقر�ر المالي الدور� �أنه تقر�را مال�ا �حتو� إما على مجموعة من 

) من الب�انات المال�ة ١الب�انات المال�ة �ما هو مبین هي مع�ار المحاس�ة الدولي رقم (

  .)٢(المختصرة لفترة دور�ة

                                                 
  . ٢١٠ص ،م)  ١٩٩٥ ،الكو�ت : منشورات ذات سلاسل  ،( نظر�ة المحاس�ة ،ع�اس مهد� الشیراز� )١(

 
 . ٦٤٣ص  )،م ، ١٩٩٩ :عمان(،  منشورات المجمع العر�ي للمحاسبین القانونیینمعاییر المحاس�ة الدول�ة ، ) ٢(
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" الذ� أصدرته لجنة معاییر المحاس�ة ٣٤ا التعر�ف ورد في المع�ار الدولي رقم "وهذ  

  الدول�ة وهذا یوضح بجلاء اهتمام الأوسا� المحاسب�ة بهذا النوع من التقار�ر .

فترة تقدم  )١(" فإن الفترة الدور�ة أو الفترة المؤقتة هي٣٤ووفقا لما جاء في المع�ار الدولي رقم "

   .شهور أو ستة شهور)ثلاثة  ،المال�ة وتكون أقل من سنة مال�ة �املة (شهر حولها التقار�ر

و�عرفها الشیراز� �أنها ع�ارة عن قوائم مال�ة إضاف�ة أو قوائم مال�ة م�ملة غیر أساس�ة   

الشر�ات بإعدادها إما طواع�ة أو غیر ذلك لمواجهة ظروف معینة أو لتنظ�م أوضاع  متقو 

  )٢(خاصة 

  . "تقار�ر مال�ة یتم إعدادها لفترة أقل من عام" )٣(�أنها Gordan Shillingوعرفها 

و�ر� أحد الكتاب أن هذا النوع من التقار�ر والاهتمام �ه یرجع إلى ضغو� من   

المستثمر�ن وغیرهم من متخذ� القرارات الاقتصاد�ة للتعرف على المر�ز المالي للمشروع 

) أشهر وذلك بدلا عن الانتظار حتى نها�ة ٦-٤ونتیجة نشا�  �ل فترة دور�ة تتراوح بین (

  . )٤(السنة المال�ة للحصول على المعلومات اللازمة للقرارات التي تتخذ 

و�تضح من ذلك أنه في الواقع العملي فإن التقار�ر المال�ة لا یتم نشرها إلا �عد انتهاء 

ستخدمي هذه وفي ذلك ضرر بل�غ �قع على م ،السنة المال�ة بثلاثة أشهر على الأقل 

المعلومات لعدم حصولها على المعلومات وفي الوقت المناسب لاتخاذ القرارات الاستشار�ة 

و�التالي فإن مهنة المحاس�ة منذ وقت �عید بدأت الانت�اه لوضع الأسس والقواعد  ،الصائ�ة 

  لإعداد التقار�ر المال�ة الدور�ة . 

                                                 
 .  ٦٤٣، ص  المرجع الساب�) ١(

 ٢١٠ص  ،  المرجع الساب� ،ع�اس مهد� الشیراز� ) ٢(
 ، ١٩٩٠ )الر�اض ، �٢ ،دار المر�خ للنشر (، ٢ج ، المحاس�ة المتوسطة،ترجمة �مال الدین سعید  ،دونالد ��سو وجیر� و�جانت ) ٣(

 .  ١٣٥٣- ١٣٥٢ص ص 
(٤)Shilling . G ، ’’ Concepts  Underling Interim Financial Statements ، The Accounting Review ، April  

١٩٦١ ، p . ٢٢٢  

:  (القاهرة،�أساس لإجراء تقو�م مستمر ومنتظم لنتائج أعمال الشر�ات  إعداد التقار�ر المحاسب�ة البیئ�ةنقلا عن : غادة محمد عبد الله ، 

 ١١ص  ،) ١٩٩٨  ،رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة القاهرة 
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تقار�ر تصدرها المنشأة �صورة فصل�ة (ر�ع سنو�ة) وذلك لتزو�د الأطراف   "وعرفت �أنها

  . )١(الخارج�ة �المعلومات المال�ة عند الحاجة إلیها"

تلك التقار�ر المال�ة التي تعدها الوحدات " )٢(و�ذلك عرفت التقار�ر المال�ة الدور�ة �أنها 

�م�ن أن تعد التقار�ر الدور�ة لكل شهر ف ،الاقتصاد�ة وتنشرها عن فترة من الزمن أقل من سنة 

  . "أو أ� فترة زمن�ة أخر� أقل من سنة ،أو �ل ثلاثة أشهر  ،

تقار�ر "�أنها    �Auditing Standards Boardما عرفها مجلس معاییر المراجعة 

تختلف في توقیتها من حیث بدایتها ونهایتها  ،ومعلومات یتم إعدادها عن فترة أقل من سنة 

  . )٣("ة المال�ة للمنشأةعن السن

من التعر�فات السا�قة یتضح أن التقار�ر المال�ة الدور�ة تعد عن فترة تختلف عن فترة 

ستة  ،ثلاثة أشهر  ،التقار�ر المال�ة السنو�ة . حیث أنها تعد عن فترة تقل عن ستة أشهر 

  أشهر .

  )APB(Accounting Principles Board )٤تعر�ف مجلس الم�اد� المحاسب�ة ( 

) ٢٨بإصدار الرأ� رقم ( ١٩٧٣) في مایو APBأصدر مجلس م�اد� المحاسب�ة (

  �عنوان التقار�ر المال�ة الدور�ة والذ� أشتمل على هدفین هما : 

 تطو�ر الم�اد� المحاسب�ة ومتطل�ات الإفصاح أو الملائمة للتقار�ر المال�ة الدور�ة .* 

  الأدنى من المعلومات الدور�ة في الشر�ات العامة .تحدید الحد * 

 ،هي تلك التقار�ر التي تشتمل على ب�انات جار�ة عن المر�ز المالي نتیجة الأعمال 

و�تم إصدارها على أساس شهر� ر�ع سنو� أو أ� فترة أخر� أقل  ،التغیر في المر�ز المالي 

و�جب أن تأخذ ش�ل تقار�ر مال�ة �املة أو موجزة و�تم إعدادها عن �ل فترة دور�ة  ،من سنة 

  أو على أساس تراكمي من بدا�ة السنة المال�ة وحتى تار�خ إعداد القوائم المال�ة الدور�ة . 

  :  )١(تعر�فات أخر� 

                                                 
(١) John.C and Clyton .. A، intermediate Accounting . Johnwiley and Sons . Ins ،New York ١٩٨٧، P. ٥٢.  

  . ١٢ص  ، المرجع الساب� ،راجع : غادة محمد عبد الله  )٢( 
(٣ )Statement on Auditing Standards No . Journal of Accountancy ، August٩٢،P.١٢٥ . 
(٤ ) Bill . Jarngin ، Financial Accounting Standards – Expectation and Analysis ، ١٦th eatition ، Johnwiley 

and Sons . Inc، New York ، ١٩٩٤، P. ١١٥٤ 
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  وردت عدة تعر�فات أخر� للتقار�ر المال�ة نذ�ر منها :

تحتو� على نتائج أعمال المشروع ومر�زه المالي عن فترة زمن�ة أقل من هي تلك التقار�ر التي " 

 .  "سنة

و�ذلك عرفت �أنها التقار�ر التي توفر المعلومات الر�ع سنو�ة عن نتائج الأعمال للمنشأة " 

 . "ومر�زها المالي

الدخل  وعرفت أ�ضا �أنها تقار�ر دور�ة عن النتائج المال�ة للمنشأة مقتصرة عادة على قوائم" 

عن فترة دور�ة تتراوح بین ثلاثة إلى ستة أشهر وتوفر هذه التقار�ر معلومات حدیثة نسب�ا عن 

 ."المعلومات التي تتضمنها التقار�ر المال�ة السنو�ة للمنشأة

   إصدار التقار�ر المال�ةو�ظهر مما سب� ذ�ره هذه التعر�فات ر�زت على محتو� ومدة 

تقار�ر مال�ة تعد عن فترة زمن�ة أقل من سنة مقدمة معلومات هي ال "وعرفها �اتب آخر �أنها

  .)٢("عن المنشأة متمثلة في مر�زها المالي وقائمة الدخل وقائمة التدفقات النقد�ة

"تقار�ر مال�ة �املة أو موجزة تعد عن مدة تقل عن السنة . و�تضح  ٣(وأ�ضا تم تعر�فها �أنها 

التقار�ر المال�ة الدور�ة أكدت على حداثة المعلومات  من ذلك أن التعر�فات التي وردت في شأن

التي تحتو�ها هذه التقار�ر وذلك لأنها تعد عن فترة أقل من سنة وفي ذلك تم�ین لمستخدمي 

  هذه التقار�ر لاتخاذ قراراتهم الاستثمار�ة بناء على معلومات حدیثة ".

أثناء السنة المال�ة في فترات و�ر� ال�احث أن التقار�ر المال�ة الدور�ة هي تقار�ر تصدر 

ذات جدو� في  Updatedمتقار�ة ثلاثة شهور أو ستة شهور مشتملة على معلومات حدیثة 

  اتخاذ القرارات الاستثمار�ة . 

  : أهداف التقار�ر المال�ة الدور�ة :ثالثاً 

 ،الاستثمار�ةرارات ــار�ر المالیــة فـي اتخـاذ القهناك مجموعات مختلفة تهتم �استخدام التقـ 

ولكل مجموعه من هذه المجموعات �طب�عة الحال أهداف تختلف عن أهداف �اقي المجموعات 

                                                                                                                                                             
  . ١٣المرجع الساب� ، ص) ١(

(٢ )  Haried . A.g others، Advanced Accounting،( New York John Wiley and Sons. Inc، ، ١٩٩٤)، P.٦١٤ 
(٣ )Gray. S. International Financial Rrporting ,(New York :Martins press ،١٩٨٤)، p. ٥١٥. 
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تود تحق�قها من خلال قراءتها للتقار�ر المال�ة . �التالي لابد من التعرف على مستخدمو التقار�ر 

  لمال�ة .المال�ة �مجموعاتها المختلفة والأهداف التي یودون تحق�قها من خلال التقار�ر ا

  مستخدمو التقار�ر المال�ة :

تهتم المحاس�ة �نشا� خدمي بتسجیل وتوصیل المعلومات الاقتصاد�ة في المنشأة 

للمتهمین بها سواء �انوا داخل المنشأة أم خارجها . لذلك �م�ن تقس�م المستخدمین إلى 

  :)١(مجموعتین هما 

والعاملین فیها ، وهذه المجموعة من  مستخدمین داخلین : وهذه المجموعة تضم إدارة المنشأة* 

 المستخدمین �م�نها الحصول على المعلومات داخل المنشأة �سهولة و�سر .

مستخدمین خارجیین : وهذه المجموعة تمثل المستخدمین من خارج المنشأة مثل المستثمر�ن * 

و�ة �م�ان والدائنین وسلطان الضرائب والأجهزة الح�وم�ة الأخر� ، وهذه المجموعة من الصع

أن تحصل على المعلومات الداخل�ة عن المنشأة ، والوسیلة الوحیدة التي تحصل بها على 

  المعلومات هي التقار�ر المال�ة .

و�الرغم من أن التقار�ر المال�ة تعد أساسا لخدمة مستخدمیها سواء �انو داخلیین أو 

خارجیین إلا أنه لم یتم �ش�ل قاطع تحدید من هم المستفیدین من المعلومات المال�ة الواردة فیها 

وما هي حاجاتهم وما مد� وفاء هذه التقار�ر من معلومات لخدمة متخذ� القرارات الاقتصاد�ة 

ولل�عض من  ،رجع ذلك إلى وجود عدد �بیر من المستفیدین من خارج المنشأة أو داخلها و� ،

هؤلاء المستخدمین اهتمام م�اشر أو غیر م�اشر �التقار�ر والح�ومات وو�الاتها ) وذلك لأن 

إلا أن  ،المجموعة الداخل�ة �م�نها الحصول على المعلومات عن المنشأة �طرق مختلفة 

  تعتبر التقار�ر المال�ة المصدر الأساسي للمعلومات التي تحتاج إلیها . الأطراف الخارج�ة

وأشارت جمع�ة المحاسبین الأمر��یین إلى أن التقار�ر المال�ة أعدت أساسا لخدمة المستفیدین 

من خارج المنشأة �اعت�ارها المصدر الأساسي والموثوق �ه والذ� یتم الاعتماد عل�ه عند اتخاذ 

  )٢(اد�ة الرشیدةالقرارات الاقتص

                                                 
 

  ١٥المرجع الساب� ، ص )١(

 . ١٠ص  المرجع الساب� )٢(
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   )١( :) أن أكثر المستخدمین الخارجیین أهم�ة هم١وجاء الإصدار �مفهوم رقم (

 المستثمر�ن الحالیین والمرتقبین .  -

 الدائنون الحالیین والمرتقبین . -

وتتأثر بوظ�فة إعداد التقار�ر المال�ة  تؤثرأن هناك عدة أطراف  )٢(و�قول أحد الكتاب 

  وتش�ل البیئة المحاسب�ة وهذه الأطراف تتمثل في :

 إدارة المنشأة .  -

 التقار�ر المال�ة المنشورة . -

 قراء التقار�ر المال�ة . -

أهداف قراء التقار�ر المال�ة :إن الهدف من قراءة التقار�ر بواسطة مستخدمیها وذلك          

لتقر�ر الذ� أعدته اللجنة التي �ونها المعهد الأمر��ي للمحاسبین القانونیین حسب ما جاء في ا

جاء في هذا  ،) والهدف منه تطو�ر التقار�ر المال�ة Jenkins Reportوالذ� �حمل اسم (

  التقر�ر إن هدف المستثمر�ن �ستعملون وسائل عدة لتقی�م المنشأة وحقوق ملكیتها . 

وهدف الدائنین یتمثل في تقی�م مقدرة المنشأة على مقابلة التزاماتها . و�قول التقر�ر إن الدائنین 

  وسائلهم المتعددة في تحقی� هدفهم . 

  : )٣(تتمثل في خمسة مجموعات وهي 

 . ب�انات مال�ة وغیر المال�ة  

 . تحل�لات الإدارة للب�انات المال�ة والب�انات غیر المال�ة  

  مستقبل�ة  .معلومات  

 . معلومات عن الإدارة وحاملي الأسهم  

 . خلف�ة عن المنشأة  

                                                 
(١ )Statement of Financial Accounting Concepts No . ١، ’’Objective of Financial Reporting by Business’’ ، 
(FASB، November ١٩٧٨)، p.٧.  

 .٥٧)، صم١٩٨٥ :الكویت ( ،المجلد الأول  ،المحاسبة عن الأصول  ،المحاسبة المالیة  ،یوسف عوض العادلي  ،محمد أحمد العظمة  )٢(
  ١٥، ص  المرجع الساب�غادة محمد عبد الله ،  )(٣
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 ،مما سب� یتضح أن هنالك جهات عدة مهتمة �أمر التقار�ر المال�ة و�المعلومات التي یرد فیها 

مع عدم إغفال دور الجهة التي تقوم بإصدار هذه التقار�ر "إدارة المنشأة " وذلك في إطار قواعد 

  ارف علیها .المحاس�ة المتع

و�عد تحدید الجهات المستخدمة للتقار�ر المال�ة وتحدید أهداف هذه الجهات لأبد لنا من تحدید 

  أهداف التقار�ر المال�ة الدور�ة .

نس�ة لعدم وفاء التقار�ر المال�ة السنو�ة �احت�اجات المستخدمین المتجددة ظهرت الحاجة     

متقار�ة لتفي �حاجة مستخدمیها من المعلومات الحدیثة إلى تقار�ر مال�ة یتم إصدارها في فترات 

هذا الأمر أد� ظهور أهم�ة إعداد التقار�ر المال�ة  ،ولتم�نهم من اتخاذ قراراتهم �صورة سل�مة 

  )١( الدور�ة وتقوم التقار�ر المال�ة الدور�ة بتحقی� الأهداف الآت�ة :

  .توفیر معلومات حدیثة  

 .توفیر معلومات �صورة دور�ة  

 .توفیر معلومات �السرعة المناس�ة 

  توفیر معلومات حدیثة :. ١

من أهم أهداف قراءات التقار�ر المال�ة هي الحصول على معلومات عن المنشأة من مر�زها     

المالي ونتیجة أعمالها وتدفقاتها النقد�ة �شر� أن تكون هذه المعلومات حدیثة التي تساعدهم 

وقد أكد العدید من الدراسات المال�ة التي أجر�ت  ،السل�مة  على اتخاذ قراراتهم الاقتصاد�ة

  مؤخرا انخفاض التقار�ر المال�ة السنو�ة �الوفاء بهذا النوع من المعلومات .

% من المستثمر�ن ٩.٧دراسة بینت أن  )٢(قامت في الولا�ات المتحدة الأمر���ة         

% منهم �عتمد علي ٨.٤٦الاستثمار بینما �عتمدون علي التقار�ر المال�ة عند اتخاذ قرارات 

% ١٤ .٨%�عتمد علي م�اتب الاستشارات المال�ة و�عتمد ٦.١٥و ،سماسرة الأوراق المال�ة 

  . علي المجلات والصحف

                                                 

 
م�ت�ة القاهرة: ، دراسة میدان�ة ،  رؤ�ة المستثمر�ن للتقار�ر المال�ة للشر�ات المساهمة المصر�ةراجع : محمود إبراه�م عبد السلام ،  )٢(

 . ٢، ص  )م ١٩٩٨الفن�ة ، ومط�عة الإشعاع 
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دراسة في المملكة المتحدة بینت أن أكثر من )١( Lee and Tweedieو�ذلك أجر�        

لمال�ة عند اتخاذ قرارات الاستثمار �ما أنهم % من المستثمر�ن �عتمدون علي التقار�ر ا٦٦

  �عتمدون علي تقر�ر مجلس الإدارة وأ� معلومات أخر� عن مستقبل الإدارة �صفه خاصة.

ف�التالي نجدهم في الولا�ات  ،مما سب� یتبین أن المستثمر�ن �حتاجون إلي معلومات حدیثة

ئیلة علي التقار�ر المال�ة وذلك المتحدة وحسب ما جاء في الدراسة السا�قة �عتمدون بنس�ة ض

  لأنها تحتو� علي معلومات تار�خ�ة ول�ست معلومات حدیثة .

أن هناك ارت�ا� بین فترة إصدار التقار�ر المال�ة السنو�ة )٢(و�ینت إحد� الدراسات المیدان�ة 

شأة و�ین حجم المنشأة المصدرة لهذه التقار�ر المال�ة وأوضحت الدراسة أنه �لما �بر حجم المن

قصرت فترة الإصدار ونتج عن ذلك مطال�ة المستثمر�ن إدارات المنشآت الاقتصاد�ة �الإسراع 

 ،في إصدار التقار�ر المال�ة وتوفیر المعلومات والملائمة واللازمة لاتخاذ القرارات الاقتصاد�ة 

و�ین  و�ذلك أكدت الدراسة علي أن وجود ارت�ا� بین توقیت إصدار الشر�ات للتقار�ر المال�ة

فإذا احتوت هذه التقار�ر علي إن�اء مرض�ة فإنه یتم إصدارها  ،طب�عة ما یرد فیها من معلومات 

أما إذا �انت تحتو�  ،�عد فترة زمن�ة قصیرة من نها�ة السنة المال�ة المعد عنها التقار�ر المال�ة 

علي أن�اء غیر سارة فإنه یتم تأخیر هذه التقار�ر  المال�ة وذلك نظرا لتخوف إدارة المنشأة من 

  مواجهة المساهمین في اجتماع الجمع�ة القوم�ة للمنشأة.

  وأكدت هذه الدراسة علي دور التقار�ر المال�ة في تقی�م أداء مجلس الإدارة.

ونیین بإس�تلندا بدراسة بهدف التعرف على أهم�ة التقار�ر السنو�ة �ما قام معهد المحاسبین القان

وخلصت هذه  ،هي عل�ه الآن وما هو قدر الاستفادة منها بواسطة الموردین والأطراف الخارج�ة 

الدراسة إلى ضرورة وجود اتجاه جدید في إعداد التقار�ر المال�ة یر�ز على ما تحو�ه هذه 

التوقیت الذ� یتماشى و�واكب اهتمام �ل من الأطراف الداخل�ة التقار�ر مع تقد�مها في 

  . )٣(والأطراف الخارج�ة �صورها المختلفة

                                                 
 .  ٢، ص  المرجع الساب� ) ١(

(٢   ) GIVOLY . D and .. Palman ،D  ،،Timelines of Annual Earning Announcement – Emprical Evidence ‘‘،  

The Accounting Review ، July ١٩٨٢ ، P.٤٨٨.  
(٣ )Brown . ‘‘Making Corporate Report Valuable‘‘ ، The Accounting Magazinie ،June ١٩٨٨،p.٢٢. 
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مما سب� یتضح أن التقار�ر المال�ة الدور�ة لها دور في توفیر المعلومات الحدیثة والتي �حتاج 

نهم من اتخاذ إلیها مستخدمي التقار�ر المال�ة حیث أنها توفر لهم معلومات �صورة دور�ة تم�

  قراراتهم المتعلقة �المنشأة مصدرة هذه التقار�ر .

  توفیر معلومات �صورة دور�ة : .٢

إن حاجة مستخدمي التقار�ر المال�ة إلى معلومات حدیثة یتطلب ضرورة أن تكون هذه         

مما �م�ن متا�عة  ،المعلومات متوفرة �صورة دور�ة �حیث تكون متاحة عند الحاجة إلیها 

شاطات المنشأة �صورة منتظمة ومستمرة الأمر الذ� �سهل عمل�ة تقی�م أداء الإدارة ومر�ز ن

  المنشأة المالي ونتیجة أعمال المنشأة وتدفقاتها النقد�ة .

لكثیر من الهدف منها والقدرة إن التقار�ر المال�ة السنو�ة والمعلومات التي تحتو�ها تفقد ا        

فعند الحوجه إلى معلومات عن المنشأة خلال السنة المال�ة فإنه یتطلب  ،الاعتماد علیها  على

. أو یتم علومات �عد ثلاثة شهور على الأقلالانتظار لحین انتهاء السنة المال�ة یتم نشر هذه الم

عمل مقارنات �حیث یتم الاعتماد على آخر تقر�ر قامت المنشأة بإصداره والح�م على أساسه 

  لتقار�ر المال�ة ی�حثون عن مصادر أخر� للمعلومات .مما یجعل مستخدمي ا

لذلك نجد أن إصدار التقار�ر المال�ة الدور�ة یجنب مستخدمي التقار�ر المال�ة المخاطرة عند 

اتخاذ قراراتهم الاستثمار�ة لأن هذا النوع من التقار�ر �م�نهم من التعرف على أحوال المنشأة 

  حتى آخر لحظة .

  �السرعة المطلو�ة :توفیر معلومات . ٣

سرعة الحصول على المعلومات تعتبر من الجوانب المهمة التي یجب أن تتمیز بها أو     

أن عدم السرعة في الحصول على المعلومات �عتبر من أهم  ،تختص بها التقار�ر المال�ة 

م �عد ذلك لا یتم وذلك لأن إعداد التقار�ر المال�ة ث ،المشاكل التي تواجه التقار�ر المال�ة السنو�ة 

لأن عالم المال �حتاج إلى المعلومات  ،نشرها إلا �عد فترة ل�ست �قصیرة في عالم المال 

  �السرعة التي تم�ن من اتخاذ القرار السل�م .
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ونجد أن التقار�ر المال�ة الدور�ة هي الأخر� تحتاج إلى �عض الوقت في إعدادها، ولكن     

وأكدت على أنه في حالة التقار�ر المال�ة الدور�ة فیجب ألا  )١(جاءت توص�ات الهیئات العلم�ة 

  تز�د فترة الأقفال لها عن خمسة وأر�عون یوما .

وفي جمهور�ة مصر العر��ة جاء قرار مجلس إدارة الهیئة  العامة لسوق المال �ضرورة أن     

 ،تقوم الشر�ات المقید لها أوراق مال�ة في البورصة بإعداد قوائم مال�ة ر�ع سنو�ة عن نشاطها 

و�قدم إلى �ل من الهیئة العامة  ،ونتائج أعمالها مرف� بها تقر�ر فحص من مراقبي الحسا�ات 

  . )٢(و�ورصة الأوراق المال�ة خلال شهر من تار�خ إعدادها  ،ق المال لسو 

وفي الواقع العلمي ثبت أن فترة الإقفال للتقار�ر المال�ة الدور�ة في �عض المنشآت تصل إلى 

  فترة تسعة إلى أحد عشر یوما .

لإعدادها و�ظهر مما سب� ذ�ره أنه و�الرغم من أن التقار�ر المال�ة الدور�ة تحتاج إلى وقت 

ولكن ت�قى فائدة المعلومات التي تقدمها أكثر ��ثیر من تلك التي تقدمها التقار�ر المال�ة السنو�ة 

.  

  ومما سب� یتضح ال�احث أن الأهداف الثلاثة السا�قة للتقار�ر المال�ة والمتمثلة في :

 . توفیر معلومات حدیثة 

 . توفیر معلومات �صورة دور�ة 

 ة المطلو�ة .توفیر المعلومات �السرع 

إن هذه الأهداف منص�ة جم�عا في مقابلة احت�اجات مستخدمي التقار�ر المال�ة من 

معلومات عن المنشأة مصدرة هذه التقار�ر و�التالي �م�نهم اتخاذ قرارات استشار�ة سل�مة وذلك 

رة و�ذلك توفر المعلومات �صو  ،لأنها توفر لهم المعلومات الحدیثة عن مر�ز المنشأة المالي 

دور�ة وفي فترات متقار�ة عن مراكز المنشأة ونتیجة أعمالها الذ� �عد سمة من سمات التقر�ر 

أ�ضا فإن التقار�ر المال�ة الدور�ة توفر المعلومات المحاسب�ة �السرعة المطلو�ة مما   ،الجید 

  �م�ن من اتخاذ القرار الاستثمار� �صورة صح�حة .

                                                 
(١ ) Patient. Mand ،‘‘ Aquesition of Scpoe and Timing ‘‘، Journal of Accountancy، Feb ١٩٩٣ ، pp . ١٠٧-

١٠٨  
 .١٨الساب� ، ص عبد الله ، المرجع م . نقلا عن : غادة محمد ١٨/٣/١٩٩٦قرار مجلس إدارة الهیئة العامة لسوق المال الصادر   ) ٢(
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ش�اء تكون قد تلافت العجز الذ� صاحب التقار�ر المال�ة والتقار�ر المال�ة بتوفیرها هذه الأ

  السنو�ة �الوفاء بهذه الأش�اء . 

  أهداف أخر� للتقار�ر المال�ة الدور�ة :

الأهداف السا�قة للتقار�ر المال�ة الدور�ة تكاد تكون منص�ة �صورة م�اشرة في الوفاء  

ور�ة أهداف أخر� د�احت�اجات مستخدمي التقار�ر من المعلومات ، ولكن للتقار�ر المال�ة ال

  - تتمثل في الآتي :

 . المساعدة على فهم التقار�ر المال�ة السنو�ة 

 رفع درجة �فاءة النظام المحاسبي . 

 . المساعدة في التخط�� 

 . الاستقرار الاقتصاد� 

 . المساعدة في التقی�م 

  المساعدة على فهم التقار�ر المال�ة السنو�ة :

ثلاثة أشهر  ،�ما أن التقار�ر المال�ة الدور�ة تقوم بتغط�ة فترات زمن�ة متقار�ة في الغالب (شهر 

ستة أشهر) وتصدر �صورة دور�ة منتظمة مما �م�ن التعرف على طب�عة نشاطات المنشآت  ،

فهذا �له �ساعد و�م�ن قراء  ،وتوض�ح أ� تغیرات نتجت خلال السنة في نشا� المنشأة 

  التقار�ر المال�ة السنو�ة من فهمها لأنهم على تواصل معها دور�ا خلال السنة .

  بي :رفع درجة �فاءة النظام المحاس

  Economic Entityإن المحاس�ة الرئ�سي هو توفیر معلومات مال�ة عن الوحدة الاقتصاد�ة 

�حیث یوفر النظام المحاسبي المعلومات المال�ة اللازمة لمتخذ� القرارات الاقتصاد�ة من إدراك 

رها هذه المعلومات �قوم النظام المحاسبي بتوفی ،وملاك ودائنین ومستثمر�ن حالیین ومرتقبین 

فعندما تكون هذه التقار�ر �صورة  ،في ش�ل تقار�ر مال�ة  تش�ل ما �سمى �النظام المحاسبي 

أكبر مما  دور�ة مما ��شف عن نشا� الوحدة الاقتصاد�ة تكون هذه التقار�ر ذات فعال�ة وفائدة

  .)١(إذا فإن التقار�ر المال�ة تحق� رفع �فاءة النظام المحاسبي  ،قد تكون �صورة سنو�ة 

                                                 
،ترجمة وتعر�ف وصفي عبد الفتاح أبو الم�ارم وآخرون،(الر�اض: دار المر�خ ، المحاس�ة المال�ةفالتر میج�س ورو�رت میجس ،  )١(

 ٢٧م) ،ص ١٩٨٨
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  المساعدة في التخط�� :

فیلجأ إلى  ،�حتاج المستثمر عادة إلى المعلومات التي تم�نه من اتخاذ قراره الاستثمار� 

لذا یجب أن تظهر القوائم المال�ة المنشورة  ،مصادر المعلومات الملائمة لاتخاذ القرار

جب أن تظهر المعلومات المتعلقة �مستقبل الشر�ات التي یودون الاستثمار فیها ومن ثم ی

التقار�ر المال�ة المستقبل�ة للشر�ات. فالتقار�ر المال�ة الدور�ة تساعد في التنبؤ �احتمالات تقدم 

الشر�ة وتساعد الإدارة في تخط�� وإعادة توز�ع مواردها المتاحة �ما یناسب توقعاتها المستقبل�ة 

فتوقعات  ،الاقتصاد�ة على الر�حو�التالي فإن التقار�ر المال�ة الدور�ة تز�د من مقدرة الوحدة  ،

  . )١(راف المستخدمة للتقار�ر المال�ةالإدارة ونظرتها في المستقبل ضرور�ة للأط

  الاستقرار الاقتصاد� :

ولا یتحق� هذا  ،�حتاج سوق الأوراق المال�ة إلى الاستقرار في الأسعار للأوراق المتداولة ف�ه 

دات الاقتصاد�ة متوافرة في الوقت المطلوب الاستقرار إلا في ظل وجود معلومات عن الوح

الأمر الذ� �حق�  ،هذا �له تحققه وتوفره التقار�ر  المال�ة الدور�ة  ،و�السرعة المناس�ة 

  الاستقرار في السوق المالي �صفة خاصة والاقتصاد القومي �صفة عامة .

  المساعدة في التقی�م :

توفر التقار�ر المال�ة البن�ة التحت�ة المناس�ة لتقی�م �ل من نتائج الأعمال التي حققتها المنشأة 

خلال الفترة الدور�ة التي أعدت عنها التقار�ر و�ذلك المر�ز المالي للمنشأة في نها�ة الفترة 

ار�ر المال�ة و�خدم هذا التصرف �ل من المجموعات الداخل�ة التي تهتم �استخدام التق ،الدور�ة 

حیث تستفید الأطراف الداخل�ة من ذلك في تقی�م نتائج الأعمال وما تحق� من مجهود خلال  ،

تحقی� درجة الرقا�ة على أداء مجلس ي و�ذلك �ساعد المجموعة الخارج�ة ف ،الفترة الدور�ة 

  .)٢(ة وتقی�م نشا� المنشأة �ما �ساعد على اتخاذ القرارات الاقتصاد�ة الملائم ،الإدارة 

و�تضح مما سب� ذ�ره أن أهم التقار�ر المال�ة الدور�ة هو تقد�م المعلومة لمن �حتاج إلیها في 

  الوقت المناسب .

                                                 
 عصام الدین محمد متولي ، تطو�ر التقار�ر والقوائم المال�ة المنشورة لتنش�� �فاءة سوق الخرطوم للأوراق المال�ة ، المرجع الساب� ، ص )١(

١١٥ . 
 . ٢٧ص  ، مرجع ساب�غادة محمد عبد الله  ) ٢(
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ف�ما سب� استعراض أهداف التقار�ر المال�ة الدور�ة هو تقد�م المعلومة لمن �حتاج إلیها في 

  الوقت المناسب .

ولكن نجد أن منظمات  ،ف�ما سب� تم استعراض أهداف التقار�ر المال�ة الدور�ة �صورة خاصة 

  وهیئات المحاس�ة العلم�ة قد وضعت أهدافا للتقار�ر المال�ة والقوائم �صفة عامة .

  أهداف التقار�ر والقوائم المال�ة :را�عاً: 

 ،زمة المستثمر�ن والدائنین وغیرهم تهدف التقار�ر والقوائم المال�ة إلى توفیر المعلومات اللا

  والتي تم�نهم من اتخاذ قراراتهم الاستثمار�ة .

تمثل التقار�ر المال�ة مفهوم واسع لتقد�م جم�ع المعلومات التي تم�ن المستثمر�ن والدائنین 

وغیرهم والأطراف الأخر� ذات الاهتمام �المنشأة في التعرف على الأنشطة المال�ة الخاصة 

   )١( :و�م�ن توض�ح ثلاثة أهداف رئ�س�ة للتقار�ر المال�ة وهي �المنشأة

  إمداد المستثمر�ن الحالیین والمرتقبین والدائنین الحالیین والمرتقبین والأطراف الأخر� المهتمة

 �المنشأة من اتخاذ القرارات الاستثمار�ة وقرارات منح القروض  .

  والمرتقبین �المعلومات المفیدة التي تم�نهم من إمداد المستثمر�ن والدائنین الحالیین منهم

التعرف على التدفقات النقد�ة وتوقیتها سواء التي تدفع �مصروفات أو توز�عات أو فوائد أو 

 التي تحصل من المب�عات أو القروض أو إصدار الأسهم .

  د الإمداد �المعلومات عن الموارد الاقتصاد�ة للمنشأة وطر�قة الحصول على هذه الموار

 و��ف�ة استخدامها وأثر العمل�ات والأحداث الاقتصاد�ة على حقوق الملك�ة وحقوق الغیر .

وقد قام مجمع المحاسبین القانونیین الأمر��یین بتكو�ن لجنة لتحدید أهداف التقار�ر والقوائم 

  المال�ة ، عرفت بلجنة ترو�لود .

تتمثل في إثنى عشر هدفا  ،قوائم المال�ة وأعد ت هذه اللجنة تقر�را جاء ف�ه أن أهداف التقر�ر وال

  ��ون مجموعها ه��لا متناسقا له عدة مستو�ات هذه الأهداف �م�ن ذ�رها 

   :�اختصار على النحو الآتي

 . توفیر المعلومات المفیدة في مجال اتخاذ القرارات الاقتصاد�ة 

  المعلومات .خدمة الطوائف التي ل�س لها السلطة أو القدرة والإم�ان�ات على طلب 

                                                 
 . ١٦٨ – ١٦٤، ص ص  مرجع الساب�ع�اس مهد� الشیراز� ،  )١(
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  توفیر المعلومات المفیدة للمستثمر�ن والمقرضین من أجل إعداد التنبؤات والمقارنات وتقی�م

 التدفقات النقد�ة المتوقعة .

  إمداد مستخدمي القوائم المال�ة �المعلومات اللازمة لإجراء التنبؤات والمقارنات وتقی�م مقدرة

 المنشأة على تحقی� الر�ح .

  مثل للموارد الاقتصاد�ة اللازمة لتقی�م المنشأة على الاستخدام الكفء والأتوفیر المعلومات

 .المتاحة

  توفیر معلومات وقائ�ة وتفسیر�ة عن العمل�ات والأحداث التي تساعد على التنبؤ والمقارنة والتقی�م

 لقدرة المنشأة على تحقی� الكسب .

 لیها في إعداد التنبؤات والمقارنات تقد�م قائمة �الدخل الدور� �الش�ل الذ� �م�ن الاعتماد ع

 والتقی�م لقدرة المنشأة على تحقی� الر�ح في المد� ال�عید .

 للمنشأة . هتقد�م قائمة �المر�ز المالي تكون مفیدة في مجال التنبؤ والمقارنة والتقی�م للقدرة الإیراد� 

  والمقارنات وتقی�م المقدرة تقد�م قائمة �النشا� المالي �م�ن الاستفادة منها في عمل التنبؤات

 للمشروع. هالإیراد�

 . تقد�م قائمة �التقدیرات المال�ة المتعلقة �المستقبل 

  في المنشآت التي لا تهدف إلى تحقی� الر�ح فإن القوائم المال�ة التي تهدف إلى توفیر معلومات

فاعل�ة الإدارة في في مجال تقی�م �فاءة الإدارة في استخدام الموارد الاقتصاد�ة المتاحة ومد� 

 تحقی� أهداف التنظ�م .

  . التقر�ر عن الأنشطة التي تقوم بها المنشأة والتي �م�ن أن لها تأثیرها الواضح على المجتمع 

  مما سب� نجد أن جل هذه الأهداف منصب حول الحصول على وتوفیر المعلومات عن 

فرت هذه الأهداف وتحققت دور�ا من المنشأة حتى یتم اتخاذ القرار المناسب �شأنها ، وإذا تو 

خلال التقار�ر المال�ة الدور�ة التي أدت الغرض منها وتكون القرارات المتخذة على أساسها 

  سل�مة ورشیدة .

وقام مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة وفي مجال تحدید أهداف التقار�ر والقوائم            

م . یختص ١٩٨٠والثاني من د�سمبر  ، م١٩٧٨المال�ة بنشر إصدار�ن : الأول في نوفمبر 

والإصدار الثاني   ،الإصدار الأول �أهداف التقار�ر والقوائم المال�ة في المشروعات التجار�ة 

یختص بتحدید أهداف التقار�ر  المال�ة في المشروعات التي لا تهدف إلى تحقی� الر�ح . هذا 
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وافرها في التقار�ر والقوائم المال�ة في وقد حدد المجلس مجموعة من الأهداف العامة التي یجب ت

  :)١(المشروعات التجار�ة وذلك على النحو الآتي

توفیر المعلومات التي تفید في ترشید القرارات الاستثمار�ة والائتمان�ة فالتقار�ر والقوائم . ١

المال�ة یجب أن تتضمن المعلومات التي تساعد المستثمر�ن الحالیین والمرتقبین وغیرهم من 

مستخدمیها على ترشید قراراتهم ، مع ص�اغة هذه المعلومات �الش�ل الذ� �م�ن من فهمها 

 بواسطة مستخدمیها .

توفیر المعلومات التي تفید تقدیر التدفقات النقد�ة المستقبل�ة ، فمستخدمو  التقار�ر المال�ة . ٢

قات النقد�ة والحال�ة �ستخدمون في العادة نموذج من القرارات ینطو� على المفاضلة بین التدف

والتدفقات النقد�ة المستقبل�ة، وتشمل هذه التدفقات �النس�ة للمستثمر�ن والدائنین على الأر�اح 

الموزعة والفوائد على السندات وناتج التصرف في الأوراق المال�ة �الأسعار التي ینتظر أن تسود 

ال�ة یتمثل في توفیر المعلومات في وقت الب�ع ، ومن ثم فإن  الهدف الرئ�سي من التقار�ر الم

التي تم�ن المستخدمین من تقدیر حجم التدفقات النقد�ة التي تتوقع المنشأة تحق�قها  وتحدید 

 توقیت هذه التدفقات ودرجة ودعم التأكد المح�� بها .

 توفیر المعلومات المتعلقة �موارد المنشأة والتزاماتها والتغیرات التي طرأت على هذه الموارد. ٣

والالتزامات ، وهذه المعلومات �م�ن أن تساعد المستثمر�ن والدائنین وغیرهم على تحدید مواطن 

القوة والضعف في الموارد والالتزامات ، �ما تساهم في تقدیر الإم�ان�ات المال�ة واحتمالات 

  مواجهة حالات العسر المالي .

   )٢( :أما الأهداف التفصیل�ة ف�م�ن ذ�رها على النحو الآتي

توفیر المعلومات التي تفید في تقو�م أداء المنشأة وتحدید أر�احها ، و�عتمد تقی�م أداء . ١

المنشأة على مقای�س الر�ح الدور� وم�وناته ، ومن ثم فإن مقای�س الر�ح�ة المعدة ط�قا لأساس 

نظرا  الاستحقاق تعطي مؤشرا لأداء المنشأة عما تعط�ه المقای�س المعدة ط�قا للأساس النقد� ،

                                                 
(١) F inancial  Accounting Board ، FASB ،  ’’Objective of Financial Reporting by Business Enterprises ، 

Concepts ، Concepts No . ١٩٧٨ ، ١ ، P . ٣ . 
 .١١، ص  المرجع الساب�) ٢(
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لأن أساس الاستحقاق یر�� بین المجهودات والإنجازات و�التالي �عد أساسا سل�ما للتنبؤ 

 �التدفقات النقد�ة المتوقعة .

توفیر المعلومات التي تفید في تحدید السیولة والإعسار المالي وتدف� الأموال ، و�جب أن . ٢

حصول على الأموال وأوجه تشمل التقار�ر المال�ة على المعلومات التي توضح مصادر ال

 التصرف في هذه الأموال .

توفیر المعلومات التي تفید في التقدیر عن مسؤول�ة الإدارة وتقو�م �فاءة أدائها ، �ما یجب . ٣

أن تكون التقار�ر المال�ة مفیدة في تقو�م مقدرة الإدارة على النهوض �مسؤول�اتها و�صفة خاصة 

ظة على موارد المنشأة وتحدید مد� الكفاءة التي تدار بها تحدید مد� نجاح الإدارة في المحاف

 .هذه الموارد

توفیر المعلومات التي تتعل� �ملاحظات وتفسیرات الإدارة والتي تر� الإدارة أهمیتها . ٤

لمستخدمي هذه التقار�ر ، حیث لا یز�د هذه الملاحظات والتغییرات من منفعة المعلومات التي 

 المال�ة .تتضمنها التقار�ر 

وقد أشارت لجنة الم�اد� المحاسب�ة إلى أهداف التقار�ر المال�ة تتمثل في هدف هو أن      

تظهر التقار�ر المال�ة نتیجة نشا� المنشأة ومر�زها المالي والتغیرات التي تحدث في المر�ز 

المالي ��ل عدالة ووضوح في ضوء الم�اد� المحاسب�ة المقبولة ، هذا إلى جانب أهداف عامة 

المال�ة تتمثل في إمداد مستخدمیها �معلومات موثوق بها من الموارد الاقتصاد�ة  للتقار�ر

للمشروع وأ� التزامات تفید الح�م عل�ه من وجهة نظر المشروع وأ� التزامات تفید الح�م عل�ه 

من وجهة نظر المستثمر�ن في حساب الفائدة على الأسهم ، وتهتم الدولة في فرض الضرائب ، 

ب�ان مد� قدرة المنشأة على سداد التزاماتها ، وأ�ضا معلومات تفید إدارة المنشأة والدائنین في 

لمستخدمي التقار�ر المال�ة  ملائمةفي الرقا�ة والتخط�� وتقی�م الأداء ، وأ� معلومات أخر� 

   )١(عند اتخاذ قراراتهم

ه المنشأة من مما سب� یتضح أن الهدف من التقار�ر المال�ة هو التعرف على ما تقوم �     

والظروف المح�طة بها ومد� تمشي النشاطات التي  ،نشاطات وما یدور بداخلها من أعمال 

  تقوم بها مع الم�اد� المحاسب�ة المقبولة قبولا عاما . 

                                                 
 .  ١١ص  مرجع ساب�محمود إبراه�م عبد السلام تر�ي ، القوائم والتقار�ر المال�ة ،  ) ١(
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  : أهم�ة التقار�ر المال�ة الدور�ة :خامساً 

تعتبر التقار�ر المال�ة �صفة عامة مرآة ینتظر من خلالها مستخدموها إلى المنشأة   

للتعرف على ما یدور بداخلها وهي  بذلك تعتبر المصدر الرئ�سي الذ� من خلاله یتم الحصول 

  هذا الوضع أكسب هذه التقار�ر المال�ة أهم�ة �الغة لد� مستخدمیها . ،�ه على المعلومات 

تقار�ر الدور�ة نجد أنه ونس�ة للتغیرات التي حدثت في بیئة الأعمال وعلى مستو� ال  

 ١(والحوجة الماسة للمعلومات في الوقت المناسب وقد أجر�ت العدید من الدراسات والأ�حاث 

وأظهرت هذه الدراسات أهم�ة التقار�ر المال�ة الدور�ة  ،في مجال تطو�ر إعداد التقار�ر المال�ة 

لتقار�ر المال�ة الدور�ة في خدمة المستخدمین سواء �انوا داخل أم خارج والدور الذ� تلع�ه ا

  المنشأة . 

  أهم�ة التقار�ر المال�ة الدور�ة للمستخدمین الداخلیین :

فنجد  ،تقسم المنشأة في الداخل إلى مستو�ات إدار�ة مختلفة �سند لكل منها دور معین      

أن التقار�ر المال�ة الدور�ة تقوم بتزو�د المستو�ات الإدار�ة المختلفة داخل المنشأة �احت�اجاتها 

  المختلفة من المعلومات وذلك حسب طب�عة عمل �ل مستو� .

وتقوم بتخط�� طو�ل  ،طو�لة الأمد  الإستراتیج�ةفالإدارة العل�ا تقوم �اتخاذ القرارات      

والأهداف العامة والرئ�س�ة داخل المنشأة وتقوم بدور الرقا�ة على تنفیذ الأجل واضعة الخط� 

هذه الخط� وذلك �مقارنتها �ما هو محق� فعلا لتلافي العیوب التي تحدث وتدع�م المحاسن 

والإدارة في سبیل تحقی� الأهداف تحتاج إلى معلومات حدیثة ومعلومات منتظمة  ،وتطو�رها 

لذا تظهر أهم�ة التقار�ر المال�ة الدور�ة بإمداد الإدارة العل�ا  ،نشودة ودور�ة لتحقی� أهدافها الم

 ،للمنشأة ��ل ما تحتاجه من معلومات في سبیل تحقی� الرقا�ة والتخط�� وتقی�م الأداء لأعمال 

ونجد أن توفیر هذه المعلومات بهذه الطر�قة من شأنه أن یز�د �فاءة الإدارة في أداء وظائفها 

  كمل والسرعة المطلو�ة .على الوجه الأ

 ،وفي محاور الإدارة الوسطى والتي تقوم برسم الس�اسات والأهداف قصیرة الأجل      

وإصدار القرارات التي تتعل� �الب�ع والإنتاج في ضوء الأهداف الموضوعة من قبل الإدارة العل�ا 

                                                 
لخدمة قرارات الاستثمار في الأوراق المال�ة ، دراسة تطب�ق�ة مقارنة ،  تطو�ر فعال�ة المعلومات المحاسب�ةثناء عط�ة فرج الله ،  )١(

 . ٩٩ -٩٠م)، ص ص  ١٩٩١رسالة د�توراه غیر منشورة ، �ل�ة التجارة جامعة القاهرة ،  (القاهرة:
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ذه الوظائف على الوجه فإنها أ�ضا تحتاج إلى المعلومات التي تم�نها من الق�ام به ،للمنشأة 

ونجد أن التقار�ر المال�ة الدور�ة توفر لها هذه المعلومات التي تعینها على الق�ام  ،المطلوب 

  بواج�اتها .

و�ذلك فإن للإدارة التنفیذ�ة تسعى للحصول على المعلومات التي تم�نها من أداء      

اج إلى معلومات عن جوانب مر�ز وظائفها المتمثلة في تحقی� الرضا الوظ�في فهي �التالي تحت

هذا �له تقوم التقار�ر  ،المنشأة المالي ونتیجة أعمالها ووضعها التمو�لي وغیرها من المعلومات 

  . )١(المال�ة الدور�ة بتوفیره في الوقت المناسب 

یتضح مما سب� أهم�ة التقار�ر المال�ة للإدارة الداخل�ة للمنشأة �مستو�اتها المختلفة       

التنفیذ�ة ) وذلك بتوفیر المعلومات لهذه الإدارات في الوقت المناسب  –الوسطى  –(العل�ا 

  و�الك�ف�ة المطلو�ة .

  أهم�ة التقار�ر المال�ة للمجموعات الخارج�ة :سادساً: 

  -تتمثل المجموعة التي تهتم �أمر التقار�ر المال�ة في الآتي :

  الجهات الح�وم�ة ومؤسساتها من : .١

 أجهزتها الرقاب�ة .   . أ

 أجهزتها التخط�ط�ة .    . ب

 سلطان الضرائب .     . ت

وتهتم هذه الأطراف �أمر التقار�ر المال�ة والمعلومات التي ترد فیها وذلك حتى تتم�ن          

 ،من تنظ�م الس�اسات العل�ا والتخط�� القومي والرقا�ة على الخط� وتنظ�م فرض الضرائب 

لذلك فإن توفیر المعلومات لهذه الجهات وفي التوقیت المناسب یرفع من �فاءة هذه الجهات في 

و�رفع مستو� التخط�� والرقا�ة على المستو� الح�ومي مما ینع�س  ،أداء مهامها المنوطة بها 

  إیجاب�ا على الحالة الاقتصاد�ة العامة .

  

  

 

                                                 
 . ١٨١ – ١٧٥، ص ص  )م١٩٧٦ ن،: د القاهرة(،  أصول الإدارةمحمود عساف ،  )١(
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  المستثمرون الحالیون والمرتقبون : .٢

المستثمرون الحالیین والمرتقبون من الأطراف التي تهتم اهتماما �الغا �التقار�ر  �عتبر     

وذلك لأن هذه التقار�ر تعتبر أداة فعالة ینظرون من خلالها إلى المنشأة حتى  ،المال�ة للمنشأة 

  یتم�نوا من اتخاذ قراراتهم الاستثمار�ة .

د المستثمر الإحاطة ��ل صغیرة و�بیرة فعند الاستثمار في الأوراق المال�ة للمنشأة یر�    

و�ما �عود عل�ه من  ،عن المنشأة حتى یبني قراره الاستشار� على أساس من المعلومات الجیدة 

وتجئ التقار�ر الدور�ة وتكون من مصادر المستثمر�ن الحالیین  ،ر�ح وفیر ومخاطرة أقل 

یها في اتخاذ قراراتهم الاستشار�ة والمرتقبین المهمة في تزو�دهم �المعلومات التي �حتاجون إل

  �صورة صائ�ة خال�ة من المخاطر .

  الدائنون الحالیین والمرتقبین : .٣

یهتم الدائنون الحالیین والمرتقبین �أمر المنشأة التي یودون اتخاذ قرار الإقراض      

رة لصالحها وذلك لما یتضمنه قرار الإقراض من مخاطر عدم التأكد �سداد هذه القروض �الصو 

المتف� علیها . عل�ه فإن الدائنون الحالیین والمرتقبین یهتمون و�سعون إلى الحصول على 

حیث تقوم التقار�ر  ،المعلومات عن مد� مقدرة المنشأة في الوفاء �التزاماتها تجاه الدائنین 

  شآت .المال�ة الدور�ة بتوفیر المعلومات التي �حتاجون إلیها في اتخاذ قرارات منح الإقراض للمن

  المستشارون : .٤

�حتاج المستشار المالي إلى المعلومات المال�ة الخاصة �المر�ز المالي للمنشأة ونتائج      

حیث تعتبر  ،أعمالها �صورة منتظمة ودور�ة حتى یتم�ن من الق�ام بدوره على الوجه الأكمل 

  . )١(هؤلاء المستشارون التقار�ر المال�ة الدور�ة من وسائل المعلومات المهمة التي �عتمد علیها 

  اتحادات العمال : .٥

یهتم العمال إلى المعلومات التي تتعل� بإنتاج المنشأة ومد� ث�ات هذا الإنتاج وإم�ان�ة       

و�ذلك تر�ز اتحادات العمال على أنظمة الأجور والم�افآت التي تمنح للعاملین  ،التوسع ف�ه 

   .وتعتبر التقار�ر المال�ة الدور�ة مزود جید

  

                                                 
  .٢٦ص ، مرجع ساب� ،غادة محمد عبد الله  )١(
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  أولاً :محتو�ات القوائم المال�ة:         

تزاید الاهتمام �ش�ل �بیر في الآونة الأخیرة �المحاس�ة �نظام للمعلومات یهدف إلى          

عن طر�� التقار�ر تحدید المعلومات المحاسب�ة وق�اسها وتوصیلها لمتخذ� القرارات الاقتصاد�ة 

من  ،و�هدف إلى خدمة مستخدمي التقار�ر المال�ة  ،المال�ة والتي تعتبر منتج المحاس�ة النهائي

وما تتضمنه من القوائم المال�ة وغیرها من  ،أجل ذلك زاد الاهتمام �محتو� هذه التقار�ر المال�ة 

  المعلومات غیر المال�ة الأخر� .

 ئم مال�ة أساس�ة �ما یلي :تلتزم المنشآت عادة بإصدار قوا

 قائمة المر�ز المالي.. ١

 قائمة الدخل.. ٢

 قائمة التغیرات في حقوق الملك�ة.. ٣

 قائمة التدفقات النقد�ة.. ٤

  التعرف على مد� نجاح خط� المنشأة. فيوتساعد هذه القوائم 

�اسم التقار�ر ) ٣٤وقامت لجنة معاییر المحاس�ة الدول�ة بإصدار مع�ار المحاس�ة الدولي رقم (

المال�ة الدور�ة ، حیث حدد هذا المع�ار الحد الأدنى من المحتو�ات التي یجب أن �حتو�ها 

التقر�ر المالي الدور�، وورد في تعر�فه للتقر�ر المالي الدور� أنه ع�ارة عن تقر�ر �حتو� إما 

  )١( على:

 ).١رقم (مجموعة �املة من الب�انات وف� ما ورد في مع�ار المحاس�ة الدولي  -

 ).٣٤أو مجموعة موجزة من الب�انات حددها المع�ار رقم ( -

  )٢( :) الآتي١وتضم المجموعة الكاملة من الب�انات التي وضحها المع�ار رقم (

 میزان�ة عموم�ة .. ١

 ب�ان الدخل .. ٢

                                                 
 ٦٤٣، ص مرجع ساب�معاییر المحاس�ة الدول�ة ،  ) ١(
 ٦٤٣، ص  المرجع الساب� ) ٢(
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 ب�ان إما .. ٣

 �افة التغیرات في حقوق الملك�ة .. ٤

أو التغیرات في حقوق الملك�ة عدا تلك الناجمة عن العمل�ات الرأسمال�ة مع المالكین  

  والتوز�عات علیهم .

  المعلومات غیر المال�ة :ثان�اً:

 تار�خ�ة : تتعل� ��م�ة الإنتاج وحجم المب�عات في السنوات السا�قة .  -أ 

 حال�ة : تتعل� �ظهور منتج جدید أو تحسین منتج حالي . -ب

 مستقبل�ة : تتعل� �الإعلان عن فتح فروع جدیدة لتسو�� منتجات الشر�ة . -ت   

 داخل�ة : تغیر أحد أعضاء مجلس الإدارة مثلا .  -ث  

  )١( :وف�ما یلي محتو� �ل تقر�ر من التقار�ر من المعلومات

  قائمة المر�ز المالي : .١

وهي ع�ارة عن تقر�ر یوضح ممتلكات المنشأة في فترة معینة وهو بذلك �قدم قائمة �موارد  

المنشأة (الأصول) ومصادر تمو�ل تلك الموارد (الخصوم وحقوق الملك�ة) وذلك في تار�خ معین 

واستمدت المیزان�ة أسمها من حق�قة  ،حیث تبین الأصول نتائج قرارات الاستثمار السا�قة 

  ن جان�ا المیزان�ة متساو�ان وذلك من خلال المعادلة الآت�ة:مفادها أ

  الأصول = الخصوم + حقوق الملك�ة .

  *فالأصول تتمیز �الخصائص الآت�ة :

  تتضمن منافع اقتصاد�ة متمثلة في التدفقات النقد�ة الداخلة . -أ

 تخص المنشأة . -ب

 تم الحصول علیها نتیجة عمل�ات تمت الساب� .  -ت

  : تمثل حقوق الغیر تجاه المنشأة .*والخصوم 

تمثل حصة المستثمر�ن في المنشأة والتي قد تكون م�اشرة عن طر�� شراء  ،وحقوق الملك�ة 

  أسهم من المنشأة أو غیر م�اشرة عن طر�� الأر�اح المحتجزة .

                                                 
 ٨٧-٤٨، ص ص ، مرجع ساب�راجع : طارق عبد العال حماد  ) ١(
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ومد� اعتماد المنشأة  ،وتم�ن قائمة المر�ز المالي من التعرف على التر�یب الرأسمالي للمنشأة 

قة بین الأصول �عضها على القروض �مصدر من مصادر التمو�ل �الإضافة إلى دراسة العلا

  ال�عض . 

  مصادر إلزام تطلبها الم�اد� المحاسب�ة المتعارف علیها . -أ

 مصادر إلزام موصى بها من جانب منظمات المحاس�ة المهن�ة .

 متطل�ات بورصة الأوراق المال�ة .

 اخت�ار�ة تقوم الشر�ة بتقد�مها طواع�ة . إلزامصادر م -ب

) حدد محتو� التقار�ر ٣٤و�تضح مما سب� ذ�ره أن الذ� جاء في مع�ار المحاس�ة الدولي رقم (

  -المال�ة الدور�ة من حیث :

  تغیرات في  –تدف�  نقد� –نتیجة دخل  –محتواها من القوائم المال�ة ( مر�زها المالي

 حقوق الملك�ة ).

  ش�لها من حیث �ونها تقار�ر �املة أو موجزة .و 

المعلومات التي یتم توافرها عن المنشأة طوائف مختلفة وتمثل في نفس الوقت أساس �م�ن 

  . )١(الاعتماد عل�ه في اتخاذ قرارات صائ�ة 

   )٢( :وتنقسم المعلومات إلى

  مستقبل�ة وداخل�ة . ،حال�ة  ،وتضم معلومات تار�خ�ة  :* معلومات مال�ة 

مستقبل�ة وداخل�ة وف�ما یلي  ،حال�ة  ،وتضم أ�ضا معلومات تار�خ�ة  :* معلومات غیر مال�ة      

  أمثلة لتلك المعلومات :

  المعلومات المال�ة :ثالثاً: 

معلومات تار�خ�ة : وهي معلومات مستخرجة من القوائم المال�ة عن سنوات سا�قة مثل  –أ 

  المب�عات والدخل الصافي .الإیرادات من 

معلومات حال�ة : وهي المعلومات المتاحة عند اتخاذ القرار الاستثمار� مثل الأر�اح  –ب 

  الموزعة والعائد على السهم .

                                                 
 .٥١، ص المرجع الساب�طارق عبد العال حماد ،  ) ١(
   . ٢٢٧، ص مرجع ساب�محمود إبراه�م عبد السلام تر�ي ، تحلیل التقار�ر المال�ة ،  ) ٢(
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معلومات مستقبل�ة : هي معلومات متوقعة یتم نشرها �معرفة إدارة المنشأة أو المحللین  –ج 

  على السهم .المالیین مثل التنبؤ �الأر�اح والعائد 

  معلومات داخل�ة : وهي غیر متاحة للنشر مثل تعثر الشر�ة في سداد التزاماتها . –د 

  المعلومات غیر المال�ة :

 تار�خ�ة : تتعل� ��م�ة الإنتاج وحجم المب�عات في السنوات السا�قة . -أ

 حال�ة : تتعل� �ظهور منتج جدید أو تحسین منتج حالي .  -ب

 � �الإعلان عن فتح فروع جدیدة لتسو�� منتجات الشر�ة .مستقبل�ة : تتعل  -ت

 داخل�ة : تغیر أحد أعضاء مجلس الإدارة مثلا .  -ث

  )١( :وف�ما یلي محتو� �ل تقر�ر من التقار�ر من المعلومات

 : قائمة المر�ز المالي  

وهي ع�ارة عن تقر�ر یوضح ممتلكات المنشأة والتزاماتها في فترة معینة وهو بذلك �قدم قائمة 

�موارد المنشأة (الأصول) ومصادر تمو�ل تلك الموارد (الخصوم وحقوق الملك�ة) وذلك في 

بینما تبین الخصوم وحقوق  ،تار�خ معین حیث تبین الأصول نتائج قرارات الاستثمار السا�قة 

واستمدت المیزان�ة أسمها من حق�قة مفادها أن جان�ا المیزان�ة  ،ة نتائج قرارات السا�قة الملك�

  متساو�ان وذلك من خلال المعادلة الآت�ة :

  الأصول = الخصوم + حقوق الملك�ة .

 :فالأصول تتمیز �الخصائص التي 

 تتضمن منافع اقتصاد�ة متمثلة في التدفقات النقد�ة الداخلة .  - أ

 تخص المنشأة .  -ب

 تم الحصول علیها نتیجة عمل�ات تمت في الساب� .  -ت   

  *والخصوم : تمثل حقوق الغیر تجاه المنشأة .

تمثل حصة المستثمر�ن في المنشأة والتي قد تكون م�اشرة عن طر�� شراء  ،وحقوق الملك�ة 

  أسهم من المنشأة أو غیر م�اشرة عن طر�� الأر�اح المحتجزة .

                                                 
 . ٨٧ – ٨٤، ص ص ، مرجع ساب�راجع في ذلك : طارق عبد العال حماد  ) ١(
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ومد� اعتماد المنشأة  ،مة المر�ز المالي من التعرف على التر�یب الرأسمالي للمنشأةوتم�ن قائ

على القروض �مصدر من مصادر التمو�ل �الإضافة إلى دراسة العلاقة بین الأصول �عضها 

  ال�عض .

وعرفت قائمة المر�ز المالي �أنها "ع�ارة عن قائمه أو �شف أو ب�ان له  جان�ان متساو�ان 

و�تضمن عناصر ثروة المشروع (الأصول أو  ،�الق�مة ومتوازنان دائما و�عد في تار�خ محدد 

وتهدف إلى  ،الموجودات) من جهة ومصادر تمو�لها (الخصوم أو المطالیب ) من جهة أخر� 

  المالي للمشروع لذلك قد تسمى قائمة المر�ز المالي  " تحدید المر�ز

ولقائمة المر�ز المالي أكثر من ش�ل وعل�ه فإن المهم عند إعدادها اخت�ار الش�ل الملائم 

لطب�عة عمل المنشأة من حیث �ونها ذات طب�عة تجار�ة أو صناع�ة أو خلاف ذلك وعند إعداد 

  )١( یلي : ماالمیزان�ة العموم�ة للمنشأة فإننا نراعي 

 تجم�ع البنود في قائمة تحت مجموعات رئ�س�ة . .١

 استخدام الأسماء المناس�ة لتع�س علاقة البنود �المجموعات �عضها ب�عض . .٢

والمیزان�ة ترف� �صفة العموم�ة (المیزان�ة العموم�ة) لأنها تتضمن الآثار العامة لجم�ع العمل�ات 

ولذلك فهي أش�ه بلقطة فوتوغراف�ة للمر�ز المالي  المال�ة �ما وصل إل�ه الوضع في تار�خ محدد

في لحظة محددة. وتحف� المیزان�ات المتعاق�ة في ملف خاص وتسجیل صورة منها في دفتر 

  الجرد والمیزان�ات عملا �مواد القانون التجار� .

وعرفها �اتب آخر �أنها (وهي ع�ارة عن �شف �موارد المنشأة (الأصول) ومصادر تمو�ل هذه 

صول التي تشمل على الالتزامات وحقوق الملك�ة �ما هي نقطة زمن�ة معینة. وفي الأجزاء الأ

سیتم عرض عناصر هذه القوائم المال�ة مع ب�ان لك�ف�ة عرض ب�اناتها  ،الآت�ة من هذه الوحدة

  .)٢(للمنشئات في القطاعات المختلفة

  

  

                                                 
�ي م�ت�ة المجتمع العر  :عمان ،(�١  ،٢ج ،م�ادئ المحاس�ة المال�ة الأصول العلم�ة والعمل�ة مصطفى یوسف �افي وآخرون ، ) ١(

  ٤٣٧ -٤٣٦   ص)، ص  ٢٠١١للنشر والتوز�ع 
  .٣١م)، ص ٢٠١٣(القاهرة: الشر�ة العر��ة المتحدة للتسو�� والتور�دات، التحلیل والتخط�� المالي،ز�اد رمضان ومحمود الخلایلي،  ) ٢(
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  قائمة الدخل  : .٢

 ،ع�ارة عن تقر�ر یوضح نتیجة العمل�ات التي قام بها المشروع خلال فترة معینة من الزمن 

و�ظهر في قائمة الدخل �ل من الإیرادات الم�تس�ة والمصروفات التي حدثت خلال الفترة من 

  )١( عمل�ات التشغیل.

�عمل�ات الب�ع أو تأد�ة فالإیرادات : تعبر عن التدفقات النقد�ة الفعل�ة والناتجة من ق�ام المنشأة 

  الخدمات خلال فترة معینة .

أما المصروفات : فتعبر عن النفقات والجهود التي حدثت لتولید الإیرادات خلال تلك الفترة 

  ذاتها .

و�عبر  ،صافي الدخل أو الخسارة : �شیر إلى الز�ادة أو النقص في الإیرادات عن المصروفات 

  صافي الدخل عن مق�اس مختصر لأداء المنشأة ��ل خلال الفترة .

وتوضح قائمة الدخل المقدرة الكسب�ة للمشروع ومد� استمراره في تحقی� الأر�اح ومقدرته على 

  سداد التزاماته سواء القصیرة أم الطو�لة الأجل .

خاصة للفترة مال�ة واحدة ا �اتب آخر �أنها "ع�ارة عن �شف للمصروفات والإیرادات الهوعرف

  وتبین نتیجة أعمال المنشأة خلال الفترة المال�ة وتتطور من القوائم الرئ�س�ة " ،لمنشأة معینة 

  قائمة حقوق الملك�ة : .٣

تفید قائمة حقوق الملك�ة في ق�اس �ل من ق�مة  حقوق الملك�ة في نها�ة فترة           

وتأخذ حقوق  ،قوق ملك�ة المستثمر�ن خلال الفترة المیزان�ة وق�مة التغیرات التي حدثت على ح

أو تأخذ ش�ل غیر م�اشرة  ،المستثمر�ن ش�لا م�اشر من خلال ق�امهم �شراء أسهم رأس المال 

  وتظهر قائمة حقوق الملك�ة البنود الآت�ة : ،من خلال احتجاز جزء من الأر�اح أو جم�عها 

الأسهم مع العلم أن ب�ع وتداول الأسهم بین  رأس المال : و�عبر عن حصیلة المنشأة من ب�عأ. 

 المساهمین لا یؤثر على مصادر تمو�ل الشر�ة .

الأر�اح : وتعبر عن نتیجة أعمال المنشأة خلال فترة معینة من الزمن ، ونتیجة الأعمال  ب.

تؤثر على حقوق الملك�ة ، فالأر�اح والخسائر تضاف وتخصم من حقوق الملك�ة ، و�ذلك تؤثر 

 تخاذ قرار �شأن توز�ع الأر�اح على المساهمین .على ا

                                                 
 ٣١المرجع الساب�، ص  ) ١(
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 التوز�عات : وتمثل ما یوزع على المساهمین من أر�اح.ج. 

  .الشر�ة و��ف�ة توز�ع هذه الأر�احوتفید هذه القائمة �التعرف على ه��ل رأس المال وأر�اح 

  قائمة التدفقات النقد�ة:

م �عد إصدار مجلس معاییر المحاس�ة الأمر��ي ١٩٨٧ظهرت التدفقات النقد�ة في عام        

FASB ) وحلت هذه القائمة محل قائمة مصادر  ،) قائمة "التدفقات النقد�ة"٩٥المع�ار رقم

وأص�حت قائمة التدفقات النقد�ة التي بها أسواق مال نشطة من القوائم  ،الأموال واستخداماتها 

  الأساس�ة .

والهدف الأساسي من هذه القائمة هو توفیر المعلومات المال�ة اللازمة لمتخذ� القرارات       

الاقتصاد�ة عن النقد�ة الواردة والنقد�ة الصادرة خلال فترة محددة عن النشا� التشغیلي والنشا� 

  الاستثمار� والنشا� التمو�لي .

علومات معدة ط�قا للأساس النقد� عن وهناك هدف فرعي لهذه القائمة یتمثل في توفیر م      

  تمو�ل�ة) . –استثمار�ة  –أنشطة المنشأة المختلفة (تشغیل�ة 

وقد احتلت قائمة التدفقات النقد�ة م�انة �بیرة لد� المستثمر�ن والدائنین لمعرفة المقدرة النقد�ة 

 للمنشأة على الوفاء �عائدات الأسهم وسداد الالتزامات قصیرة الأجل .

  مفهوم الجودة في التقار�ر المال�ة :را�عاً: 

تعني الجودة في هذا المجال مصداق�ة المعلومات المحاسب�ة التي تتضمنها التقار�ر         

المال�ة وما تحققه لمنفعه للمستخدمین ولتحقی� ذلك یجب ان تخلو من التحر�ف والتضلیل وان 

اب�ة والمهن�ة والفن�ة ، �ما �حق� الهدف من تعد في ضوء مجموعة من المعاییر القانون�ة والرق

  .)١( استخدامها

إن تحدید أهداف التقار�ر المال�ة ، هو نقطة البدا�ة في تطبی� منهج فائدة المعلومات         

المحاسب�ة في ترشید قرارات المستفیدین ، أ� ان المعلومات الجیدة هي تلك المعلومات الأكثر 

رات .و�قصد �ذلك �مفاه�م جودة المعلومات لتلك الخصائص التي فائدة في مجال ترشید القرا

یجب أن تتسم بها المعلومات المحاسب�ة المفیدة ، والمعتبر عنها �الفائدة المرجوة من إعداد 

                                                 
 ٢، مجلة الدراسات وال�حوث التجار�ة ،�ل�ة التجارة جامعه نبها ،العدد  حو�مة الشر�ات إطارفي  الإدار� دور المحاسب  محمد خلیل ،) (١

 .٥٥م ، ص ٢٠٠٧،
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التقار�ر المال�ة في تقی�م نوع�ة المعلومات التي تنتج عن تطبی� الطرق والأسالیب المحاسب�ة 

  البدیلة .

لجودة في هذا المجال �أنها احد م�ونات التنظ�م الإدار� الذ� یختص بتجم�ع وتعتبر ا        

  الأطرافوتبو�ب ومعالجة وتحلیل وتوصیل المعلومات المال�ة الملائمة لاتخاذ القرارات الي 

لنظام  الأساس�ةالخارج�ة وإدارة المنشأة ، وعل�ه فإن النظام المحاسبي �عتبر أحد الم�ونات 

  المعلومات الإدار�ة .

   ١:هذا و�برز دور النظام المحاسبي �نظام للمعلومات من خلال المراحل التال�ة

حصر العمل�ات والأحداث المتعلقة بنشا� الشر�ة في صورة مواد خام (ب�انات) تمثل  -

 مدخلان النظام المحاسبي .

وف� الم�اد� والفروض المحاسب�ة تشغیل ومعالجة الب�انات المدخلة �مواد خام أ� الب�انات  -

 المتعارف علیها علي معلومات المحاسب�ة.

المستفیدة ذات المصلحة في صورة تقار�ر مال�ة  الأطراف إليتوصیل المعلومات المحاسب�ة  -

. 

الرقا�ة والمتا�عة للب�انات من خلال المراجعة والتقی�م وق�اس ردة فعل المستفیدین من هذه  -

 المعلومات .

 الأجزاءالنظام المحاسبي یتكون من مجموعة من  أنواستناداً لما سب� یتبین          

وتعمل  أخر� �ل مجموعة من النظام علي مجموعة  ىوالأنظمة الفرع�ة المترا�طة وتعتمد عل

التي �سعى إلیها النظام من خلال الإجراءات المرت�ة �عضها ب�عض  الأهدافتحقی�  ىعل

ة والتي یتم إعدادها �طر�قة متكاملة لتقد�م التقار�ر المال�ة بجودة والمقیدة �م�اد� وقواعد سل�م

  عال�ة لمتخذ� القرار .

  العوامل المؤثرة في جودة التقار�ر المال�ة :خامساً: 

تعتبر جودة التقار�ر المال�ة الهدف الرئ�سي الذ� تسعى الشر�ات لتحق�قه ، لكن         

عمل�ة اتخاذ المعلومات وتوصیلها وتوفیر مقومات هناك مجموعة من العوامل التي تؤثر في 

   )١(:النظام المحاسبي �م�ن ب�انها ف�ما یلي

                                                 
  ١٢، ص  مرجع ساب�ع�اس مهد� الشیراز� ، ) ١(
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مجموعة من العناصر والمقومات والتي  ى�ستند النظام المحاسبي في أساس وظائفه عل

والإجراءات المستخدمة في النظام لتحقی� أهدافه وتضم هذه  الأدواتتتمثل في مجموعة من 

  )٢( :المقومات

والأجهزة المحاسب�ة الیدو�ة  الأدواتالمقومات المال�ة: وتتضمن جم�ع الم�ونات الماد�ة مثل  -

 والآل�ة التي یتم استخدامها في إنتاج المعلومات المحاسب�ة .

تشغیل النظام المحاسبي  ىالقائمین عل الأشخاصالمقومات ال�شر�ة: وتتمثل مجموعة  -

 والعاملین ف�ه.

المتاحة للنظام والتي �ستخدمها للق�ام �مهامه  الأموالمل �افة وتش المقومات المال�ة: -

 ووظائفه.

والب�انات الضرور�ة اللازمة  المیدان�ةمجموعة من الإجراءات  ىقاعدة ب�انات: وتحتو� عل -

 لتشغیل النظام وتحقی� أهدافه.

  خصائص جودة المعلومات المحاسب�ة في التقار�ر المال�ة :سادساً :

 الأساس�ةمجموعة من الخصائص التي تسعى لتحقی� الغا�ة  ىالإطار عل تعتمد الجودة في

   )٣( :ومنها

لكي تكون المعلومات ذات فائدة ولها ق�مة یتعین علیها أن توجد علاقة وث�قة  الملائمة: .١

بینها و�ین الغرض الذ� أعدت من أجلها، وتعتبر المعلومات ذات جودة عال�ة عند ارت�اطها 

مته في اخت�ار بدیل من ئتقی�م محصلة هذا القرار وملا ىمتخذ القرار علبهدف معین �ساعد 

في قرار المستخدم  تأثیربین البدائل واعت�اره ذات أهم�ة إذا �ان الإفصاح عنه له 

أنه  الملائمةمع�ار  الأمر��یینللمعلومات بین البدائل المتاحة وقد وصف مجمع المحاسبیین 

   )٤( ئل المعلومات المحاسب�ة.مع�ار الأساس للاخت�ار بین بدا

                                                                                                                                                             
عمان (بورصة الدرس،خالد وج�ه،اثر تقد�م خدمة التدقی� الداخلي من جهات خارج�ة في جودة التدقی� الداخلي �الشر�ات المدرجة في  ) ١(

 .٩٨،ص )م٢٠١٠ار�د  ،قسم المحاس�ة ،جامعة جدار الأعمال:دراسة میدان�ة، رسالة ماجستیر،�ل�ة 
  .١١٢نفس المرجع ، ص٢) (
والتو�ید�ة والموثوق�ة في ظل التجارة الالكترون�ة  الأمانمد� فاعل�ة نظم المعلومات المحاسب�ة في تحقی� شاهر یوسف ، ظاهر)  ٣(

 .٢٢، ص )غیر منشورة ،جامعة عمان العر��ة للدراسات العل�ا د�توراهرسالة  :عمان(،
  ٩٩ص ،، د ت)معهد الدراسات المصرف�ة(عمان:  ، القوائم المال�ة والم�ادئ المحاسب�ةنع�م دهش ، ) ٤(
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تعبر مصداق�ة التقار�ر المال�ة المستندة إلي أدلة إث�ات �اف�ة والخال�ة من  المصداق�ة: .٢

التحیز مصدراً ملائماً لمستخدمي التقار�ر المال�ة في الحصول علي المعلومات المحاسب�ة، 

و�ما �م�ن من الاعتماد علیها في اتخاذ  الأمانةخاصة إذا �انت تتمتع بدرجة عال�ة من 

  القرار.

دقتها، وقد یتسبب عدم توافر الدقة في  ىالمعلومات المحاسب�ة عل تأثیریتوقف  الدقة : .٣

عدم قدرة علي التنبؤ �مصیر الشر�ة والي عدم  إلي، وتؤد� التأكدحالة عدم  إليالمعلومات 

 �استخدامتوصل إلیها شخص معین  اتخاذ القرار المناسب ، فإذا �انت المعلومات التي

بإعطاء نفس النتیجة �استخدام  آخرمعینة للق�اس المحاسبي واستطاع شخص  أسالیب

فإن قابل�ة المعلومات للمراجعة والتحقی� تتمیز �الدقة وتص�ح أمینة و�م�ن  آخراسلوب 

  . )١(الاعتماد علیها

�عتبر التوقیت عنصراً مهماً من عناصر النجاح في عمل�ة اتخاذ القرار،  التوقیت المناسب : .٤

تصل المعلومات لمتخذیها في الوقت المناسب فلا فائدة من وصول  أنفلهذا یجب 

وترت��  تفقد منفعتها إذا لم تكن متاحة، لأنهالمن �ستخدمها  متأخرالمعلومات في وقت 

  التوقیت الملائم �القوائم المال�ة .

مد� است�عاب متخذ القرارات  ىیتوقف تأثیر المعلومات المحاسب�ة عل: والاست�عابالفهم  .٥

�انت غیر مفهومة لمن �ستخدمها ،  إذالهذه المعلومات ولا �م�ن الاستفادة من المعلومات 

طب�عة الب�انات التي تحتو�ها القوائم المال�ة و��ف�ة  ىوتتوقف إم�ان�ة فهم المعلومات عل

  . )٢(قدرات من �ستخدمها وثقافته ىذلك تتوقف علعرضها ، و�

 الأهم�ةتوافرت  إذاالمعلومات المحاسب�ة دورها  تأخذ للمعلومات: الأمثل والإفصاح الأهم�ة .٦

تكون المعلومات مصدراً مهماً في ص�اغة اتخاذ القرار، حیث یؤد�  أنالنسب�ة فیها ، أ� 

یرت��  الأمثل والإفصاحالنسب�ة  الأهم�ةخلل في عمل�ة اتخاذ القرار، لذلك فإن  إلي إهمالها

                                                 
 )م٢٠٠٦رسالة ماجستیر ،(عمان:  ومقای�س الأداء التقلید�ة �عوائد الأسهم ، العلاقة بین الق�مة الاقتصاد�ة المضافة سمیر الرواشدة،١) (

  .١١،ص
 .٣٣ص ،)م٢٠١٠عمان :دار الم�سرة للنشر والتوز�ع (، م�ادئ المحاس�ة المال�ةالشر�ف ، عل�ان) ٢(
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عن �افة  المعلومات  الإفصاحیتم  أن�أمانة المعلومات وإم�ان�ة الاعتماد علیها ولهذا یجب 

  . )١(من معلومات �حتاجهما  ىالنسب�ة والتعرف عل الأهم�ةذات 

�م�ة المعلومات ونوعیتها  ىتتوقف خاص�ة الكفا�ة في التقار�ر المال�ة عل الكفا�ة : .٧

ومد� است�عابها �حیث تش�ع هذه المعلومات مستخدمیها وتعطي مردوداً عالي الجودة 

  للمستفیدین منها .

ومما سب� یتضح �أن جودة التقار�ر المال�ة الجیدة تتمیز بخصائص معینة تعمل علي       

تكون هذه المعلومات قابلة للق�اس والمقارنة وتتلاءم مع  أن ىلمرجو منها، علتحقی� الغرض ا

القائمة وتحق� السرعة في  الأنشطة ىمستخدمي المعلومات في حالة إدخال تغیرات جوهر�ة عل

  . )٢( وأهمیتهانقل المعلومات وتوقیتها 

  معاییر جودة التقار�ر المال�ة :سا�عاً: 

إدارات الشر�ات جم�عها ،و�لا استثناء ،تعمل �و�یل لإدارة أعمال  أنمن المعروف       

ولضمان نزاهة تلك الإدارات ظهرت نظر�ة المحاس�ة لتح�م  ،أصحابهاالشر�ة وذلك �الن�ا�ة عن 

تلك العلاقة من خلال تطبی� م�اد� محاسب�ة عدیدة تلزم الشر�ات بتسجیل جم�ع عمل�اتها 

  عمل ضمن نظام محاسبي محدد .تضمن نزاهة ال وأصولضمن قواعد 

   )٣( :وتحق� جودة هذه المعلومات من خلال توافر المعاییر التال�ة

تسعي العدید من المؤسسات المهن�ة في العدید من الدول لتطو�ر معاییر  معاییر قانون�ة:. ١

لجودة التقار�ر المال�ة وتحقی� الالتزام بها خلال سن تشر�عات وقوانین واضحة ومنظمة لعمل 

في المنشات �ما  الأداءهذه المؤسسات مع توفیر ه��ل تنظ�مي فعال �قوم �ض�� جوانب 

  )٤(التي تلزم الشر�ات �الإفصاح الكافي عن أدائها تتواف� مع المتطل�ات القانون�ة

                                                 
  .٧٧،ص مرجع ساب� ظاهر شر�ف یوسف ، ١ )(

الاقتصاد ،مجله الز�تونة لل�حوث  ىواثر ذلك عل  توج�ة معاییر المحاس�ة نحو الق�م العادلة والدخل الاقتصاد� الخطیب ،حازم ، )(٢

 . ٩٢-٦٧،ص ص  )م٢٠٠٤،العدد٢العلم�ة ،المجلد 
 .٧٦،ص  مرجع ساب� الله ، عبد أمینخالد  ) ٣(

تطو�ر مهنة المحاس�ة �المملكة  ىعل اثر تواف� معاییر المحاس�ة السعود�ة مع معاییر المحاس�ة الدول�ةالصادق ، محمد ادم علي )٤(

  .٢٦،ص  )م٢٠٠٦مجلة المحاسبین ،�ل�ة الدراسات التجار�ة جامعة �ردفان ، :،السودان(العر��ة السعود�ة ،
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ینظر إلي عنصر الرقا�ة �أنه احد م�ونات العمل�ة الإدار�ة التي یرتكز علیها  معاییر رقاب�ة:. ٢

جودة رقا�ة فعالة تحدد  ى�ل من مجلس الإدارة والمستثمر�ن ، و�توقف نجاح هذا العنصر عل

جهزة الرقا�ة المال�ة والإدار�ة في تنظ�م المعالجة المال�ة و�ذلك أ أودور �ل من لجان المراجعة 

 للتأكدرقاب�ة  أجهزةذات العلاقة في تطبی� قواعد الحو�مة بواسطة  والأطرافدور المساهمین 

تها المال�ة تتمیز �المصداق�ة مع وجود تغذ�ة ان ب�انأس�استها وإجراءاتها تنفذ �فعال�ة و  أنمن 

  . )١(الإدار�  الأداءم المخاطر وتحلیل العمل�ات وتقی�م ع�س�ة مستمرة وتقی�

 ىالمعاییر الرقاب�ة تلعب دوراً مهماً في تنظ�م قواعد الحو�مة عل أنومما سب� یتبین       

المعاییر الرقاب�ة تهتم �فحص وتقی�م مد� الالتزام �الس�اسات والإجراءات التي من  أناعت�ار 

د للوصول إلي رفع �فاءة المنشاة وز�ادة ثقة مستخدمي شأنها تسهیل عمل�ة تخص�ص الموار 

  القوائم المال�ة .

تهتم الهیئات والمجالس المهن�ة المحاسب�ة بإعداد معاییر المحاس�ة  معاییر مهن�ة :.٣

والمراجعة لض�� أداء العمل�ة المحاسب�ة ، مما أبرز معه مفهوم مساءلة الإدارة من قبل الملاك 

ظهور الحاجة لإعداد تقار�ر مال�ة تتمتع  إليبدورها  أدتاستثماراتهم والتي  ىعل للاطمئنان

  . )٢(�النزاهة والأمانة 

توفر معاییر فن�ة یؤد� إلي تطو�ر مفهوم جودة المعلومات مما �ع�س  إن معاییر فن�ة:.٤

المصالح �الشر�ة  وأصحاببدوره علي جودة التقار�ر المال�ة و�ز�د ثقة المساهمین والمستثمر�ن 

  . الاستثمارو�ؤد� إلي رفع وز�ادة 

هذا وقد توجهت مجالس معاییر المحاس�ة وعلي رأسها  مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة 

نحو إصدار معاییر عدیدة تساهم في توفیر وض�� الخصائص النوع�ة  FASB الأمر��ي

  . )٣(للمعلومات المحاسب�ة المال�ة المطلوب 

وعل�ه یتضح أن وجود معاییر لض�� جودة التقار�ر المال�ة ��ون له أثر �بیر في         

تطو�ر وتفعیل دور الجهات التنظ�م�ة للحو�مة من خلال وضع ه�اكل لتنظ�م العمل�ة الإدار�ة 
                                                 

 . ٢٧،ص مرجع ساب�مصطفي حسن �سیوني ، )١(

دراسات مجلة العلوم : عمان (بورصة ال ى:دراسة تطب�ق�ة عل الكفاءة اخت�ارات ىالناشئة عل الأسواقاثر خصائص احمد الفیومي ،  ٢)(

  .٦٥،ص) م ٢٠٠٣،  ٢،العدد ٣٠،المجلد  الإدار�ة
  .٩٠ص ،مرجع ساب�سمیر الرواشدة ، ٣) (
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الرقا�ة  أهم�ةوسن القوانین التي تنظم عمل الشر�ات وتحف� حقوق المساهمین ، و�ذلك ب�ان 

لمراجع الخارجي مع وجود نظام رقابي �ظهر الحاجة للمساءلة مما یز�د ثقة والدور المنو� �ا

المستثمر�ن بإدارة المنشأة . ولذلك فإن مهنة المحاس�ة والمراجعة ترت�� ارت�اطاً وث�قاً �قواعد 

الحو�مة ، حیث تعتبر المحاس�ة والمراجعة من أكثر المجالات العلم�ة والمهن�ة تأثیراً �م�اد� 

تلعب دوراً �بیراً  في مجال  � الأخر م�اد� وإجراءات الحو�مة هي  أنالحو�مة ، �ما وإجراءات 

تطو�ر مهنة المحاس�ة والمراجعة من خلال إصدار التشر�عات والقوانین التي تح�م عمل�ة 

  . )١(الإشراف والرقا�ة 

  تقر�ر مراقب الحسا�ات :

یتضمن تقر�ر المراجع نتیجة الفحص الذ� تم على القوائم المال�ة من حیث مد� دقة         

 ،المعلومات التي تحتو�ها هذه القوائم ومد� عدالة العمل�ات التي تمت �المشروع عن فترة معینة 

و�ذلك فإن تقر�ر المراجع تتم الإشارة ف�ه إلى أن القوائم المال�ة قد تم إعدادها وفقا للم�اد� 

  محاسب�ة المتعارف علیها .ال

و�حدد مسؤول�ة مراقب  ،و�عطي التقر�ر الثقة لد� مستخدم�ه عن المعلومات الواردة ف�ه        

الحسا�ات عن فحص الحسا�ات تجاه العملاء وتجاه الغیر عن أ� أخطاء وتجاوزات في 

  التقار�ر المال�ة .

  تقر�ر مجلس الإدارة :

��شف هذا التقر�ر عن المعلومات عامة عن الشر�ة وأهدافها وعن موقف الطاقة           

الإنتاج�ة ومر�ز الشر�ة المالي والب�عي ومعلومات عن الإیرادات والمصروفات والمعلومات 

و�ذلك یوضح هذا التقر�ر فروع الشر�ة وأقسامها  ،المؤثرة على نشا� المنشأة في المستقبل 

  وغیرها من المعلومات المال�ة وغیر المال�ة . ،ن إداراتها المختلفة والمسؤول�ة ع

  تقر�ر الإدارة التنفیذ�ة :

                                                 
الندوة العاشرة  إلي، ورقة عمل مقدمة  الفاعلة في القطاع النفطي والإدارةالإفصاح والشفاف�ة سعود بن سل�مان العبید ، و نبیل الم�ارك )  ١(

المحاسبي والشاف�ة ودورهما في دعم الرقا�ة والمساءلة في الشر�ات  الإفصاحلسبل تطو�ر المحاس�ة في دول الخلیج العر�ي �عنوان : 

 .٢ص ه م ، في مر�ز الملك خالد الحضار� �مدینة بر�د٢٠٠٣-١٥- ١٤السعود�ة ، المنعقد في الفترة 
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تقوم الشر�ات بإعداد هذا التقر�ر متضمنا معلومات أكثر تفص�لا مما هو وارد في         

 ،مثل معلومات عن الأصول والتغیرات التي حدثت خلال السنة المال�ة  ،تقر�ر مجلس الإدارة 

�الإضافة إلى معلومات عن التعاقدات الجدیدة وس�اسات توز�ع  ،مات وحقوق الملك�ة والالتزا

الأر�اح ومعلومات عن العمالة وتكلفة الرعا�ة الاجتماع�ة والخدمات المقدمة من الشر�ة للعمال 

  �صفة خاصة والمجتمع �صفة عامة .

  الملاحظات الم�ملة للقوائم المال�ة :

وغال�ا تشتمل هذه  ،المرفقة �القوائم المال�ة جزء متمم لهذه القوائم  تعتبر الملاحظات          

وذلك ف�ما یتعل� �طرق حساب  ،الإ�ضاحات على الس�اسات المت�عة عند إعداد التقار�ر المال�ة 

وتوضح أ�ضا الأحداث المال�ة التي  ،الإهلاك للأصول و�ذلك طرق معالجة المخزون السلعي 

  ر المال�ة .حدثت �عد إعداد التقار�

و�تضح مما سب� أن هذه القوائم والتقار�ر المال�ة وما تحتو�ه من معلومات تعتبر مزود          

وعل�ه  فإنها عندما تتوفر  ،أساسي للمستخدمین وتم�نهم من اتخاذ القرارات الاستثمار�ة الرشیدة 

سنو�ا أو �عد مدة طو�لة �صورة دور�ة تكون الفائدة منها أعظم وأفید للمستثمر عنها ندما توفر 

  من انتهاء السنة المال�ة الأمر الذ� �فقدها منفعتها .

  الحد الأدنى من م�ونات التقر�ر المالي الدور� :

�الإضافة إلى ما �حتو�ه التقر�ر المالي الدور� من قوائم �املة أو مختصرة ( قائمة         

 ،وق الملك�ة وقائمة التدف� النقد� قائمة التغیرات في حق –قائمة المر�ز المالي  -الدخل

) حدد �عض ٣٤فإن مع�ار المحاس�ة الدولي رقم ( ،والإ�ضاحات التفسیر�ة المصاح�ة لها ) 

وهذه المعلومات  ،المعلومات والتي یجب الإفصاح عنها �حد أدنى من الإ�ضاحات المختارة 

  : )١(هي 

 الس�اسات المال�ة المت�عة .  - أ

 موسم�ة أو تكرار العمل�ات الدور�ة .  -ب

البنود غیر العاد�ة التي تؤثر على الموجودات أو المطلو�ات أو حقوق الملك�ة أو صافي  -ج

  الدخل أو التدفقات النقد�ة .

                                                 
 .٦٤٦-٦٤٥، ص ص مرجع ساب�معاییر المحاس�ة المال�ة ،  ) ١(
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طب�عة ومقدار التغیرات في تقدیرات الم�الغ الواردة في الفترات الدور�ة السا�قة للسنة المال�ة  -د

یرات في تقدیرات الم�الغ الواردة في التقار�ر في السنوات المال�ة السا�قة إذا �ان الحال�ة، أو التغ

  لهذه التغیرات أثر ماد� في الفترة الدور�ة الحال�ة .

 إصدار إعادة شراء وتسدیدات الأوراق المال�ة الخاصة �الدین وحقوق الملك�ة .  -ه

 أر�اح الأسهم المدفوعة . -و

 القطاع لقطاعات العمل الجغراف�ة . إیراد القطاع ونتیجة  -ز

الأحداث المال�ة اللاحقة لنها�ة الفترة الدور�ة التي یتم إظهارها في الب�انات المال�ة للفترة  -ح

 الدور�ة .

أثر التغیر في تكو�ن المنشأة أثناء الفترة الدور�ة ، �ما في ذلك دمج وامتلاك أو ب�ع  -�

 وإعادة اله��لة والعمل�ات غیر المستمرة .شر�ات تا�عة والاستثمار طو�لة الأجل 

 .ئة منذ تار�خ آخر میزان�ة عموم�ةالتغیرات في المطلو�ات الطارئة أو الموجودات الطار  -م

و�تضح مما سب� ذ�ره أن هذه المعلومات �اف�ة لإزالة أ� ل�س قد �صاحب التقار�ر         

  المال�ة الدور�ة عند إصدار .

قد حدد الحد الأدنى من الإفصاح في التقار�ر  APB) والصادر من ٢٨و�ذلك نجد أن الرأ� (

  :١(متمثلة في الإفصاحوأوضح حدا من  ،المال�ة الدور�ة 

 إجمالي الإیرادات . -

 مصروف الضر��ة على الدخل .  -

 البنود غیر العاد�ة .  -

 التغیرات في الم�اد� المحاسب�ة .  -

 البنود غیر المتكررة .  -

 التغیرات المهمة في تقدیرات المخصصات .  -

 الإیرادات والتكالیف ذات الطب�عة الموسم�ة .  -

 صافي الر�ح .  -

 أر�اح الأسهم .  -

  التغیرات ذات الطب�عة المهمة في المر�ز المالي .  -

                                                 
(١ ) Bill .  .Jarngin، op.cit، PP . ١١٧٥. 
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  شرو� التقار�ر المال�ة �صورة عامة:  

ولكي تعطى هذه المعلومات  ،تحتو� التقار�ر والقوائم المال�ة على �م هائل من المعلومات

و�قصد بهذه الشرو� الخصائص التي یجب أن  ،فائدتها لابد من توافر عدد من الشرو� فیها

  تتوفر في المعلومات التي تحتو�ها التقار�ر والقوائم المال�ة .

  وتعتبر التقار�ر المال�ة وسیلة لتوفیر المعلومات التي تم�ن من اتخاذ القرارات الاستثمار�ة.

  وتتمثل الشرو� الواجب توافرها في التقار�ر والقوائم المال�ة في :    

 الملائمة والمصداق�ة . .١

 الث�ات . .٢

  / الملائمة :١

عرف مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة الملائمة في المعلومات المحاسب�ة على أنها          

المعلومات التي تساعد مستخدمیها في اتخاذ القرارات المختلفة عن طر�� التنبؤ �الأحداث "

  .)١("المستقبل�ة والتأكد من دقة التوقعات السا�قة وتصح�حها 

ونجد أن أحد الكتاب یر� أن مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة الأمر��ي أوضح عناصر الملائمة 

و�ذلك یر�  ،في التوقیت المناسب وذلك في إتاحة المعلومات لمستخدمیها في الوقت المناسب 

و�ذلك تتحق� من دقة التوقعات  ،أن تكون المعلومات صالحة للاستخدام في مجال التنبؤ

  .)٢(السا�قة 

وذلك �ما جاء في معاییر المحاس�ة المال�ة  Timelinessو�قصد �التوقیت المناسب            
�معنى أنه یجب أن تتاح المعلومات لمستخدمیها عند الحاجة  ،تقد�م المعلومات في حینها  )٣(

  �حیث یؤد� الت�اطؤ في تقد�مها إلى فقدان الهدف منها والتقلیل من منفعتها . ،إلیها 

سب� یتضح أن المعلومات لابد من إتاحتها في وقت الحاجة إلیها حتى لا تفقد الهدف من مما 

  استخدامها .

                                                 
(١ ) FASB، Concept No. ٢، "Qualitative Characteristics of Accounting information"، Accounting Standards 

Irwin، NSA، No.١٩٩٣ ،٢، PP. ١٠٢. 
 .١٥٥، ص )م١٩٩٤، ال�لادم�ت�ة  (القاهرة:، نظر�ة المحاس�ةي ، جمحمود السید النا ) ٢(
 .١١٣م، ص ١٩٩٩، الهیئة السعود�ة للمحاسبین السعودیین،  المحاس�ة الدول�ةلجنة معاییر المحاس�ة الدول�ة ،  )٣(
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جان�ان  Timelinessو�ما جاء في معاییر المحاس�ة المال�ة فإن للتوقیت المناسب           

  : )١(هما 

تكون هذه الفترة �معنى أقصر فترة تعد عنها القوائم المال�ة ، فقد  دور�ة القوائم المال�ة :  - أ

طو�لة نسب�ا ، و�التالي �م�ن أن ��ون إتاحة المعلومات التي تتضمنها القوائم المال�ة في 

مواعید دور�ة مت�اعدة ، أو قد تكون الفترة قصیرة نسب�ا و�التالي �م�ن إتاحة هذه المعلومات 

  في مواعید دور�ة متقار�ة .

و�التالي تقد�م  ،ال�ة تكون فترتها أقصر و�تضح من هذا الجانب أن التقار�ر الم        

  وهذا ما یتماشى ومفهوم التوقیت المناسب . ،المعلومات في مواعید متقار�ة 

التي تنقضي بین نها�ة الفترة التي تعد عنها القوائم المال�ة و�ین تار�خ إصدار تلك  المدة. ب

التقار�ر وإتاحتها للتداول ، إذ أنه �لما �ان الفرق الزمني طو�لا �لما قلت منفعة المعلومات 

 المال�ة التي تشملها تلك القوائم .

والحد  ،التي تعد عنها التقار�ر المال�ة و�تضح مما تقدم أن تحدید الفترة الزمن�ة المثلى         

الأدنى للفجوة الزمن�ة التي تصل تفصل بین تلك الفترة وتار�خ إصدار التقار�ر المال�ة �عتبران 

  من المعاییر الهامة لمنفعة المعلومات المحاسب�ة .

و�قول " أنه من  ،أن التوقیت المناسب هو توفیر المعلومات في حینها  )٢(و�ر� الشیراز� 

البدیهي أنه إذا لم تتوفر المعلومات في حینها وعند الحاجة إلیها فلن ��ون لها تأثیر على 

  القرارات أو الأحداث .

لذلك یجب توفیر المعلومات المال�ة قبل أن تفقد هذه المعلومات قدراتها على التأثیر          

ار�ر المال�ة الدور�ة تعتبر وسیلة مناس�ة و�تضح من ذلك أن التق،في عمل�ة اتخاذ القرارات 

  لتوصیل وتوفیر المعلومات في الوقت المناسب.

أما مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة فقد أمن على أن الفائدة من المعلومات المحاسب�ة          

 ،تكون �بیرة عندما تتوفر هذه المعلومات في الوقت المناسب وتكون ملائمة لاتخاذ القرارات 

  . )١(الحال�ة والمستقبل�ة  ،مساعدة مستخدمي المعلومات على تقو�م الأحداث السا�قة و 

                                                 
 . ١١٥ -١١٤، ص ص المرجع الساب� )١(
 . ٢٠١، ص ، مرجع ساب�ع�اس مهد� الشیراز�  ) ٢(
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) أن أهم FASABوقد أوضح المجلس الاستشار� الفیدرالي لمعاییر المحاس�ة المال�ة الأمر��ي (

 )٢(ما �میز المعلومات المحاسب�ة هو خاص�ة الملائمة وعرف المجلس الملائمة على أنها 

والمعلومات المحاسب�ة التي تحتو�ها التقار�ر  ،ها العدید من الخصائص الأخر� خاص�ة تح�� ب

ولكي  ،المال�ة إذا لم تكن في التوقیت المناسب ولم ��ن موثوق بها فإنها لن تكون ملائمة 

تكون المعلومات المال�ة ذات ملائمة فلابد من وجود علاقة بین إعدادها والاحت�اجات  اللازمة 

و�ما أن القرارات تتعل�  ،أن تكون للمعلومات القدرة في تغییر اتجاهات القرارات و�جب  ،منها 

  �المستقبل فإن المعلومات المحاسب�ة الملائمة هي التي تم�ن من التنبؤ �الأحداث المستقبل�ة .

أما مجلس معاییر المحاس�ة البر�طاني فقد عرف الملائمة في المعلومات المحاسب�ة          

تتصف المعلومات بخاص�ة الملائمة عندما تؤثر في اتخاذ القرارات الاقتصاد�ة  �قوله :"

  وتم�نهم من تقو�م الأحداث الماض�ة والحاضرة والمستقبل�ة " . ،لمستخدمي  هذه المعلومات 

أن الملائمة �قصد بها وجود ارت�ا� منطقي بین المعلومات  )٣(وفي هذا الموضوع یر� الشیراز� 

فالمعلومات الملائمة هي تلك المعلومات القادرة على إحداث  ،و�ین القرار موضوع الدراس�ة 

تغییر في اتجاه القرار و�التطبی� على التقار�ر المال�ة ��ون عن طر�� مساعدة مستخدمي 

النتائج التي سوف تترتب على الأحداث الماض�ة أو التقار�ر المال�ة على تكو�ن توقعات عن 

وإذا �ان لد� مستخدمي التقار�ر الملائمة توقعات قائمة �الفعل وقت  ،الحاضرة أو المستقبل�ة 

حصولهم على هذه المعلومات فإن ملائمة هذه المعلومات تتحدد �مد� قدرتها على تعز�ز 

  ات .التوقعات الحال�ة أو إحداث تغییر في هذه التوقع

و�ر� أنه لكي تكون للمعلومات تأثیر على عمل�ة اتخاذ القرار یجب أن تؤد� هذه          

المعلومات إلى تحسین قدرة متخذ القرار على التنبؤ �النتائج المتوقعة في المستقبل أو أن تؤد� 

داد� لا و�ر� أن خاص�ة التقی�م الارت ،هذه المعلومات إلى تأیید توقعات متخذ القرار الحال�ة 

                                                                                                                                                             
(١ ) International   Accointing  Standards  Committee، "Framwork   For the Preparation and presentation 

of Financial Statement- Qualitative Characteristics of Financial Statement " International Accounting 

Standers ، London ١٩٩٣-PP. ٤٦-٣٦. 
(٢ ) FASAB"، Objective of Fedenel  Financial Accounting، concepts No. ١، September  

١٩٩٣ ، P.٢٧. 
 . ٢٠٠ص ، مرجع ساب�ع�اس مهد� الشیراز� ،  ) ٣(
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 ،تقل أهم�ة عن خاص�ة القدرة على التنبؤ وعادة تقو�م المعلومات الملائمة بهذا الدور المزدوج 

ومن  ،نظراً لأنه بدون معرفة نتائج الأحداث الماض�ة �صعب التنبؤ �ما س�حدث في المستقبل 

لقرارات الماض�ة أمثلة المعلومات المحاسب�ة التي تتمیز �القدرة على التقی�م الارتواز� لنتائج ا

وقد  أثبتت  ،ولها القدرة للتنبؤ �المستقبل نجدها في التقار�ر القطاع�ة والتقار�ر المال�ة الدور�ة

  .١فاعلیتها في مجال تخف�ض درجة عدم التأكد لد� متخذ� القرار

و�ر� الأستاذ الد�تور عصام الدین محمد متولي أن خاص�ة الملائمة هي خاص�ة یجب         

الأمر الذ� �ستلزم ضرورة  ،ا في المعلومات المحاسب�ة التي تحتو�ها التقار�ر المال�ة توافره

عرض هذه التقار�ر �الطر�قة التي تكون علیها المعلومات قابلة للفهم من جانب مستخدمیها وفي 

وأن توافر خاص�ة  ،الوقت المناسب قبل أن تفقد قدرتها على التأثیر في عمل�ة اتخاذ القرار

على خلاف التقار�ر والقوائم المال�ة  ،ئمة في التقار�ر �ش�ل دور� وفي الوقت المناسب الملا

السنو�ة والتي تعد �عد أن تفقد المعلومات الواردة بها الكثیر من أهمیتها والقدرة في الاعتماد 

  . )٢(علیها 

یجب أن تعتبر المعلومات المال�ة الواردة في التقار�ر والقوائم المال�ة  الثقة أو الموثوق�ة :  .٣

�صدق عن الظواهر ولأحداث التي من المفترض أن تعبر عنها ، حتى یتم�ن الاعتماد علیها في 

الموثوق�ة  FASBاتخاذ القرارات الاقتصاد�ة، وقد عرف مجلس معاییر المحاس�ة الأمر��ي 

طمئنان في التقار�ر المال�ة ، والتأكد �أن هذه المعلومات تم إعدادها توافر درجة من الا )٣(�أنها

  وفقاً للأسس والم�اد� المتعارف علیها وأنه تم عرض المعلومات �ش�ل جید .

 )٤("أما مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة فقد عرف الثقة في المعلومات المحاسب�ة �أنها        

وتتصف المعلومات �الثقة متى �انت  ،م�نهم الاعتماد علیها المعلومات التي تفید مستخدمیها و�

  خال�ة من الأخطاء الجوهر�ة".

                                                 
  . ٢٠١ص  المرجع الساب� ) ١(
 . ٢١، ص ، المرجع الساب�عصام الدین محمد متولي  ) ٢(

(٣) FASB ،Concepts، No ٢ ، op . cit P . ١٠٢ . 
(٤ ) International Accounting Standard، op. cit، P.٣٦. 
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صفة یجب أن  )١("أما مجلس معاییر المحاس�ة الاستشار� الأمر��ي فقد عرفها �أنها       

تتوافر في التقار�ر المال�ة �حیث تكون المعلومات المحاسب�ة قابلة للإث�ات والتحق� وخال�ة من 

  . "التحیز ومتمیزة �الصدق والأمانة

مما سب� یتضح أن المعلومات الموثوق بها هي المعلومات التي تعبر عن الأحداث          

  �صدق و�تم الاعتماد علیها وغیر متحیزة .

  خصائص الثقة أو الموثوق�ة :

  )٢( :تتوافر في الثقة ثالث مقومات أو خصائص تتمثل في الآتي

  أ/ الصدق في التعبیر عن الظواهر :

و�ستلزم ذلك عدم التحیز في عمل�ة الق�اس  ،و�قصد بذلك أن تكون المعلومات مؤ�دة         

  وذلك �معنى أن تعبر المعلومات عن �ل الظواهر الهامة عند إعداد  التقار�ر المال�ة .

  ب/ إم�ان�ة التثبیت من المعلومات :

�قصد بهذه الخاص�ة الموضوع�ة في الق�اس مع مراعاة أن عدم التحیز هذا لا �عتبر        

الثقة في المعلومات فقد تكون المعلومات ناتجة عن تطبی� جید للم�اد� �اف�اً لتحقی� خاص�ة 

المحاسب�ة وفي نفس الوقت قد تكون غیر صادقة في التعبیر عن مضمون الظواهر المراد 

لذلك یجب التفرقة بین القدرة على التثبیت من المقای�س و�ین القدرة  ،ق�اسها والإفصاح عنها 

  مقای�س .على التثبیت من صحة تطبی� ال

  : ج/ جیدة المعلومات

و�قصد بهذه الخاص�ة عدم استخدام الس�اسات المحاسبین لإرضاء فئة معینة من          

  مستخدمیها على حساب الفئات الأخر� .

مستو�  )٣( :و�ر� الشیراز� أن خاص�ة حیدة المعلومات مهمة على مستو�ین هما         

  ومستو� مُعد� التقار�ر والقوائم المال�ة . ،الجهات واضعة المعاییر المحاسب�ة 

                                                 
(١) FASAB، Concept No.١ ، op. cit، P. ١٦٠ . 

 . ٢٣-٢٢ص ص مرجع ساب�عصام الدین محمد متولي ،  ) ٢(
 . ١١٢، ص ، مرجع ساب�ع�اس مهد� الشیراز�  ) ٣(
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وحیدة المعلومات أو عدم التحیز یجب أن تتمیز �ه المعلومات المال�ة حتى �ستفید مستخدم 

  دون الآخر�ن �المعلومات في اتخاذ قراره الاستثمار� .

 ولكي تكون المعلومات ملائمة وموثوق بها نجد أن الس�اسات المحاسب�ة المتعارف         

علیها تلزم الشر�ات التي تتعامل في البورصة بتوفیر معلومات دور�ة �ستفید منها أصحاب 

و�ذلك لكي تكون موثوق بها �صورة عال�ة تلزم معاییر المراجعة في مع�ارها رقم  ،الأسهم 

) المراجع �فحص التقار�ر الدور�ة فحص محدود وذلك للحصول على نطاق محدود على ٣٦(

وإذا �ان من الضرور� إجراء تعد�لات على تماشي  ،مراجع في تقر�ره من أدلة ما �عتمد عل�ه ال

المعلومات المال�ة مع الم�اد� المحاسب�ة المقبولة قبولاً عاماً . و�عني الفحص المحدود وفقاً لما 

جاء في ذات المع�ار ق�ام المراجع �فحص العمل�ات المحاسب�ة فحصا موضوع�ا للبنود 

وفقا  لما هو متعارف عل�ه من  للمسئولینوذلك من خلال أسئلته التي �قدمها المحاسب�ة الهامة 

. نجد أن هناك فرق بین المراجعة السنو�ة التي �قوم بها المراجع للحسا�ات )١(م�اد� المحاس�ة 

  النهائ�ة و�ین ق�امه �فحص محدود للتقار�ر المال�ة الدور�ة .

توص�اتها أكدت على التفرقة بین الفحص المحدود و�ذلك فإن لجنة معاییر المراجعة ومن خلال 

 ،الذ� �قوم �ه المراجع للتقار�ر والقوائم المال�ة و�ین مراجعته الكاملة والسنو�ة للتقار�ر المال�ة 

  تعتبر مراجعة نطاقاً .  أنها إلا�حیث یجب اعت�ارها عمل�ة مختلفة عن المراجعة السنو�ة 

تم تعر�ف الث�ات من قبل مجلس معاییر المحاس�ة المال�ة �أنه ث�ات أو استمرار  / الث�ات :٣

المنشأة في تطبی� نفس الس�اسات المحاسب�ة التي تت�عها من وقت لآخر إلا إذا دعت الضرورة 

  .)٢(على الق�ام ب�عض التعد�لات 

طبی� الس�اسات مما سب� یتضح أن المجلس أمن على ضرورة الاستمرار والث�ات في ت         

  المحاسب�ة مما �ضیف فائدة للمعلومات المحاسب�ة .

ووفقاً لما أوضحه المجلس فإن خاص�ة الث�ات ترت�� �قابل�ة المعلومات للمقارنة مع �عضها 

نفس الس�اسات من فترة لأخر� �عتب أساس جید لمقارنة نتائج عدة  إت�اعوذلك لأن  ،ال�عض 

                                                 
دار المر�خ  (الر�اض:، تعر�ب ومراجعة أحمد حامد حجاج . �مال الدین سعید ، المراجعة بین النظر�ة والتطبی�ول�م توماس هن��ي ،  ) ١(

  .١٠٠٣، ص )م١٩٨٩، 
(٢ )FASB ، Concept No.٢، Op. cit، P.١٠٤٦. 
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م�ن مقارنة نتائج عدة منشآت إذا �انت تنتمي إلى قطاع و�ذلك � ،سنوات مع �عضها ال�عض 

واحد . وهذه المقارنات تفید في عمل مؤشرات �م�ن الاعتماد علیها في تقو�م الأداء وز�ادة 

  الفائدة من المعلومات المال�ة .

وتستلزم خاص�ة الث�ات ضرورة الإفصاح عن التغیرات في الس�اسات المحاسب�ة           

أ� تغییر في تطبی� أحد الم�اد� المحاسب�ة المتعارف علیها لأنه �م�ن أن  والإفصاح عن

��ون لهذا التغیر أثره على أرقام تلك التقار�ر لما قد ��ون له أثر متراكم و�التالي فیجب 

  )١(:الإفصاح عن هذا الأثر الرجعي ولهذا الإفصاح حالات تستوج�ه منها

 إلى طر�قة أخر� .التغییر من الوارد أخیراً صادراً أولا  .٤

 التغییر من أو إلى نظام التكلفة الكل�ة . .٥

 التغییر إلى أو من طر�قة العمود الم�تملة للمحاس�ة من عقود الإنشاءات طو�لة الأجل . .٦

 التغییر إلى مع�ار محاسبي جدید ینص على المعالجة �أثر رجعي . .٧

ر المال�ة للشر�ات المسجلة التغییر في أ� من الطرق المحاسب�ة المستخدمة في إعداد التقار� .٨

 أسهمها في البورصة أو التي تود الاندماج مع شر�ات أخر� .

  الشرو� الخاصة الواجب مراعاتها عند إعداد التقار�ر الدور�ة �صفة خاصة :

وذلك  ،من المهم جدا أن تكون التقار�ر المال�ة الدور�ة متماش�ة مع معاییر المهنة            

  لأهم�ة المعلومات التي تحتو�ها ولما لها من أثر م�اشر على القرارات الاستثمار�ة .

لذلك نجد هناك مجموعة من الخصائص التي لابد من توافرها عند إعداد التقار�ر المال�ة الدور�ة 

  )٢( :على وجه الخصوص تتمثل في

  توقیت إعداد التقار�ر المال�ة الدور�ة : .١

ومن المهم جدا تحدید  ،یتم إعداد هذه التقار�ر في فترات متقار�ة وتكون أقل من السنة          

هذه الفترة وذلك �ما یتناسب مع طب�عة النشا� داخل المنشأة و�ما �حق� الإفصاح السل�م عن 

  أنشطتها .

                                                 
  . ٣٢٨ -٣٢٧، ص ص، مرجع ساب�ع�اس مهد� الشیراز�  ) ١(
 . ٣٨-٣٧، ص صمرجع ساب�راجع في ذلك : غادة محمد عبد الله ،  ) ٢(
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مال�ة وتار�خ وف�ما یتعل� �فترة الإقفال وهي الفترة الواقعة بین تار�خ إعداد التقار�ر ال         

 ،حیث لابد أن یتم ذلك قبل أن تفقد هذه المعلومات أهمیتها  ،نشرها وعرضها لمستخدمیها 

  . Timelinesوذلك �ما یتماشى مع متطل�ات التوقیت المناسب 

  طرق توصیل التقار�ر المال�ة الدور�ة : .٢

لابد من توفیر التقار�ر المال�ة الدور�ة عند الحاجة إلیها حتى تتحق� الفائدة منها �صورة        

تلتزم  ،حیث �م�ن أن یتم ذلك بتخص�ص قسم خاص �الإفصاح في البورصة  ،سهلة وم�سرة 

الشر�ات المسجلة في البورصة بإرسال تقار�ر �صورة دور�ة ومنتظمة حتى یتم توصیل 

  رة لمستخدمیها .المعلومات �صورة م�س

و�تضح مما سب� أنه إذا تحققت هذه الشرو� �الصورة المطلو�ة �حیث تم إصدار التقار�ر       

وإذا  ،المال�ة الدور�ة في الوقت المناسب و�طرق توصیل تم�ن من إ�صالها لجم�ع مستخدمیها 

لعلم�ة والمهن�ة ما احتوت هذه التقار�ر على المعلومات التي تم النص علیها من قبل الهیئات ا

  فإن ذلك من شأنه تبدید المخاوف عن مشاكل إعداد التقار�ر المال�ة .
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  أولاً: مفهوم الاستثمار:

أحد أهم المتغیرات الاقتصاد�ة الأساس�ة والفعالة علي مستو� الاقتصاد  �عتبر الاستثمار

القومي وعلي مستو� نشاطات رجال الأعمال علي حد سواء. وإن اختلفت العوامل والمعاییر التي 

  تحدد اتجاهات الاستثمار في القطاع الخاص وفي القطاع العام 

      الناس.      وللاستثمار مفهوم واسع ومفهوم أضی� من ذلك عند �عض

إذن فان عمل�ة الاستثمار هي عمل�ة توج�ه المصادر الاستثمار�ة نحو مجالات معینة في 

فتره زمن�ة محدد بهدف استخدام هذه المصادر الاستثمار�ة نحو مجالات معینة في الفترة الزمن�ة 

مصادر المحدد أو المعلومة لإنتاج سلعة أو خدمة في فترة زمن�ه لاحقه.و�عني ذلك أن ال

الاستثمار�ة التي تستخدم في الفترة الأولى لا ��ون الهدف منها هو استهلاكها استهلاكاً نهائ�ا 

وإنما تستخدمها لإنتاج ما یؤمل أن �عید علي المستثمر فوائد مستقبل�ة لاحقه. لذلك �قال أن 

�ن أن الص�غة الأساس�ة للاستثمار تتضمن الانتظار عائد وتتضمن تخص�ص المصادر التي �م

  تستخدم في الاستهلاك الحالي على أمل الحصول على عائد في وقت مستقبلي.

وقد فرق �عض علماء الاقتصاد بین الاستثمار الاقتصاد� أو الاستثمار الحق�قي و�ین 

الاستثمار المالي . فالاستثمار الاقتصاد� أو الحق�قي یر�ز على جوانب معینة تؤد� في النها�ة 

الي في حین أن الاستثمار المالي یر�ز على جوانب أخر� مختلفة تتضمن إلى التكو�ن الرأسم

توج�ه  رأس المال المتعامل في سوق الأوراق المال�ة. وفي هذا �قول �عض ال�احثون الاستثمار 

الاقتصاد� الحق�قي �عني تكو�ن رأس المال �عني ذلك المساهمة في ز�ادة الرصید الكلي المتراكم 

قي في الاقتصاد في حین أن الاستثمار المالي �عني تحو�ل متطل�ات في رأس المال الحق�

  الأصول الحق�ق�ة (الأسهم ـ السندات) والفرق بینهما أساسي.

وفي حدیثه عن الاستثمار الحق�قي والاستثمار المالي �قول �ارز ببرج:( یتضمن الساب� 

نتاج �صناعة لمعدات التي تأجیل الاستهلاك الكلي للمجتمع ، و�تضمن الطرق المتقدمة في الإ
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تستخدم في إنتاج السلع الاستهلاك�ة مستق�لاً دون أن تستهلك من نفسه أما المعاملات المال�ة فقد 

  )١(.)تحدث مستقلة عن الاستثمار الحق�قي إذ أنها تتضمن قروضا مال�ة ومعاملات مماثلة

المفهوم إلي استثمار �غطي مفهوم الاستثمار عدد �بیر من الأنشطة، وغال�ا ما �شیر هذا 

الأموال في شهادات الإیداع والسندات والأسهم وصنادی� الاستثمار.�ما قد �شیر أ�ضا إلي 

الاستثمار في �عض الأوراق المال�ة التي تساعد المستثمر علي التحو� ضد المخاطر تغلب 

لي الاستثمار التقلید� الأسعار للأوراق المال�ة مثل الب�ع والشراء والعقود المستقبل�ة وهذا بإضافة إ

  في الأصول الحق�ق�ة الملموسة.

�م�ن تعر�ف الاستثمار إذاً علي أنه استثمار الأموال في أصول یتم الاحتفا� بها لفترة 

   )٢(زمن�ة علي أمل أن یتحق� من وراء هذه الأصول عائداً �ساعد علي ز�ادة ثروة المستثمر.

م فق� �العائد المتوقع من الاستثمار إلا أن وعلي الرغم من إننا نفترض إن المستثمر یهت

المستثمر �سعي أ�ضا للاستثمار من أجل حما�ة ثروته من مخاطر الضرائب والتضخم وغیرها 

من المخاطر و�التالي فإنه من المفترض أن �عمل المستثمر علي إدارة واستغلال ثروته �أفضل 

وهو ما �سمى �المحفظة الاستثمار�ة طر�قة مم�نه من خلال استثمار أمواله في أصول مختلفة 

و�ناء عل�ه فإن الاستثمار بإدارة ثروة المستثمر التي تشمل �ل من الدخل الحالي بإضافة إلي 

الق�مة الحال�ة للدخل المتوقع في المستقبل في حین أن الاستثمار قد ��ون في أصول 

المستثمر وحقوقه القانون�ة.في  مال�ة.والأصول المال�ة أوراق مال�ة أ� إن الورقة هي دلیل ملك�ة

حین إن الاستثمار في الأصول الحق�قة قد یتضمن أصولاً ماد�ة ملموسة مثل الأراضي والم�اني 

والمعدات وهو الأكثر شیوعاً إلا أن أهم�ة الاستثمار في الأصول ذادت في السنوات الأخیرة 

  .�نتیجة لنو أسواق المال وتطور الاستثمار في الأوراق المال�ة

�ستمد مفهوم الاستثمار أصوله من علم الاقتصاد وهو علي صلة وث�قة �مجموعة أخر� 

  من المفاه�م الاقتصاد�ة ومن أهمها : الدخل الاستهلاك والادخار والاقتراض.

  

                                                 
 .٤٩،ص)٢٠٠٠للنشر، وائل دار: عمان(،المشروعات وإدارة تقد�م السید، إبراه�م عثمان) ١(

 .٣،ص)٢٠٠٤الجامع�ة، الدار:الإس�ندر�ة(،والسندات الأسهم في الاستثمارمصطفي، فر�د ،نهال� حناو ال صالح محمد) ٢(
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  تعر�ف الاستثمار �ما یلى :  �ما �م�ن

ر�طها التخلي عن أموال �ملكها الفرد في لحظة معینة من الزمن قد تطول أو تقصر 

�أصل أو أكثر من الأصول التي �حتف� بها لتلك الفترة الزمن�ة �قصد الحصول علي تدفقات 

  مال�ة مستقبل�ة تعوضه عن :

أ/الق�مة الحال�ة لتلك الأموال التي تخلى عنها في سبیل الحصول علي ذلك الأصل أو 

  الأصول.

  ب/النقص المتوقع في قوة تلك الأموال الشرائ�ة �فعل التضخم.

/المخاطر الناشئة عن احتمال عدم حصول التدفقات المال�ة المرغوب فیها �ما هو ج

   )١(.متوقع لها 

�ة یختلف مفهوم الاستثمار في وعندما �قصد �ه معنى اكتساب الموجودات المعنو�ة أو الماد

الموجودات الماد�ة الاقتصاد عنه في الإدارة المال�ة ففي الأول غال�اً ما �قصد �الاستثمار معنى اكتساب 

وذلك لأن المهتمین في الاقتصاد �ضطرون إلى التوظیف والتحفیز لأموال ما عدا الإدارة المال�ة فعادة 

ینظرون إلى الاستثمار من قبل رجال الأعمال على أنه اكتساب الموجودات المال�ة وحسب.وهذا المعنى 

  ة في أسهم وسندات وودائع......... الخ).هو التوظیف المالي في الأوراق والأدوات المال�ة المختلف

الأموال �طر�قة مثال�ة ذات نشاطات طو�لة الأجل یتوقع فیها عوائد مستقبل�ة تستمر لعدة سنین 

و�قصد �النشاطات طو�لة الأجل تلك التي تؤثر علي العمل�ات التشغیل�ة للمنشأة لمدة تز�د عن سنة 

  )٢(مال�ة واحدة .

النقد�ة سواء لد� الأفراد أو المؤسسات أو المنشآت الأهل�ة والح�وم�ة �مثا�ة تعتبر فوائد الدخول 

المصدر الأساسي لاستثمار لذلك لأن �ل یدخر مالاً یز�د عن حاجاته الاستهلاك�ة �عتبر مستثمراً 

محتملا ونقول محتملا ول�س مؤ�داً لأنه ل�س �الضرورة أن �ستثمر �ل ما لد�ه  من فوائض بل ور�ما 

ها إلى مجرد مدخرات أ� إلى استثمارات غیر فعل�ة و�م�ن التمیز بین الاستثمار والادخار علي �حول

  )٣(النحو التالي :

                                                 
 .١٣ص ،)٢٠٠٢، للنشر وائل دار: عمان(، والحق�قي المالي الاستثمار ،م�اد� رمضان ز�اد )١(
 .٢٣ص ،)٢٠٠٠للنشر، الأكاد�م�ة(،  الاستثمار�ة المشروعات ق�م لجدو�  المحاسبي ،ال�عد الراو�  احمد ح�مت )٢(

 . ٧ص ،) ١٩٩٩، للنشر الوراق مؤسسة: عمان(، الثان�ة ،الط�عة العمل�ة والتطب�قات النظر�  الإطار الاستثمارات ،إدارة مطر محمد )٣(
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( �عتبر الادخار مجرد استهلاك مؤجل یتحلي �ه الفرد أو الجماعة عن إش�اع رغ�ة استهلاك�ة 

تقبل وذلك بدون استعداد حاضرة �قصد تأمین الأحوال الأزمة لإش�اع رغ�ة استهلاك�ة محتملة في المس

لتحمل أدني درجة من المخاطر) لذا ما دام المدخر�ن شد الأمان المطل� لمدخراته فعل�ه �المقابل أن 

  �طمح إلى ز�ادة هذه المدخرات.

  لاستثمار:اثان�اً : أهم�ة 

(أما الاستثمار ف�قوم علي التضح�ة بإش�اع رغ�ة استهلاك�ة حاضرة ول�س مجرد تأجیلها فق� 

هو الحال �النس�ة للمدخر) ولذلك أملا في الحصول علي إش�اع أكبر في المستقبل.لذا ما دام  �ما

المستثمر �قبل �مبدأ التضح�ة برغبته الاستهلاك�ة الحاضرة و��ون مستعداً لتحمل درجة معینة من 

م�افآت أو  المخاطرة �فقدانها �لها أو �عضاً منها . و�ناء عل�ه ��ون من حقه أ�ضا أن یتوقع الحصول

عائداً ثمناً لمخاطرته لكن من وجهة عامة لا ��فى مجرد توفیر فوائض نقد�ة من دخول الأفراد أو 

المنشآت أو المؤسسات لكي تنش� حر�ة الاستثمار بل لا بد أن یراف� ذلك توفر مجموعة أخر� من 

  : ما یليذا یتطلب العوامل التي تخل� الدافع من لدیهم هذه الفواض لتحو�لها إلى استثمارات وه

. توفیر درجة عال�ة من الوعي الاستثمار� لد� المواطنین لأنه بوجود مثل هذا الوعي  یتولد لد� ١

المدخر�ن حسب استثماراتهم یجعلهم �قدرون المزا�ا الكثیرة المترت�ة علي توظیف مدخراتهم في شراء 

�متها الشرائ�ة مع الزمن �فعل أصول منتجة ول�س مجرد تجمیدها في ش�ل أوراق بن�نوت تتناقص ق

العوامل عوامل التضخم �ما أن توفیر مثل هذا الوعي ��سر للمدخر�ن حاجز الره�ة من المستقبل 

و�حثهم علي قبول قدر معقول من المخاطرة الأعمال سع�اً وراء الحصول على عوائد تز�د من ق�مة 

  .)١(مدخراتهم

أعلاه لابد من توفیر المناخ الاجتماعي والس�اسي المناسب . بجانب الوعي الاستثمار� المشار إل�ه ٢

للاستثمار وذلك لتوفیر حد ادني من الأمان �شجع المدخر�ن على تقبل المخاطرة المصاح�ة للاستثمار 

ولعل من ابرز مظاهر هذا المناخ وجود قوانین مقننة تحمى حقوق المستثمر�ن وتنظم   المعاملات في 

ضافة إلى جو من الاستقرار الاقتصاد� والس�اسي والاجتماعي ی�عث الطمأنینة في الأسواق المال�ة  �الإ

  نفس المواطنین و�خل� لدیهم دوافع لادخار والاستثمار.

.وجود سوق مالي �فؤ وفعال یوفر الم�ان والزمان المناسبین للجمع بین رغ�ة المدخر�ن في استثمار ٣

الأموال سوف یوفر للمستثمر�ن تش�یلة منوعة من  أموالهم ورغ�ة المقترضین في الحصول علي هذه

                                                 
 .٧ص ، مرجع ساب�، مطر محمد )١(
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فرص الاستثمار تهیئ لكل منهم اخت�ار المجال المناسب من حیث الإدارة والتكلفة والمخاطر و��تسب 

السوق المالي سمة الكفاءة بتوفر مجموعة من الشرو�  أهمها:العم� والاتساع وسرعة الاستجا�ة 

شرو� لا بد من توفرها في أ� سوق مالي �الم�ان والتسه�لات للأحداث.إلا أن هناك حداً أدني من ال

المناس�ة وقنوات الاتصال النشطة �الإضافة إلى مجموعة من القوانین المال�ة المنظمة للمعاملات التي 

  تتم ف�ه.

  ضمن المعط�ات السا�قة �م�ن تعر�ف الاستثمار �ش�ل م�س� على النحو التالي:

عة مال�ة �م�ن تحق�قها من إش�اع استهلاك مالي وذلك �قصد �قصد �الاستثمار التضح�ة �منف

  الحصول علي منفعة مستقبل�ة لق�مة اكبر �م�ن تحق�قها من إش�اع استهلاك مستقبلي .

  �ما �عرف الاستثمار �طرق أخر� على النحو التالي:

زمن �قصد �قصد �الاستثمار التخلي عن أموال �متلكها الفرد فى لحظة زمن�ة معینة ولفترة من ال

الحصول على تدفقات مال�ة مستقبل�ة تعوضه عن الق�مة الحال�ة للأموال المستثمرة و�ذلك عن النقص 

المتوقع فى ق�متها الشرائ�ة �فعل التضخم وذلك مع توفیر عائد معقول مقابل تحمل عنصر المخاطرة 

   )١(المتمثل �احتمال عدم تحقی� هذه التدفقات .

  :أدوات الاستثمار ثالثاً:

هناك مجالات تت�ح للمستثمر أن �متلك مقابل المبلغ المستثمر أصلاً قد ��ون حق�ق�ا (عقار    

أو سلعه مثلا ) أو مال�ا (سهم أو سند مثلا) �طل� علي هذا الأصل مصطلح أداة الاستثمار . �ما 

الات �طل� عل�ه ال�عض مصطلح واسطة الاستثمار وأدوات الاستثمار المتاحة للمستثمر في المج

الاستثمار�ة هي من الكثرة لدرجة تجعل من الصعب عرضها جم�عا لذلك سن�تفي �عرض أكثرها أهم�ة 

وهي على الترتیب : الأوراق المال�ة ، العقار ، السلع ، المشروعات الاقتصاد�ة، العملات الأجنب�ة، 

  المعادن ، صنادی� الاستثمار .

  )٢(الأوراق المال�ة : .١

المال�ة من أبرز أدوات الاستثمار في عصرنا الحدیث وذلك لما توفره من مزا�ا تعتبر الأوراق 

  للمستثمر لا تتوفر في أدوات الاستثمار الأخر� وتختلف الأوراق المال�ة ف�ما بینها من عدة زوا�ا.

                                                 
 .٩،ص٧ص ساب�، مرجع ، مطر محمد )١(

 .٦٦-٦٥ص ساب�، ،مرجع مطر محمد )٢(



٩٢ 
 

فمن حیث الحقوق التي ترتبها لحاملها منها ما هو أدوات ملك�ه مثل الأسهم �أنواعها والتعهدات 

  أن منها ما هو أدوات دین مثل السندات وشهادات الإیداع وغیرها .�ما 

من حیث الدخل المتوقع منها. هنالك أوراق مال�ة متغیرة الدخل �السهم الذ� یتغیر نصی�ه من 

الر�ح من سنه لأخر� ومنها ما هو ثابت الدخل فالسند الذ� یتحرر �بونه بنس�ه ثابتة من ق�مته 

راق المال�ة في درجة الأمان التي یتوفر لحاملها . فالسهم الممتاز مثلا یوفر الاسم�ة. �ما تختلف الأو 

لحامله أماناً من السند المضمون �عقار لان الأخیر یوفر لحامله ح� ح�ازة الأصل الحق�قي الذ� 

  �ضمن السند فى حالة توقف المدین عن الدفع.

  مزا�ا وعیوب الاستثمار في الأوراق المال�ة :را�عاً: 

  )١(: ما یلير الأوراق المال�ة للمستثمر مزا�ا عدیدة من أهمها توف

 .الأوراق المال�ة أسواق على درجة عال�ة من الكفاءة والتنظ�م قلنا تتوفر لأدوات الاستثمار الأخر�

فجانب السوق الأولى لها یوجد لها سوق ثانو� �ما یوجد لها أح�اناً سوق ثالث وسوق را�ع . و�جانب 

المحل�ة توحد الأوراق المال�ة السواق دول�ة توفر للأوراق المال�ة مرونة �بیرة في تداولها فتز�د الأوراق 

  من درجة سیولة الأموال المستثمرة فیها .

 تكالیف المتاجر �الأوراق المال�ة تكون عادة منخفضة �المقارنة مع تكالیف المتاجرة �أدوات الاستثمار

ع وشراء الأوراق المال�ة تتم علي الهاتف أو بواسطة شاشات الكمبیوتر الأخر� إذ أن معظم الصفقات بب�

فتوفر على المستثمر �ثیراً من النفقات الإضاف�ة هذا �الإضافة لأن الأوراق المال�ة لا تحتاج إلى نفقات 

  تخز�ن أو ص�انة �ما هو الحال في الأصول الحق�ق�ة �العقار والسلع.

 التجانس فالسهم شر�ة معینة او سنداتها غال�ا ما تكون متجانسة فئ  تتمتع الأوراق المال�ة بخاص�ة

ق�متها وشروطها وهذا �سهل من عمل�ة تقی�مها و�سهل عادة أ�ضاً من عمل�ة احتساب معدل العائد 

  المتحق� من �ل ورقة ملا�ة .

 ر ، �ذلك لا �حتاج الاستثمار في الوراق المال�ة إلى خبرات متخصصة یتوجب توفرها في المستثم

المطلوب توفرها للمستثمر في الأدوات الأخر� . فالمستثمر في العقار مثلا �شتر� ف�ه أن ��ون ذا 

درا�ة واسعة في مجال العقار. �ذلك الحال لمستثمر الذهب . أما في سوق الأوراق المال�ة ف�م�ن 

�جد في هذا السوق من للمستثمر أ�اً �ان إم�ان�اته وثقافته أن یجد أداة الاستثمار المناس�ة. و 

  المتخصصین والوسطاء والسماسرة من هم على استعداد لتقد�م المشورة له.

                                                 
 ٦٨ص ساب�، ،مرجع مطر محمد )١(



٩٣ 
 

  )١(�المقابل هنالك عیوب للاستثمار في الأوراق المال�ة أهمها ما یلي :

  تنخفض درجة الأمان في الاستثمار في الأوراق المال�ة عن تلك المتوفرة في أدوات الاستثمار

ص�ة ترت�� �طب�عة الورقة المال�ة �أصل مالي لا أصل حق�قي لذا فان ح�اة المستثمر الأخر� وهذه الخا

لورقة المل�ة لا تتوفر له درجة الأمان التي یوفرها له ح�ازة الأصل الطب�عي . لكن هذا لا �منع من 

  وجود أوراق مال�ة مضمونة توفر عنصر المطلوب.

  العقار : .٢

الي للأوراق المال�ة في عالم الاستثمار و�تم الاستثمار فیها تحتل المتاجر �العقار المر�ز الت

�ش�لین إما م�اشر عندما �قوم المستثمر �شراء سند عقار حق�قي (م�اني ـ أراضي ) إما م�اشر عندما 

�قوم �شراء سند عقار� صادر عن بنك عقار� مثلا أو المؤسسات أوراقاً مال�ة غال�ا ما تكون سند 

  . مر�ن في السوق المحلى أو الأجنبيالعقار اهتماما �بیرا من قبل المستثتحصل بواسطتهما على 

  یتصف الاستثمار في العقار بوجه عام �الخواص التال�ة :

 یوفر الاستثمار فئ العقار للمستثمر درجة مرتفعة نسب�ا من الأمان تفوق تلك المحققة فئ الاستثمار

قارات  یجوز أصلاً حق�ق�ا له مطل� الحر�ة �التصرف ف�ه فئ الأوراق المال�ة وذلك لان المستثمر في الع

سوا �الب�ع أو التأجیر. �ما إن ح�ازة مستندات عقار�ة مضمونة �عقار تهیئ لحاملها الاست�لاء على 

  الضمان في حالة توقف المدین عن سداد ق�مة السند. 

 ل ب�عض المزا�ا الضر�ب�ة التي یتمتع المستثمر في العقار في الأقطار التي تستوفى فیها ضر��ة الدخ

  لا یتمتع بها مستثمرون في المجالات الاخر� .

  نظرا لان مصادر الاستثمار في العقارات متى �ان المستثمر مؤسسة مال�ة هي من قروض طو�لة

  الأجل لذلك فان تكلفة التمو�ل لهذه الاستثمارات تكون مرتفعة نسب�ا.

عوائد مرتفعة على استثماراتها في الأمد الطو�ل إذ مع ذلك �م�ن لتلك المؤسسات تحقی� 

  استطاعت استغلال مزا�ا المتاجرة �الملك�ة.

   لا یتوفر للاستثمار في العقارات وق ثانو� منظم �ما یتوفر للأوراق المال�ة من هنا فإن الإم�ان�ة

سیولة الاستثمارات سوق العقارات ل�ست مرنة �الش�ل الكافي مما یترتب عل�ه انخفاض نسبي في درجة 

  العقار�ة.

                                                 
 ٦٨ص ساب�، ،مرجع مطر محمد )١( )١(

 



٩٤ 
 

  تفتقر أدوات الاستثمار في العقارات إلى عنصر التجانس لذا �لاقي المستثمر فیها مصاعب شتى

سواء في عمل�ة تق�مها أو في احتساب معدلات العائد المحققة منها مما یتطلب من المستثمر سوق 

  )١(ثمار ف�ه.العقارات أن ��ون متخصصا وعلى درا�ة واسعة �مجالات الاست

  السلع : .٣

تتمتع �عض السلع �مزا�ا اقتصاد�ة خاصة تجعلها أداة صالحة للاستثمار لدرجة أن أسواقها 

متخصصة ( البورصات ) قد تكون لل�عض منها على غرار بورصات الأوراق المل�ة . یتم التعامل بین 

ستقبلة وهي عقد ب�ع بین المستثمر�ن فى سوق السلع عن طر�� عقود خاصة تعرف �اسم العقود الم

طرفین منتج السلعة وو�یل أو سمسار غال�ا ما تكون م�تب سمسرة . یتعهد ف�ه المنتج للسمسار 

و�تسل�مه �م�ة معینه من سلعة معینة بتار�خ معین في المستقبل مقابل حصوله على تأمین أو تغط�ة 

  تحدید نس�ة معینة من ق�مة العقد .

ینة سوق متخصصة لابد من توفیر حد أدنى من الشرو� نلخصها وحتى تتوفر لسلعة مع عموماً 

  ف�ما یلي :

  . أن تكون السلع متجانسة .١

  . أن تكون قابلة للترتیب أو التصنیف في درجات أو أصناف حسب جودتها.٢

. أن تسود سوق السلعة منافسة �املة تحد من نشوء الاحتكار وهذا یتطلب وجود عدد �بیر من ٣

  والمشتر�ن .ال�ائعین 

. أن یتم التعامل �السلعة في صورتها الأول�ة ( الخام ) أو نصف المصنفة ف�ما عدا �عض الحالات ٤

  الاستثنائ�ة �الس�ر والنف� .

یتم التعامل في سوق السلع في الغالب عن طر�� م�اتب سمسرة متخصصة تتولى تنظ�م 

بوجه عام إلى فئتین . الأولى : تعرف �فئة المتاجرة فیها . وتكون تقس�م المستثمر�ن في سوق السلع 

، وتكون من الأفراد �عملون في مهنة على صلة �السلعة مجال الاستثمار أما الفئة الثان�ة   Hedgesالـ

فتضم أفراد أو مؤسسات تحترف تجارة السلع ب�عاً وشراءً   speculators وتعرف �فئة المضار�ین 

  .�قصد جني الر�ح

  

  

                                                 
 ٧١ـ٦٨ص ساب�،ص ،مرجع مطر محمد )١(



٩٥ 
 

  المتاجرة �السلع �ش�ل عام �الخواص التال�ة : تتصف عملةخامساً: 

 ارنة مع أدوات الاستثمار الأخر� درجة المخاطر التي یتعرض لها في السلع تكون عال�ة نسب�ا �المق.   

 . یترتب على ارتفاع درجة المخاطرة في المتاجرة �السلع نمو ر�ح المضار�ة لد� المستثمر�ن فیها  

 . الأف� الزمني للاستثمار في السلع قصیرا نسب�ا �المقارنة مع أدوات الاستثمار الأخر�  

 .تش�ه المتاجرة �السلع المتاجرة �العقار من حیث توفر الفرص الكبیرة للمتاجرة �الملك�ة  

  لا یتقاضى السمسار في بورصة السلع سو� عمولة واحدة على الصفقة الكاملة أ� على أ� عمل�ة

  ب�ع والشراء.ال

  المشروعات الاقتصاد�ة: .٤

تعتبر المشروعات الاقتصاد�ة من أكثر أدوات الاستثمار انتشاراً وتتنوع أنشطتها ما بین 

صناعي وتجار� وزراعي. �ما أن منها ما یتخصص بتجارة أو صناعة السلع والمشروع الاقتصاد� من 

�الم�اني والمعدات والأفراد العاملین. �ما أن  أدوات الاستثمار الحق�ق�ة لأنه �قوم على أصول حق�ق�ة

تشغیل هذه الأصول یؤد� إلى ز�ادة إنتاج ق�مة مضافة تز�د من ثروة المالك وتنع�س فى ش�ل ز�ادة 

 على الناتج القومي.

  وللاستثمار في المشروعات الاقتصاد�ة مجموعة من الخصائص نوجزها �ما یلي:

  الاقتصاد�ة عائداً معقولاً ومستمراً.�حق� المستثمر في المشروعات  -

یتوفر للمستثمر في المشروعات الاقتصاد�ة هامش �بیر من الأمان لأن أ� مستثمر �حوز  -

  أصلاً له ق�مة لحد ذاتها.

توفر المشروعات الاقتصاد�ة میزة المواءمة الملائمة إذ یختار المستثمر من المشروعات  -

  صصه.الاقتصاد�ة ما یتناسب مع میوله وتخ

  یتمتع المستثمر في المشروعات الاقتصاد�ة �ح� إدارة أصوله ل�قوم بإدارتها بنفسه. -

یؤد� الاستثمار في المشروعات الاقتصاد�ة دوراً اجتماع�اً اكبر مما هو في أوجه    -

  الاستثمار الأخر�.

 ولكن من أهم عیوب الاستثمار في المشروعات الاقتصاد�ة هو انخفاض درجة سیولة رأس

المال المستثمر. فالأصول الثابتة في هذه المشروعات خصوصا الصناع�ة والزراع�ة منها تش�ل  

  )١(الجانب الرئ�سي من رأس المال المستثمر.

                                                 
 .٣٥،ص)٢٠١٠، للنشر ال�ازور�  دار:  عمان(، الاقتصاد�ة الجدو�  دراسة ، الحلاق يسام ،سعید يلونجالع محمود محمد )١(



٩٦ 
 

  . العملات الأجنب�ة :٥

تحوز أسواق العملات الأجنب�ة على اهتمام قسم �بیر من المستثمر�ن في عصرنا الحاضر حیث 

  أنحاء العالم مثل لندن و�ار�س ونیو�ورك وغیرها.تنتشر هذه الأسواق في شتى 

  و�تمیز سوق العملات الأجنب�ة عن غیره من الأسواق المال�ة �عنصر�ن :

حساسیته المفرطة للظروف الاقتصاد�ة والس�اس�ة مما یز�د من درجة  مخاطر  العنصر الأول :

ملات الأجنب�ة هي :مخاطر الاستثمار ف�ه.ولعل من أهم أنواع المخاطر التي یتعرض لها سوق الع

  أسعار الفائدة ومخاطر السیولة ومخاطر الائتمان .

: فهو أن السوق �فتقر الإطار المؤد� الذ� یتوفر لسوق الأوراق المال�ة بل یتم  أما العنصر الثاني

  التعامل ف�ه بواسطة أدوات الاتصال الحدیثة .

م�ن تصن�فها �ش�ل عام في مجموعتین وتتأثر أسعار العملات الأجنب�ة �مجموعة من العوامل �

  هما :

  أ.العوامل الاقتصاد�ة والس�اس�ة :

  الظروف الاقتصاد�ة للدولة . -

  وضع میزان المدفوعات والموازنة العامة للدولة العامة للدولة. -

  سوق الاستیراد والتصدیر . -

  القروض الدول�ة والمساعدات الخارج�ة . -

  لفائدة .الس�اسات الضر�ب�ة وأسعار ا -

  الدورات الاقتصاد�ة . -

  حر�ة التحو�ل للخارج. -

  الأحداث الس�اس�ة .  -

  ظروف التضخم والان�ماش الاقتصاد� .  -

  ب . عوامل  فن�ة :

  ظروف السوق النقد� وظروف المتعاملین ف�ه. -

  العرض والطلب من العملات الأجنب�ة . -

  التغیرات في السواق المال الأخر� . -

  



٩٧ 
 

  التعامل في أسواق العملات الأجنب�ة �موجب سعر�ن هما :و�تم 

سعر الصرف الآلي (الفور� ) و�ستخدم في إبرام صفقات لشراء أو ب�ع عملات أجنب�ة  - ١

  بنفس السعر السائد بتار�خ عقد الشراء والب�ع .

سعر الصرف المؤجل �ستخدم عند إبرام عقود صفقات شراء أو ب�ع عملات أجنب�ة سیتم  - ٢

  یذها فى تار�خ لاح� لتار�خ إبرام العقد .تنف

وقد جرت العادة علي وجود هامش بین سعر الصرف الآلي والفور� وسعر الصرف الآجل 

  یتوقف مداه على عدة عوامل مثل :

  التوقعات المستقبل�ة لاتجاه لأسعار . -

  استعار الفائدة وتوقعاتها . -

  )١(تار�خ وضعه موقع التنفیذ.طول الفترة الزمن�ة بین تار�خ إبرام العقد و  -

  . المعادن النف�سة :٦

�عتبر الاستثمار في المعادن النف�سة مثل الذهب والفضة وال�لاتین .......الخ . مجالات 

للاستثمارات الحق�ق�ة . وقد شهدت أسعار المعادن النف�سة تقل�ات حادة في الآونة الأخیرة . ففي حین 

ثمانینات عاد وانخفض خصوصا عند تصاعد دور الدولار �ملاذ وصل سعر الذهب ذروته في بدا�ة ال

  آمن للمستثمر�ن وذلك �عد أن �ان الذهب �قوم بهذا الدور .

  و�تواجد للمعادن النف�سة �ما للأوراق المال�ة أسواق منظمة لعل أهمها على التوالي سوق لندن .

  الخصوص صوراً متعددة : یتحد الاستثمار في المعادن النف�سة عامة والذهب منها على وجه

  الشراء والب�ع الم�اشر . -

  ودائع الذهب التي توضع في البنوك ولكن �فوائد منخفضة نسب�اً . -

  المقا�ضة أو الم�ادلة �الذهب على نم� ما �حدث في سوق العملات الأجنب�ة  -

  صنادی� الاستثمار : .٧

دد تكونه مؤسسة مال�ة صندوق الاستثمار هو أش�ه ما ��ون بوعاء مالي ذو عمر مح

متخصصة وذات درا�ة وخبرة في مجال إدارة الاستثمار (بنك أو شر�ة استثمار مثلاً ) وذلك �قصد 

تجم�ع مدخلات الأفراد ومن ثم توجیهها للاستثمار في مجالات مختلفة تحق� للمساهمین أو المشار�ین 

                                                 
 .١٥ـ١١ص ص)٢٠٠٤ـ٢٠٠٣، للنشر الجامع�ة دار: الإس�ندر�ة(، المال�ة وراقالأ بورصة يف ،الاستثمار يحنف الغفار عبد )١(



٩٨ 
 

الاستفادة من مزا�ا التنو�ع مراعاة ما  فیها عائداً مجز�اً وضمن مستو�ات معقولة من المخاطر عن طر��

  �عرف �قاعدة الرجل الحر�ص وذلك في إدارة موجودات الصندوق . 

و�المفهوم أعلاه �عتبر صندوق الاستثمار أداة مال�ة لكن و�ح�م تنوع الأصول التي تستثمر فیها 

رة �الأوراق المال�ة أموال الصندوق ��ون أداة استثمار مر��ة و�مارس صندوق الاستثمار عادة المتاج

  ب�عاً وشراء .

ولعل من اكبر المزا�ا التي تحققها صنادی� الاستثمار. هي أنها تهیئ الفرصة لمن لدیهم 

مدخرات �متلكون الخبرة الكاف�ة بتشغیلها �أن �قوموا بتسل�م مدخراتهم تلك لمجموعة من الخبراء 

  )١(المحترفین الذین یتولون إدارتها مقابل عمولة معینة .

������������������������� �

غنــى عــن الب�ــان أن مضــمون إدخــال الأمــوال واســتثمارها فــي المشــروعات المختلفــة �قــوم أساســاً علــى    

الفائــدة أو المــردود الــذ� یتوقــع الحصــول عل�ــه مســتق�لاً عنــد التضــح�ة بجــزء مــن الاســتهلاك فــي الوقــت 

  الحاضر سیؤد� غالى ز�ادة في الاستهلاك المستقبلي.

ولا شـــك أن عمل�ـــة الاســـتثمار عمل�ـــة مضـــن�ة وطو�لـــة. ولكـــن �عـــرف المســـتثمرون أن الاحتفـــا� 

�ــالنقود لهــا تكلفــة ناجمــة عــن فرصــة بدیلــة ضــائعة. فالاحتفــا� �ــالنقود دون اســتثمارها یــؤد� إلــى فقــدان 

ما �عتر� أصحابها لعائد �ان �م�ن الحصول عل�ه أذا استثمرت هذه الأموال. لذلك لا �أ�ه المستثمرون �

م�ادین الاستثمارات ومجالاتها المختلفة من أمور صـع�ة وشـائ�ة و�تجهـون نحـو هـذه الم�ـادین لاسـتثمار 

أمـــوالهم رغـــم هـــذه الظـــروف لعلهـــم �ـــأن فـــرص الحصـــول علـــى مـــردود مجـــز عـــن جهـــودهم الاســـتثمار�ة 

  ات .المختلفة �حرص وایجاب�ة و�ناء على طرق التحلیل العلمي في دراسة اخت�ار المشروع

ونتیجــــة للتطــــور العلمــــي والفنــــي الســــر�ع فــــي عصــــرنا الحــــدیث ولاتســــاع اســــتخدامات المعــــارف 

الم�تســـ�ة مـــن هـــذا التطـــور الحـــدیث فـــي مجـــالات الأعمـــال خـــلال العقـــود الأخیـــرة مـــن هـــذا القـــرن فـــان 

 الطموحات الواسعة لتحقی� مردود مستقبلي یناسب مع هذه الطموحات جعلت الاهتمام �قطاع الاستثمار

یتزایـــد عبـــر الـــزمن فـــي إطـــار التطـــور الاقتصـــاد� العـــالم والســـعي لتحقیـــ� التنم�ـــة الاقتصـــاد�ة الوطن�ـــة 

والجهــود الفرد�ــة لتوســ�ع نشــاطات الأعمــال وتحقیــ� المــردود المجــز� . لــم �عــد هنــاك مجــال للمضــي فــي 

تجـاه المشـروعات توج�ه الاستثمارات أ�اً �ان نوعها وطب�عتها �صورة عشوائ�ة أو غیر مدروسـة ونظـرا لا

نحــو الكبــر نتیجــة لعوامــل عدیــدة أفرزتهــا الظــروف الاقتصــاد�ة والتكنولوج�ــا المتطــورة فــان الأمــوال التــي 

                                                 
 .٧٥ـ ٧٤ص ،ص ساب� ،مرجع مطر محمد )١(
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بدأت تر�� في المجـالات الاسـتثمار�ة المختلفـة قـد اتخـذت نفـس هـذا الاتجـاه . انطلاقـا مـن هـذه الحق�قـة 

رة أكثـر جد�ـة فـان الأسـالیب الفن�ـة التـي التي توضح أن حجـم الاسـتثمارات المختلفـة قـد بـدأت تأخـذ صـو 

تفحص جوانب المشروعات نفسها بدأت تأخذ الطا�ع العلمي . وقد ساعدت هذه الجد�ة وإت�اع الأسالیب 

الفن�ة الحدیثة فئ اخت�ار وتنفیذ المشروعات الاسـتثمار�ة علـى تحقیـ� نجاحـات �ـاهرة فـي هـذا المضـمار 

ن لتوس�ع وتنوع مجالات استثماراتهم ولكن �ما �قـال : ( ��ـون وقد شجع هذا النجاح �ثیر من المستثمر�

المســتثمر ناجحــا ین�غــي عل�ــه فهــم �ــل إجــراءات عمل�ــة الاســتثمار ) و�الإضــافة إلــى ذلــك (یجــب علــى 

  المستثمر التعرف على الاستثمارات المتاحة ) لتوس�ع فرص نجاح المشروعات .

ـــا إلـــى أن هـــذه القاعـــدة الع ـــا أن نشـــیر هن امـــة التـــي أوضـــحناها حتـــى الآن عـــن دوافـــع یجـــدر بن

الاستثمار تنطب� على استثمارات �ل من القطاع العام والقطاع الخاص . ولكن الأهداف التي تنشأ مـن 

أجلها المشروعات والمعاییر التـي تتخـذ لاخت�ـار المشـروعات الاسـتثمار�ة تختلـف مـن القطـاع العـام عمـا 

مل اقتصاد�ة وس�اس�ة واجتماع�ة معینة تؤثر علـى معـاییر عل�ه في القطاع الخاص لان هنالك عوا يه

    )١(اخت�ار المشروعات وتحدید أس�قیتها .

  مراحل عمل�ة الاستثمار :سادساً: 

إن عمیلــة الاســتثمار ل�ســت ســهلة ولكنهــا فــي  واقــع الأمــر عمل�ــة ذات جوانــب عدیــدة متداخلــة 

لقـــومي والقطـــاع الاقتصـــاد� والمؤسســـات ومعقـــدة ذات آثـــار عم�قـــة ومتشـــا��ة علـــى مســـتو� الاقتصـــاد ا

والأفـــراد . ونتیجـــة لهـــذه الطب�عـــة التـــي یتمیـــز بهـــا الاســـتثمار فـــلا ین�غـــي أن نعتقـــد أن الاســـتثمار نشـــا� 

اقتصــاد� عــاد� لا یتعــد� تجم�ــع الأمــوال الاســتثمار�ة وتوجیههــا للاســتثمار فــي احــد المشــروعات وفــى 

اســــم �متغیــــر اقتصــــاد� فــــي نشــــا� الأفــــراد والمؤسســــات واقــــع الأمــــر أن دور الاســــتثمار الایجــــابي والح

والقطاعـات الاقتصـاد�ة فـي النمــو الاقتصـاد� علـى مســتو� القـومي وعلـى وجـه العمــوم �حـتم النظـر إلــى 

  هذا المتغیر الاقتصاد� على انه عمل�ة �بیرة ومتكاملة .

الـــذ� �قـــوم �ـــه  ( داو ) مـــا نـــذهب إل�ـــه فـــي هـــذا المجـــال �قولـــه :( ونظـــراً لأهم�ـــة الـــدوردوقـــد أكـــ

الاســـتثمار فـــي دور الأعمـــال وفـــى النمـــو الاقتصـــاد� . فـــان هـــذا المتغیـــر الاقتصـــاد� المعـــین �قتضـــى 

  . )٢(تمح�صا دق�قا )

                                                 
 ٤،ص ساب� مرجع ، مصطفى فر�د ،نهال الحناو�  صالح )١(
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إذاً فان عمال�ة الاسـتثمار فـي مجـال مـن المجـالات ین�غـي أن تخضـع لـنم� معـین مـن المعالجـة 

تغنـــى مرحلـــة آو �عـــض المراحـــل عـــن �ق�ـــة وتمـــر �مراحـــل محـــدده المعـــالم ولكنهـــا متداخلـــة ومتكاملـــة ولا 

المراحل الأخر� حتى تضمن أنها قد سلكت السـبیل السـو� . إن تغط�ـة عمل�ـة الاسـتثمار لهـذه المراحـل 

مجتمعــة تعطــى صــورة واضــحة لموقــف المشــروع الاســتثمار� �اعت�ــاره مجازفــة اقتصــاد�ة تــر�� لــه مــوارد 

�صــفة عامــة فــان المراحــل التــي ین�غــي أن تمــر بهــا اســتثمار�ة لفتــرة زمن�ــة محــددة . هــي عمــر المشــروع 

  عمل�ة الاستثمار في أ� مشروع من المشروعات تشمل :

  مرحلة وضع استراتج�ات وس�اسات الاستثمار . - 

  مرحلة تقو�م الاستثمار . - 

  مرحلة اخت�ار الاستثمار . - 

  مرحلة تنفیذ الاستثمار . - 

ار وضـــع الخطـــ� العر�ضـــة التـــي توضـــح اتجـــاه مســـار تضـــم مرحلـــة  اســـتراتیج�ات وس�اســـات الاســـتثم

الاستثمار وتحدیـد الطاقـات الاسـتثمار�ة التـي �م�ـن تخص�صـها �صـورة تتماشـى مـع الاتجـاه الاسـتثمار� 

  المرغوب . لذلك فان مرحلة الاستراتیج�ات والس�اسات تتضمن :

  تحدید الاتجاه العام لمجالات الاستثمار . -

  تحدید أهداف الاستثمار . -

  تحدید س�اسات الاستثمار. -

  تحدید الموارد الاستثمار�ة التي ستخصص خلال الفترة الزمن�ة . -

  تخف�ض الموارد لقطاعات الاستثمار المختلفة . -

تعتبــر مرحلــة تحلیــل الاســتثمار مــن أهــم المراحــل فــي عمل�ــة الاســتثمار لأنهــا تخضــع مجــالات 

لفــة مــع ایجاب�ــات والســلب�ات لكــل مجــال منهــا فــي ضــوء الاســتثمار المتوقعــة لنظــرة تبــین الجوانــب المخت

المعلومــات الدق�قــة التحــى تجمــع عــن �ــل هــذه المجــالات  . ف��شــف التحلیــل �ثیــراً مــن الأمــور التــي لا 

�م�ــــن معرفتهــــا فــــي مرحلــــة وضــــع الس�اســــات لعــــدم تــــوفر المعلومــــات الضــــرور�ة والمقــــدرات التحلیل�ــــة 

دة فــــي قطاعــــات الاســــتثمار البــــدائل والخ�ــــارات الموجــــو  المتخصصــــة التــــي تم�ــــن مــــن أن ت�ســــر أغــــوار

  .المختلفة

  وتتضمن مرحلة التحلیل :

  فحص القطاعات الاقتصاد�ة التي �م�ن الاستثمار فیها . -

  تحدید البدائل المتاحة للاستثمار في القطاعات المختلفة . -
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  تحلیل البدائل في �ل هذه القطاعات . -

  تصنیف البدائل. -

ة تقـو�م الاسـتثمار النظـر فـي الخ�ـارات المختلفـة وإخضـاعها لمعـاییر محـددة تكشـف تتناول مرحلـ

عن الایجاب�ات وجوانب القصور لكل بدائل الاستثمار المتاحة في �ل مجال من مجالات الاستثمار في 

  القطاعات الاقتصاد�ة المختلفة وتتضمن هذه المرحلة :

  تصنیف الاستثمارات في مجموعات محددة . -

  ترتیب الاستثمارات حسب الأس�ق�ات . -

  إجراء عمل�ة الاخت�ار بین المشروعات . -

  تحدید أس�ق�ات تنفیذ المشروع . -

مرحلـــة التنفیــــذ هــــا المرحلــــة الأخیــــرة مــــن مجمـــوع مراحــــل عمل�ــــة الاســــتثمار وتخضــــع فیهــــا �ــــل 

ـــاجح لل ـــذ الن ـــي بتـــوفر متطل�ـــات التنفی مشـــروع وتضـــمن هـــذه المشـــروعات التـــي تـــم اخت�ارهـــا للتنفیـــذ الفعل

  المرحلة:

  تخص�ص الاعتمادات المال�ة والموافقة على الصرف . -

  تكو�ن إدارة المشروع . -

  تخط�� التنفیذ . -

  الجدولة وتخص�ص الموارد . -

   )١(متا�عة التنفیذ وتقو�م الأداء .  -
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  :القرارات: أنواع ولاً أ

�م�ن تبو�ب القرارات التي تتخذها الإدارة �مستو�اتها الإدار�ة المختلفة من وجهات نظر متعددة 

  على النحو الآتي:

 من حیث الهدف من القرار. ١

هي القرارات المتعلقة بتحدید الأهداف والس�اسات وتحدید الإجراءات أ . قرارات تخط�ط�ة : 

هذه تتطلب تقدیرات للتكالیف والإیرادات المستقبل�ة،  الأهداف.والتصرفات اللازمة لتحق� تلك 

�اعت�ارها تحدد مجموعة من الإجراءات التي سوف تت�عها المنشأة لتحقی� أهدافها، لا تتأس 

علي الماضي بل تتأس علي توقعات الإدارة �ما س�حدث في المستقبل وتتضمن هذه القرارات ما 

  )١(١یلي :

 د .إنتاج وتسو�� منتج جدی -

 التوقف عن إنتاج وتسو�� منتج قائم فعلا . -

 التوسع في الطاقة الإنتاج�ة . -

تت�ع هذه القرارات من وضع الخط� موضع التنفیذ،وحصر النتائج الفعل�ة ب . قرارات رقاب�ة: 

لتحدید مد� تحقی� الأهداف فإذا لم تكن هذه الأهداف قد تحققت فان القرارات الرقاب�ة یجب آن 

و تعدیلها إلى مستو�ات �م�ن تحق�قها. أء مختلف آو تغییر الخط� أو الأهداف تتخذ لعمل شي

  سبیل المثال : ىتتضمن القرارات الرقاب�ة ما یلي عل

 تحدید الإجراءات الكفیلة بتحقی� حجم مب�عات فعل�ة یتساو� مع المب�عات المخططة . -

�حیث لا تز�د التكالیف الفعل�ة تحدید الإجراءات الكفیلة �استخدام العمال �ش�ل أكثر �فاءة  -

 عن المخططة .

تحدید مد� الحاجة إلى إجراء تعد�لات في مشروعات ال�حث والتطو�ر للوصول إلى  -

  النائح المخططة . 

                                                 
 . ٥١-٥٠ ص ص مرجع ساب� ،حمد محمد زامل ، أ )١(
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یر� ال�احث أن القرارات التخط�ط�ة والرقاب�ة من القرارات الموجهة التي تخدم أهداف      

ة الفاعلة في تحقی� الأهداف. مستو� التداخل بینهما محددة ومنو� بهما التخط�� السل�م والرقا�

  محصلة النتائج الفعل�ة من النتائج المخططة. ىیتمثل في القرارات الرقاب�ة تعتمد عل

  )١(. من حیث طب�عة القرار ودرجة تكراره :  ٢

ع فالقرارات المحددة المنظمة المبرمجة، هي روتین�ة ومتكررة ، م :أ . قرارات محددة ومبرمجة 

مرور الزمن تطور المنظمة إجراءات محددة للتعامل مع هذه القرارات مثل التقر�ر مدة الإجازة 

  التي تمنح للموظف ، أو مقدار علاوته السنو�ة.

فهي جدیدة واستثنائ�ة وغیر م�ررة، و�التالي لا  :ب . القرارات غیر المنظمة وغیر المبرمجة

مثل هذه القضا�ا والمش�لات ، مثل إعادة تنظ�م دائرة توجد إجراءات قاطعة ومحددة للتعامل مع 

معینة، أو إنشاء برنامج جدید ، أو تعدیل في س�اسات المنظمة . وفي حل مثل هذه لقضا�ا 

  والمش�لات غیر المتكررة ، �میل المدیرون لاستعانة �الاجتهاد والح�م والحدس، والإبداع .

ات التي تحتاج إلى خبرة �اف�ة في التعامل في یر� ال�احث أن هذین النوعین من القرار      

شتى الظروف وتحتاج إلى الدرا�ة الكاملة بنوع�ة المعلومات الضرور�ة التي �م�ن الاعتماد 

  علیها .

�م�ن تبو�ب القرارات في ضوء ما �م�ن تحدیده من . من حیث ظروف اتخاذ القرار :  ٣

   )٢( ى :احتمالات للأحداث المختلفة المناظرة لكل بدیل إل

تكون لد� متخذ القرار في هذه الحالة معلومات �اف�ة وأكیدة أ . قرارات في حالة التأكد التام : 

  تسمح له �معرفة نتائج قراراه . 

تتمیز هذه المرحلة بتوفیر معلومات جزئ�ة �النس�ة لما �م�ن ب . قرارات في حالة المخاطرة : 

غیر �اف�ة لكنها تسمح لمتخذ� القرار �معرفة أن �حدث للقرار المتخذ ، أ� أنها معلومات 

المستقبل علي وجه الاحتمال ، وتلعب هنا قدرة متخذ� القرار علي تقدیر الاحتمالات دورا 

  أساس�ا في فعال�ات القرارات المتخذة .

                                                 
 . ٣٠٠- ٢٩٩، ص ص مرجع ساب�حسین حر�م ،  )١(
م) ص  ٢٠٠١، (عمان : دار الشروق للنشر والتوز�ع ،  المحاس�ة الإدار�ة اتخاذ قرارات ورقا�ةو سل�مان سف�ان ،  مجید الشرع )٢(

 .  ٤٤-٤٣ص
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إن عمل�ة اتخاذ القرار مع عدم توفر أ� معلومات أمر غیر  ج . قرارات في حالة عدم التأكد:

ا ومن الأفضل هنا اجتناب مثل هذه الحالات لا القض�ة تص�ح مقامرة غیر مؤتمنة مقبول إدار�

العواقب ، و�م�ن مع ذلك الاستعانة بتقن�ات الإحصاء التحلیلي وغیره لتحسین عمل�ة اتخاذ 

  القرارات في هذه الحالة .

ما �عطي یر� ال�احث �أن مثل هذه القرارات التي تأخذ تقل�ات الظروف في الحس�ان،  م     

نتائج سل�مة في المحصلة النهائ�ة والإدارة التي تراعي مثل هذه الظروف في قراراتها تعتبر من 

  الإدارات الناجحة .

�م�ن تبو�ب القرارات في ضوء الفترة الزمن�ة التي �عطیها القرار . من حیث الفترة الزمن�ة :  ٤

   )١(إلى نوعین:

تعطي فترة زمن�ة قصیرة غال�ا ما تكون فترة مال�ة وهي قرارات  أ . قرارات قصیرة الأجل:

(تشغیل�ة) واحدة أو أقل . مثل قرار قبول طلب�ات الب�ع الخاصة التي یتقدم بها الز�ائن، أو قرار 

  التوقف عن إنتاج منتج معین.

وتتصف هذه القرارات �أن أثارها تتحق� خلال فترة تشغیل�ة واحدة �ما أنها تتعل� �ش�ل أساسي 

  رات النشا� ول�س �الأنشطة الرئ�س�ة للمنشأة .�متغی

وهي قرارات تتعل� �الطاقة الإنتاج�ة للمنشأة  ب . قرارات طو�لة الأجل (الموازنات الرأسمال�ة) :

، وهي تغطي فترات مال�ة تشغیل�ة عدیدة مثل القرارات المتعلقة �شراء الأصول الثابتة أو قرارات 

هذا النوع من القرارات عادة إلى إنفاق مالي �بیر وتحمل التوسع �فتح فروع جدیدة و�حتاج 

  تكالیف �صعب تجنب حدوثها في الأجل القصیر .

  و�طل� علي هذه القرارات �قرارات الإنفاق الرأسمالي أو الموازنة الرأسمال�ة .

عامل الزمن ولم تأخذ في الاعت�ار العوامل  ىیر� ال�احث أن هذه القرارات تعتمد عل     

الأخر� مما یؤد� إلي ز�ادة المخاطرة في النتائج . علي مستو� الأف� الزمني القصیر �م�ن 

تدارك مثل هذه المخاطر . أما الأف� الزمني الطو�ل �حتاج إلى توفیر معلومات مناس�ة والتنبؤ 

  لكبیرة التي من الصعب تدار�ها واحتمالها .   �الأحداث المستقبل�ة وذلك للتقلیل من المخاطر ا

                                                 
 .  ١٩٦، ص  ، مرجع ساب�أسامه الحارث  )١(
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�م�ن تبو�ب القرارات في ضوء آثار القرار  . من حیث آثار الفرار والنتائج المترت�ة عل�ه : ٥

  )١(والنتائج المترت�ة عل�ه إلى نوعین هما:

تعني �عمل�ة تحو�لات مدخلات معینة من الموارد إلى مخرجات أ . القرارات التشغیل�ة : 

�ة وهي لا تعني �صفة عامة �ما �حب أن تكون عل�ه تلك المخرجات فان القرارات مرغو 

التشغیل�ة یتخذها المدیرون غال�ا ما �عملون في المستو�ات الدن�ا والوسطى وتتسم القرارات 

  التشغیل�ة �طب�عة روتین�ة ، هذا �عني أنها متكررة .

ا ، لأنها تتضمن مستقبل المنظمة ��ل ، فهي إستراتیج�ة �طب�عته ب . القرارات الإستراتیج�ة:

وتؤثر تأثیرا طو�لا ، ولا �م�ن اتخاذها �صورة روتین�ة . تتمیز القرارات الإستراتیج�ة بدرجة 

  مرتفعة من الخطورة وعدم التأكد .

  وعلى ذلك تختلف القرارات الإستراتیج�ة عن القرارات التشغیل�ة في أنها : 

 تر�� بین المنظمة و�یئتها .  -

 شمل جزءا �بیرا من المنظمة .ت -

فعادة تتخذ �لما دعت یر� ال�احث أن القرارات التشغیل�ة مرت�طة �الأنشطة الیوم�ة    

. أما القرارات الإستراتیج�ة فهي قرارات عادة ما تتخذ �أمر یتعل� بوجود المنشأة الضرورة لها

  و�قائها . 

  )٢(. من حیث درجة شمول القرار: ٦

القرارات الشاملة هي التي تمتد آثاره ونتائجها إلى معظم وحدات المنظمة  . قرارات شاملة : أ

وتغطي العدید من جوانبها ، مثل القرارات التي تتعل� �العلاوات والرواتب وساعات العمل 

  وغیرها .

ن فتشمل وحدة معینة أو مستو� واحد من المنظمة أو فئة معینة م ب . القرارات الجزئ�ة :

  الموظفین ، مثل قرار ترف�ع موظف معین أو إعادة تنظ�م قسم معین .

لا یخرج القرار الاستثمار� في طب�عته عن أ� قرار آخر  القرارات ذات الطب�عة الاستثمار�ة:

  من حیث �ونه اخت�ار البدیل الملائم من بین البدائل المتاحة .

                                                 
 .٢٢٦ - ٢٥٥، ص ص مرجع ساب�علي شر�ف ،  )١(
 .  ٣٠٠، ص  ، مرجع ساب�حسین حر�م ) ٢(
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 :أنواع القرارات الاستثمار�ة :ثان�اً 

  )١(القرارات الاستثمار�ة في الآتي :تتمثل أنواع 

یتخذ المستثمر قراره �الشراء عندما �شعر �أن ق�مة الأداء الاستثمار�ة ممثلة  أ . قرار الشراء:

�الق�مة الحال�ة للتدفقات النقد�ة المتوقعة منها محوس�ة في إطار العائد والمخاطرة تز�د من 

السوق علي تلك الأداة مما یؤد� إلى رفع و�ترتب على ذلك ضغو� شرائ�ة في ، سعرها السوقي

  سعرها في السوق �الاتجاه الذ� یخفض الفارق بین السعر والسهم .

هذا القرار له علاقة م�اشرة مع قرار الشراء حیث یترتب علي الحالة  ب . قرار عدم التداول:

صل السعر السا�قة والناتجة عن الضغو� الشرائ�ة أن تستجیب آل�ة السوق لتلك الضغو� فیوا

الارتفاع إلى نقطة یتساو� فیها السعر السوقي مع الق�مة ، وهنا �ص�ح السوق في حالة توازن 

تفرض علي من م�ان لدیهم حوافز الشراء ، و�ذلك من �ان لدیهم حوافز الب�ع أ�ضا للتوقف 

� عن الب�ع ف��ون القرار الاستثمار� في هذه الحالة هو عدم  التداول . حیث أن (س = ق) أ

أن الق�مة السوق�ة تساو� (ق�مة الأداء الاستثمار�ة) لان المستثمر عند هذه النقطة ��ون في 

وضع تنتفي لد�ه الآمال لتحقی� م�اسب رأسمال�ة مستقبل�ة و�ما تنتفي لد�ه أ�ضا ولو مؤقتا 

  المخاطر من انخفاض السعر في المستقبل القر�ب إلا إذا تغیرت الظروف السائدة .

�عد أن تتم حالة التوازن التي تمر في السوق عندما �ساو� السعر مع الق�مة  الب�ع :ج . قرار 

تعمل دینام���ة السوق فتختلف رغ�ات إضاف�ة ف�ه لشراء تلك الأداة من مستثمر جدید وفي 

وقي ما ذال اقل في نطاق نموذج�ة الخاص �القرار ، أ� أن المستثمر یر� �أن (س) السعر الس

(ق) وه�ذا یرتفع السعر عن الق�مة مولدا �التالي حافزا لد� غیرة للب�ع قرار  تلك اللحظة من

المستمر حینئذ هو قرار الب�ع .لذلك یخل� ظرفا جدیدا ینع�س على آل�ة السوق ل�صل الي نقطة 

�ص�ح ف�ه المعروض من الأداة أكثر من الطلب علیها فیتجه السعر السوقي للأداة الاستثمار�ة 

   � وه�ذا تدور الدورة.  للهبو� مرة أخر 

یر� ال�احث أن مجمل قرارات الاستثمار تتوقف على حالة نقطة توازن السوق من حیث      

السعر السوقي والق�مة الحال�ة للتدفقات النقد�ة المتوقعة مع الأخذ في الحس�ان الظروف 

والمخاطر المتعلقة  �الأسعار . �ما یر� أن حر�ة التداول في أسواق رأس المال تتأثر �ما ینشر 

                                                 
 . ٢٤٦-٢٤٥، ص ص مرجع ساب�جمال جو�دان الجمل ،  )١(
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قائ� محاسب�ة ، إذ أن للمعلومات المحاسب�ة التي تطرح في السوق لها تأثیر على من أرقام وح

  حر�ة التداول في أسواق رأس المال من حیث قرار الشراء والب�ع أو عدم التداول .

  . أسس اتخاذ القرار الاستثمار� :  ٢

الأسس  لا بد للمستثمر عند اتخاذ قرار الاستثمار وتوظیف الأموال أن �أخذ �الاهتمام

  )١(والاعت�ارات التال�ة:

تشیر الشواهد إلى أن هدف المستثمر دوما تحقی� عائد ملائم ور�ح�ة أ . العائد المتوقع : 

مناس�ة �غرض استمرار النشا� الاستثمار� ، وحیث أن المستثمر �ضحي ب�عض ماله في 

ش�ل أر�اح أما الوقت الحاضر إنما �طمح أن �حق� مستق�لا عائدا مقابل هذه التضح�ة علي 

إذا �انت نتیجة الاستثمار خسارة فعل�ة ألا �ستمر في ذلك الاستثمار لأنه س�ستنزف من أمواله 

  الكثیر ولن �حق� له عائدا ایجاب�ا . 

  بین درجة المخاطرة والعائد المتوقع .ب . درجة المخاطرة المتوقعة : 

المناسب للق�ام �العمل�ة  على المستثمر أن یختار الوقتج . اخت�ار الزمن المناسب : 

الاستثمار�ة و�ذلك اخت�ار الأداة الاستثمار�ة الأكثر سیولة ، فیجب على المستثمر أن �أخذ 

  �عین الاعت�ار وقت تحقی�  العائد واسترداد الم�الغ المدفوعة .

ولكي ��ون متخذ الاستثمار� مطمئنا لا بد أن تتوفر �عض الأساس�ات التي یجب أن تؤخذ في 

  ت�ار ومنها :الاع

وتعني السیولة توفر الحد المطلوب من التقو�ة الجاهزة لمواجهة أ� طار� أو السیولة :  -

 مصروف مفاجئ .

لا شك أن هدف المستثمر تحقی� عوائد مجز�ة لتوظیف أمواله وهذا العائد هو  الر�ح�ة : -

 الر�ح�ة المتوقعة من توظیف الوحدة الواحدة من رأس المال .

لا بد من التعامل �مبدأ الثقة والأمان �حیث تكون البیئة آمنة ومستقرة و�التالي  :الثقة والأمان 

یختار المستثمر مراعاة الأسس التي یبنى علیها الاستثمار المتمثلة في المنفعة التي �حققها في 

  . المستقبل والتنبؤ بدرجة المخاطر المحتملة حدوثها �الإضافة إلى عامل الوقت

                                                 
 .  ٢٢ – ٢١) ، ص ص م٢٠٠٣ر المناهج للنشر والتوز�ع ، ، (عمان : دا الاستثمارم�ادئ حمد ز�ر�ا ص�ام ، أ )١(
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  �قوم علیها قرار الاستثمار :الم�ادئ التي . ٣

ولكي یتم�ن المستثمر من الاخت�ار بین بدائل الاستثمار ، لا بد له من مراعاة مجموعة من 

   )١(الم�اد� العامة للاستثمار وهي :

إن المستثمر الرشید ی�حث عن فرص استثمار�ة متعددة لما لد�ه من أ . مبدأ الاخت�ار : 

منها بدلا من توظ�فها في أول فرصة تتاح له . �ما �فرض هذا مدخرات ل�قوم �اخت�ار المناسب 

المبدأ علي المستثمر الذ� ل�س لد�ه خبرة في الاستثمار �أن �ستخدم الوسطاء المالیین ممن 

  لدیهم مثل هذه الخبرة .

أ� المفاضلة بین البدائل الاستثمار�ة المتاحة لاخت�ار المناسب منها وتتم  ب . مبدأ المقارنة :

قارنة �الاستعانة �التحلیل الجوهر� أو الأساسي لكل بدیل ومقارنة نتائج هذا التحلیل لاخت�ار الم

  البدیل الأفضل من وجهة نظر المستثمر حسب مبدأ الملائمة .

�طب� المستثمر هذا المبدأ عمل�ا عندما یختار من بین مجالات الاستثمار  ج . مبدأ الملائمة :

یوله ، و�قوم هذا المبدأ علي أساس أن الكل مستثمر نم� تفضیل وأدواته ما �لاءم رغ�اته وم

  �حدد درجة اهتمامه �العناصر الرئ�س�ة لقرار الاستثمار وهي :

 معدل العائد علي الاستثمار . -

 درجة المخاطرة التي یتصف بها ذلك الاستثمار . -

 مستو� السیولة التي یتمتع بها �ل من المستثمر وأدوات الاستثمار .  -

یلجأ المستثمرون إلى تنو�ع استثماراتهم للحد من مخاطر الاستثمار ، أ� :  مبدأ التنو�عد . 

  توز�ع المخاطر الاستثمار�ة .

  الاستثمار : مراحل اتخاذ قراراتثالثاً 

قبل  إنناالقرار الجید هو القرار الذ� تمت دراسته جیدا قبل إصداره �معني  أنمعظمنا یتف�      

نتخذه فإننا ن�ون قد درسنا جم�ع الخ�ارات المتاحة لنا ونظرنا في �ل ناح�ة وفهمنا �ل  أن

مضمون من مضامینه وعل�ه فان اتخاذ القرار مدروس یتطلب الكثیر من التف�یر ومع ذلك فان 

  )٢( معظم القرارات تتخذ �استخدام قدر �سیر من التف�یر الحق�قي
                                                 

 .  ٢٩_  ٢٨، ص ص  ، مرجع ساب�ز�اد رمضان  )١(
)٢( sgarra.wordpress.com ، مدونة صالح محمد القرا  . 



١٠٩ 
 

  : تشخ�ص المش�لة : الأوليالمرحلة 

وهو �صدد التعرف علي المش�لة الأساس�ة  إدراكهاالمدیر  ىمن الأمور المهمة التي ین�غي عل 

هي تحدیده لطب�عة الموقف الذ� خل� المش�لة ودرجة أهم�ة المش�لة وعدم الخل� بین  وأ�عادها

  والوقت الملائم للتصد� لحلها واتخاذ القرار الفعال والمناسب �شأنها. وأس�ابها أعراضها

  مرحلة الثان�ة : جمع الب�انات والمعلومات ال

فهم المش�لة فهما حق�ق�ا واقتراح بدائل مناس�ة لحلها یتطلب جمع الب�انات والمعلومات  إن     

قدرة المدیر في  ىذات الصلة �المش�لة محل القرار ذلك ان اتخاذ القرار الفعال �عتمد عل

اكبر قدر مم�ن من الب�انات الدق�قة والمعلومات المحایدة والملائمة زمن�ا من  ىالحصول عل

الطرق للحصول علیها ثم �قوم بتحلیلها تحل�لا دق�قا  أحسنمصادرها المختلفة ومن ثم تحدید 

القرار  إليالوصول  ىو�قارن الحقائ� والأرقام و�خرج من ذلك �مؤشرات ومعلومات تساعده عل

  المناسب .

  نف �عض علماء الإدارة أنواع الب�انات والمعلومات التي �ستخدمها المدیر  �الاتي :وقد ص

  الب�انات والمعلومات الأول�ة والثانو�ة .-١

  الب�انات والمعلومات الكم�ة .-٢

  . الأول�ةالب�انات والمعلومات -٣

  الحقائ� . أوالأمور -٤

  المرحلة الثالثة : تحدید الحلول المتاحة وتقو�مها :

 ،والس�اسات التي تطب� ،عدة عوامل منها : وضع المؤسسة ىو�توقف عدد الحلول ونوعها عل

واتجاهات المدیر  ،متخذ القرار أماموالوقت المتاح  ،الماد�ة  وإم�ان�اتها ،والفلسفة التي تلتزم بها

الذ�  � ار التف�یر الابتك ىالذ� �عتمد عل ،التف�یر المنطقي والمبدع  ى(متخذ القرار ) وقدرته عل

تصنیف البدائل المتوافرة وترتیبها  ىالتصور والتوقع وخل� الأف�ار مما �ساعد عل ىیرتكز عل

  عدد محدود منها . إليوالتوصل 

  المرحلة الرا�عة : اخت�ار الحل المناسب للمش�لة :

وتتم عمل�ة المفاضلة بین البدائل المتاحة واخت�ار البدیل الأنسب وفقا لمعاییر واعت�ارها 

  م هذه المعاییر :ئاؤ المدیر في عمل�ة الاخت�ار ت إلیهاموضوع�ة �ستند 
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 أوف�فضل البدیل الذ� �حق� لهم الأهداف  ،الأهداف المحددة أوتحقی� الحل للهدف  -١

  مساهمة فغي تحق�قها . أكثرها

  . وإجراءاتهااتفاق الحل مع أهم�ة المؤسسة وأهدافها وق�مها ونظمها  -٢

  المؤسسة للحل واستعدادهم لتنفیذه. أفرادقبول  -٣

  المؤسسة  أفرادالعلاقات الإنسان�ة والمعاملات الناجحة بین  ىدرجة تأثیر الحل عل -٤

  .النتائج المطلو�ة ىدرجة السرعة المطلو�ة في الحل والموعد الذ� یراد الحصول ف�ه عل -٥

  مد� ملائمة �ل حل مع العوامل البیئ�ة الخارج�ة. -٦

تفرزه هذه البیئة من عوامل  أنالسلوك والأنما� الاستهلاك�ة توما �م�ن  أنما�و الق�م  -٧

  معوقة لكل بدیل . أومساعدة 

  المعلومات المتاحة عن الظروف البیئ�ة المح�طة . -٨

  الحل المختار . إت�اع�فاءة الحل والعائد الذ� س�حققه  -٩

  المرحلة الخامسة : متا�عة تنفیذ القرار :

النتائج  حسنلأیؤد� القرار  حتىمتخذ القرار اخت�ار الوقت المناسب لإعلان القرار  ىیجب عل

، وعندما �طب� القرار المتخذ وتظهر نتائجه �قوم المدیر بتقو�م هذه النتائج لیر� درجة فاعلیتها

  جله أتحقی� الهدف الذ� اتخذ من  ومقدار نجاح القرار في

مساعدیهم القدرة علي تحر� الدقة والواقع�ة في  أوارات وعمل�ة المتا�عة تنمي لد� متخذ� القر 

 حواقتراعمل�ة التنفیذ مما �ساعد تعلي اكتشاف مواقع القصور ومعرفة أس�ابها  أثناءالتحلیل 

عمل�ة المتا�عة لتنفیذ القرار تساعد علي تنم�ة تروح  إنذلك  إليو�ضاف  ،سبل علاجها

  ر�ة في اتخاذ القرار .المسؤول�ة لد� المرؤوسین وحثهم علي المشا

وتشیر نظر�ة القرارات إلى عدد من الخطوات العلم�ة التي یجب أن �قوم بها متخذو القرارات 

   -للوصول إلى قرار رشید ومن أهم قرار رشید ومن أهم هذه الخطوات :

تحدید المش�لة التي ی�حث لها عن حل وذلك �ش�ل واضح ودقی� و�ذلك تحدید البدائل المم�نة 

المش�لة في ظل عدد من الفروض والتصورات ثم جمع المعلومات المال�ة وغیر المال�ة لحل 
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عن البدائل المم�نة لحل المش�لة وذلك �الدقة في الوقت المناسب والملائمة لكل بدیل وأخیرا 

  . )١(تقی�م البدائل في ضوء المعلومات التي سب� تجم�عها واخت�ار البدیل الأفضل لها 

جزء من دخله الحالي مقابل   �استقطاعمن هذا المنطل� �م�ن القول أن المستثمر حینما �قوم 

الحصول على عائد مناسب في المستقبل فذلك �عني أنه �ضحي �الق�مة الحال�ة المؤ�دة لم�الغ 

معینة ( حاضرا) مقابل الحصول على ق�مة أكبر غیر مؤ�دة مستق�لا وعلى ذلك فالمش�لة التي 

المستثمر تتعل� �الهدف من الاستثمار : هل یر�د عائدا اكبر مع درجة عال�ة من  تواجه

  المخاطرة ؟ أم یر�د عائدا أقل درجة منخفضة من المخاطرة ؟  

وهذا �فترض من المصارف دراسة أنواع الاستثمار التي تحق� لها الهدف من الاستثمار 

فقد ترغب البنوك في استثمار أموالها  وخصائص �ل نوع والعائد والمخاطرة من وراء �ل نوع .

في ش�ل أراضي وم�اني وآلات ( الاستثمار المالي هو استثمار طو�ل الأجل ، أصول ثابتة ) 

أو ش�ل أوراق مال�ة �الأسهم والسندات ( الاستثمار المالي هوة استثمار قصیر الأجل ) أ�ضا 

لشر�ة معینة أو أسهم مختلفة ( �م�ن أن ترغب المصارف في استثمار مدخراتها في سهم معین 

وهو استثمار فرد� ) حتى لو تعددت أنواع الأسهم ، أو تر�د أن تستثمر أموالها في أنواع 

مختلفة مثل الأراضي ، الأسهم ، الذهب ، العملات ( استثمار متعدد أو متنوع ) وهذا النوع من 

�س قاصرا على الأوراق المال�ة الاستثمار المتنوع �عامل معاملة محفظة الأوراق المال�ة وهو ل

فق� وإنما �شمل أ� نوع من الأصول التي یراد الاستثمار فیها �شر� التنوع والتعدد في أنواع 

  الاستثمار وهو في ذلك �قوم بنوعین من التحلیل هما التحلیل الأساسي والتحلیل الفني .

لك �الرجوع إلى التقار�ر المال�ة ولهذا �قوم المستثمر بدراسة المشروع الذ� استثمر ف�ه أمواله وذ

التي تصدر في نها�ة السنة والتقار�ر الدور�ة ( ر�ع سنو�ة ) وإیجاد مجموعة من النسب المال�ة 

والعلاقات والاتجاهات بین بنود القوائم المال�ة خلال سلسلة زمن�ة معینة وذلك لهدف التعرف 

  ق�لا .على درجة نمو المشروع ومقدرته على تحقی� الأر�اح مست

ثم یتوسع في التحلیل عن طر�� دراسة الصناعة التي ینتمي إلیها المشروع الذ� قد �ستثمر ف�ه 

أمواله من حیث طب�عة الصناعة ودرجة الطلب على منتجاتها والمش�لات الفن�ة أو المال�ة التي 

  . )١(تواجه مثل هذا النوع من النشا�

                                                 
 .  ١٤٣، ص ،  مرجع ساب�نظیر ر�اض الشحات ،  )١(
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الاقتصاد� الكلي مثل مؤشر إجمالي الناتج القومي أو وأخیرا �قوم المستثمر بدراسة النشا� 

الناتج الصناعي والس�اسات المال�ة والنقد�ة التي تت�عها الدولة عند فرض الضرائب أسعار 

  الفائدة ومعدل التضخم وال�طالة .

وعلى ذلك فالتحلیل الأساسي �حتاج إلى استخدام نظر�ة الاحتمالات والنماذج الاحتمال�ة في 

حساس�ة الاستثمار المرغوب فیها للعوامل التي قد یتعرض لها المستثمر وأ�ضا  ق�اس مد�

تحلیل المدخلات والمخرجات في ب�ان علاقة المشروعات �عضها ب�عض وأثر ذلك على الأر�اح 

  المستقبل�ة .

وخلاصة القول فالتحلیل الأساسي �مستو�اته الثلاثة یهدف في النها�ة إلى التوصیل إلى الق�مة 

ات�ة للاستثمار ومد� قر�ها أو �عدها عن الق�مة السوق�ة له . هذا و�ع ق�ام �ل مستثمر الذ

بدراسة �ل نوع من أنواع الاستثمار في ضوء التحلیل الأساسي والفني �صل إلى المرحلة الأخیرة 

من مراحل عمل�ة اتخاذ القرار الاستثمار� وهي تتعل� �اخت�ار الاستثمار الأفضل وذلك عن 

�ام المستثمر �الموازنة بین الق�مة للاستثمار والق�مة السوق�ة له وأخیرا عن طر�� ق�امه طر�� ق

�الموازنة بین العائد والمخاطرة والع�س صح�ح وأ�ضا عن طر�� ق�امه �الموازنة بین الق�مة 

احد للاستثمار والق�مة السوق�ة له وأخیرا �قوم المستثمر �الموازنة بین الاستثمار الفرد� ( نوع و 

  من الاستثمار ) أو الاستثمار المتنوع ( المحفظة ) .

مما سب� �لاح� أن المعلومات المحاسب�ة لها أثر في اتخاذ القرار الاستثمار وذلك بتوفیر 

مجموعة من المعلومات المال�ة التي المساعدة متخذ� القرارات في تقو�م بدائل الاستثمار و 

  ذلك من التوز�ع الأمثل للموارد الاقتصاد�ة . اخت�ار البدیل الأفضل وما سیترتب على

فالتقار�ر المال�ة ما زالت تستخدم لجانب مصادر أخر� عند ق�ام المستثمر �التحلیل الأساسي 

�مصدر من مصادر المعلومات ، �ما أن تحلیل القوائم المال�ة واستخراج مجموعة من النسب 

ل سلسلة زمن�ة تعتبر من أهم الأدوات التي والعلاقات والاتجاهات لعناصر القوائم المال�ة خلا

  �ستخدمها المستثمرون عند الق�ام �اتخاذ قرار الأوراق المال�ة أو ب�عها .

و�هذا الصدد تشیر لجنة معاییر المحاس�ة أن الهدف من التقار�ر المال�ة هو توفیر المعلومات 

لدائنین . ثم غیرهم من المستفیدین ، المال�ة ( أولا ) للمستثمر�ن الحالیین والمتوقعین ( ثان�ا ) ا

                                                                                                                                                             
 .  ٤٤، ص ،  مرجع ساب�محمد  حسن عبد الغفار ،  )١(
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وهذا �عني أن المستثمر �عتبر هو المستفید الأول �الرعا�ة نظرا لقدرته المحدودة في الحصول 

  .  )١( على المعلومات اللازمة لقرار الاستثمار إلا عن طر�� التقار�ر المال�ة

       -و�عني هذا أن الوظ�فة المال�ة تشمل الأجزاء التال�ة :

قرار الاستثمارات طو�لة الأجل أ� إقرار الفرصة الاستثمار�ة التي تستفید منها المنشأة  .١

  وحجم الطاقة الإنتاج�ة وحجم ونوع مختلف الأصول الثابتة . 

قرار الاستثمار قصیر الأجل أ� قرار حجم الاستثمار في المخزون السلعي وفي حسا�ات  .٢

  . )٢( العملاء وفي النقد�ة ... الخ

قرار ه��ل التمو�ل  الملائم (الأنواع المختلفة من الأصول ) التي یتف� مع ه��ل الأصول  .٣

  والذ� یجعل تكلفة الأموال أقل م �م�ن .

قرار مصادر التمو�ل طو�ل الأجل سواء �انت مصادر تمو�ل ذاتي من رأس المال أو  .٤

   .و�ل الأجلاحت�اطات أو فائض أو ر�ح غیر موزع أو مصادر خارج�ة �الافتراض ط

قرار مصادر التمو�ل قصیر الأجل سواء �ان الافتراض في ش�ل ائتمان تجار� ( شراء   .٥

  الأجل ) أو في ش�ل ائتمان مصرفي .

    )٣(:وأهم المعلومات الملائمة لقرارات الاستثمار وأنواعها ما یلي

  معلومات مال�ة :  –أ 

وهي معلومات مستخرجة من القوائم المال�ة عن سنوات سا�قة مثل الإیرادات من  تار�خ�ة:* 

 المب�عات ، والدخل الصافي .

وهي معلومات متاحة ومنشورة وقت اتخاذ قرار ب�ع أو شراء الأوراق المال�ة مثل  حال�ة :* 

 الأر�اح الموزعة والعائد على السهم . 

وهي معلومات متوقعة وغیر مؤ�دة و�تم نشرها �معرفة إدارة الشر�ة أو بواسطة  مستقبل�ة :* 

 المحلل المالي مثل ( التنبؤ �الأر�اح والتنبؤ �العائد والمخاطرة على السهم ) .

                                                 
 .  ٤٦‘ ، ص  المرجع الساب� ) ١(
 .  ٤٦، ص ،  المرجع الساب� )٢(
 -  ٢٣٥ص  ه ) ، ص  ١٤١٦امعة الملك سعود ، مطا�ع جالر�اض: ، (  تحلیل التقار�ر المال�ةمحمود إبراه�م عبد السلام تر�ي ، ) ٣(

٢٣٦  . 
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وهي معلومات ل�ست متاحة للنشر و�عتبر نشرها غیر قانوني لأنها قد تضر  داخل�ة :* 

 مصرف في سداد الدیون والفوائد المستحقة عل�ه ) .�الشر�ة أو المصرف ( مثل تعثر ال

  - معلومات غیر مال�ة : –ب 

وهي معلومات تتعل� ��م�ة الإنتاج وحجم المب�عات من الاستثمارات عن السنوات  تار�خ�ة:* 

 الماض�ة .

 .ن في المنتج الحالي المستثمر ف�هوهي معلومات تتعل� �ظهور منتج جدید أو تحسی حال�ة :* 

  .وهي معلومات تتعل� �الإعلان عن فتح فروع جدیدة لتسو�� استثمارات جدیدة ل�ة :مستقب* 

وهي خاصة �الشئون الداخل�ة للمصارف �غیر أحد أعضاء مجلس الإدارة .إن  داخل�ة :* 

المصارف �صورة عامة تعمل على تطو�ر وتنم�ة سوق المال عن طر�� تنش�� الأسواق المال�ة 

سواء �انت الأسواق الأول�ة أو الثانو�ة وذلك بتشج�ع تملك الأوراق المال�ة وتداولها و�ساعد ذلك 

دخار� والاستثمار� لد� جمهور المتعاملین ومن ثم تعبئة الأموال اللازمة في تنم�ة الوعي الا

 لتمو�ل المشروعات والمنشآت في المجتمع .

المصارف من خلال تواجدها في قلب الأسواق المال�ة تقوم �عمل الدراسات المتعلقة �الأوراق 

ات المال�ة والنقد�ة والقوانین المال�ة والتعامل داخل البورصات والق�ام �الاتصالات ومتا�عة التطور 

والس�اسات المختلفة التي تؤثر على الأسواق المال�ة المحل�ة والدول�ة وتساعد المصارف ش��ة 

المعلومات المال�ة  انس�ابالاتصالات التي تر�� المصارف �عملائها والأسواق المال�ة وإم�ان�ات 

  �سرعة عن تحر�ات أسعار الأوراق المال�ة وحالة السوق .

�ما �م�ن للمصارف أن تحق� تكامل بین السوقین المالي والمصرفي وتقدم الكثیر من الخدمات 

  : )١(:التي تؤد� إلى تنش�� الاستثمار في أسواق المال عن طر�� الآتي

تقوم المصارف �ضمان الإصدارات من  في الأوراق المال�ة : الاكتتابالضمان تغط�ة  –أ 

الأوراق المال�ة وتتحمل مخاطر ذلك بدفع ق�مة الأوراق المال�ة للشر�ة المصدرة والق�ام ف�ما �عد 

دور المصارف على تقد�م المساعدة والرعا�ة اللازمة لعمل�ة ب�ع  اقتصربب�عها للجمهور ور�ما 

  الأوراق المال�ة الجدیدة نظیر عمولة معینة . 

                                                 
 –  ٢٤٠صم ) ، ص ،  ١٩٩٨، ( عمان ، دار أسامة للنشر ،  والتطبی�المصارف الإسلام�ة بین النظر�ة عبد الرازق رح�م جد� ،  )١(

٢٤٤  . 
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تعمل المصارف على تكو�ن محفظة الأوراق المال�ة وتقوم  محفظة الأوراق المال�ة : –ب 

  بإدارتها لتنش�� التعامل في البورصات .

تشتر� المصارف الأوراق المال�ة التي سب� أن ب�عت  حما�ة مصالح المستثمر�ن : –ج 

  للعملاء ثم تقوم �عرضها وإعادة ب�عها لعملاء آخر�ن .

�قوم المصرف بدراسة وتحلیل الأوراق المال�ة ن�ا�ة عن  لأوراق المال�ة :شراء و��ع ا –د 

  العملاء لما �حق� مصالح عملائه .

تعمل المصارف على دراسة وترو�ج الأوراق المال�ة والاتصال  ترو�ج الأوراق المال�ة : –ه 

وتشج�ع المستثمر�ن  �الو�لاء والسماسرة للق�ام بتوز�ع و��ع الأوراق المال�ة في المناط� المختلفة

  مما ینش� الأسواق الثانو�ة .   –والمؤسسات على الشراء 

تقوم المصارف �حف� الأوراق المال�ة وتحصیل ق�متها ن�ا�ة عن  حف� الأوراق المال�ة : –و 

العملاء و�ذلك تسجیل الأوراق المال�ة في البورصات والاحتفا� �سجل المساهمین وإصدار 

  شهادات الأسهم . 

 . )١(ومات والم�اد� الأساس�ة لقرار الاستثمار في الأوراق المال�ة المق

ینصب اهتمام المستثمر متخذ القرار الاستثمار� على الك�ف�ة التي یوظف بها أمواله ( المدخرة 

أو المقترضة ) التوظیف الأمثل ، بهدف الحصول على عوائد ملائمة لمستو� المخاطر التي 

تتعرض لها تلك الأموال . ولهذا فالقرار الاستثمار� الرشید یجب أن ��ون خلاصة سلسلة من 

ات والتحل�لات التي من شأنها خل� هذا القرار . ولذا �عتبر القرار الاستثمار� من أخطر الدراس

 . ٢وأصعب القرارات التي یتم اتخاذها على مستو� المستثمر الفرد أو المؤسسة 

إن مفهوم قرار الاستثمار في الأوراق المال�ة لا یخرج في طب�عته عن أ� قرار استثمار� آخر ، 

�ة اخت�ار البدیل الملائم من بین البدائل المتاحة . ولكي یتوصل المستثمر من حیث �ونه عمل

إلى اخت�ار البدیل الملائم عل�ه �الاسترشاد �المدخل العلمي لاتخاذ القرارات والذ� �قوم على 

  عدة خطوات أهمها :

                                                 
  .  ٣٩ – ٢٩ص :  – مرجع ساب� –محمد مطر  )١(

 . ٢٩ – ٢٥ص :  – مرجع ساب� –وز�اد رمضان 
 .  ١٧٧، ص   )م ١٩٩٦ ،الدار الجامع�ة:الإس�ندر�ة  ،( أساس�ات الإدارة المال�ة والتمو�ل ،محمد صالح الحناو� و رسم�ة قر�اقوص  )٢(
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  تحدید الهدف الأساسي من العمل�ة الاستثمار�ة . . ١

  �ة المتاحة .تحدید وحصر البدائل الاستثمار  .٢

  دراسة وتحلیل البدائل الاستثمار�ة المتاحة . . ٣

 الموازنة والمفاضلة بین البدائل الاستثمار�ة المتاحة على ضوء نتائج التحلیل . . ٤

اخت�ار البدیل الاستثمار� الملائم حسب میول المستثمر ورغ�اته المتعلقة بنتائج التحلیل  . ٥

  المتمثلة في العائد والمخاطرة والسیولة . 

  من المدخل العلمي لاتخاذ القرارات هذا �م�ن استن�ا� عدة معاییر وم�اد� تعتبر 

مبدأ  .١ك على النحو التالي : من المقومات والم�اد� الأساس�ة لنجاح أ� قرار استثمار� وذل

إن المستثمر الرشید ی�حث دائما عن فرص استثمار�ة متعددة �قوم �اخت�ار ما تعدد الخ�ارات : 

یناس�ه و�حق� أهدافه منها ضمن عمل�ة مفاضلة تم�نه من اخت�ار البدیل الاستثمار� الملائم 

الاستثمار�ة المتاحة �لما توفرت  الاستثمار�ة . و�لما تعددت الفرص ستراتیج�ةالإالذ� یتف� مع 

المرونة الكبیرة لهذا المستثمر لاتخاذ لقرار الاستثمار� الناجح والرشید الذ� �حق� أهدافه . وتتم 

عمل�ة المفاضلة هذه �الاستعانة �ما �عرف " التحلیل المالي " لكل بدیل ومقارنة نتائج تحلیل 

البدیل الاستثمار� المناسب الملائم . وهنا هذه البدائل الاستثمار�ة �عضها ال�عض لاخت�ار 

�فرض هذا المبدأ على المستثمر الذ� ل�س لد�ه الخبرة والدرا�ة الكافیتین أن �ستعین �فئات 

الاستشار�ین والمحللین المالیین المتخصصین ( محللو الاستثمار _ مدراء المحافظة الاستثمار�ة 

  المحترفون ..... وغیرهم ).

إن المستثمر الرشید عندما �قوم �اخت�ار البدیل الاستثمار� المناسب من  : مبدأ الملاءمة. ٢

بین البدائل الاستثمار�ة المتعددة والمتاحة �سترشد �مبدأ �عرف ب " منحنى التفصیل" وهو �عبر 

عن رغ�اته ومیوله ودرجة اهتمامه بنتائج التحلیل المالي ( الذ� تم إجراءه على تلك البدائل 

 المتاحة)والمتمثلة في العناصر التال�ة : الاستثمار�ة 

حیث �عبر عادة عن میل المستثمر لعنصر الر�ح�ة ب " معدل العائد على  عنصر الر�ح�ة : أ.

 الاستثمار " الذ� یتوقع تحق�قه من أمواله المستثمرة .

حیث �عبر عادة عن میل المستثمر لعنصر الأمان ب " المخاطرة " التي  عنصر الأمان : ب.

 ون مستعدا لتحملها في نطاق العائد المتوقع .��
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حیث �عبر عادة عن میل المستثمر لعنصر السیولة ب " مستو� السیولة  عنصر السیولة :ج. 

  " التي یرغب أن تتمتع بها أداته الاستثمار�ة المختارة . 

  أهداف الاستثمار ومخاطره :را�عاً: 

 تتمثل أهداف الاستثمار في :

أو الر�ح ، أ� �ان نوع الاستثمار من الصعب أن نجد مستثمرا یوظف أمواله تحقی� العائد أ. 

 دون أن ��ون هدفه الرئ�سي تحقی� العائد أو الر�ح .

تنم�ة الثروة ، یتحق� هذا الهدف عندما �قوم المستثمر �الإنفاق والاستهلاك الجار� على ب. 

 أمل تكو�ن وتنم�ة الثروة في المستقبل . 

ة لمواجهة الاحت�اجات المتوقعة ، إن اخت�ار المستثمر للأدوات الاستثمار�ة توفیر السیولج. 

الأمر الذ� یجن�ه العجز المالي  �التزاماتهالمناس�ة �م�نه من تحقی� السیولة التي تفي 

 . � والاحتفا� بجزء من النقد�ة في صندوق المشروع لمواجهة الطوار 

المحافظة على ق�مة الموجودات ، وعندما �سعى المستثمر إلى التنو�ع في مجالات استثماره  د. 

 وحتى لا تنخفض ق�مة موجوداته (ثروته) مع مرور الزمن �ح�م عوامل ارتفاع الأسعار وتقلبها

)١( . 

حافظة یر� ال�احث أن الهدف العام للاستثمار هو تحقی� الر�ح وتكو�ن الثروة وتنمیتها والم     

على ق�مة الموجودات مهما �ان نوع الاستثمار وأن الأش�ال الرئ�س�ة للاستثمار تتمثل في 

مشروعات استثمار�ة جدیدة ، مشروعات استثمار�ة توسع�ة ، مشروعات إحلال وتحدیث وتجدید 

ل�ة . مما �عني استثمار أموال �بیرة لخل� طاقات إنتاج�ة جدیدة أو ز�ادة الطاقات الإنتاج�ة الحا

 أو المحافظة علیها أو تحسین الكفاءة الإنتاج�ة . 

  -: )٢(ومهما �ان نوع الاستثمار فإن المستثمر �سعى دوما لتحقی� الأهداف التال�ة 

 تحقی� العائد الملائم . -

 استمرار�ة الدخل وز�ادته . -

 المحافظة على رأس المالي الأصلي للمشروع . -

                                                 
 .   ١٣ص  ، م)  ١٩٩٧دار المستقبل للنشر والتوز�ع ،  :( عمان  ،م�ادئ الاستثمارطارق حیدر حردان ،   )١(
 .  ٥١، ص ، مرجع ساب� عبد الش�ور عبد الرحمن موسى ،  )٢(
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 ضمان السیولة الأزمة . -

الاقتصاد الوطني على تشغیل عامل الإنتاج وإیجاد فرص التوظیف من القو� ز�ادة قدرة  -

 العاملة ورأس المال والأرض والإدارة .

 ز�ادة الإنتاج السلعي والخدمي فضلا عن ز�ادة الدخل القومي . -

تعظ�م الر�ح لأنه الهدف الذ� �سعى المشروع لتحق�قه �عائد على رأس المال المستثمر  -

 طو�ره . والز�ادة نموه وت

ز�ادة قدرة جهاز الإنتاج الوطني على إتاحة مز�د من السلع والخدمات وعرضها �السوق  -

المحلي الإش�اع حاجة المواطنین والحد من الواردات وز�ادة قدرة الدولة للتصدیر ولتحسین 

 میزان المدفوعات .

الدولة   �اجات�احتتطو�ر التكنولوج�ة وأسالیب الإنتاج المحل�ة لتص�ح أقدر على الوفاء  -

 والأفراد .

الأمثل الذ� یتم   النموذجالمساعدة في إحداث التقدم التكنولوجي السائد في الدولة بتقدم  -

 لأخذ والإقتداء �ه من جانب المشروعات المماثلة والمنافسة .

 .ولةاخت�ار الأنما� والأسالیب التكنولوج�ة الجدیدة المناس�ة لاحت�اجات النمو والتنم�ة �الد -

قی� التنم�ة الاجتماع�ة المتوازنة بین مختلف مناط� الدولة عن طر�� استخدام المشروع تح -

 الاستثمار� �أداة للإسراع بتنم�ة وتطو�ر �عض مناط� الدولة . 

القضاء على �افة أش�ال ال�طالة وعلى بؤر الفساد الاجتماعي والأمراض الاجتماع�ة  -

 لخطرة التي تفرزها ال�طالة .

ار الاجتماعي والإقلال من حالات التوتر والقل� الاجتماعي وذلك بتوفیر تحقی� الاستقر  -

 احت�اجات المجتمع من السلع والخدمات الضرور�ة .

 .ستقلال الوطني �مضمونه الاقتصاد�إیجاد قاعدة اقتصاد�ة تعمل على تعمی� وتعز�ز الا -

أساس اقتصاد� قو�  ز�ادة القدرة الأمن�ة وأداء النظام الس�اسي �ش�ل قو� من خلال توفیر -

 یرفع م�انة الدولة س�اس�ا في المجتمع الدولي .
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تغییر نم� وسلو��ات ال�شر وانتظامهم في ��انات ومنظمات ومشروعات تجعل منه قوة  -

  .)١(فاعلة تؤ�د أمن الوطن

�لاح� ال�احث أن تحق� أهداف الاستثمار هو دلیل على نجاح المشروع الاستثمار� ، �ما      

 استمرار�ة المشروع الاستثمار� ترت�� �مد� قدرته على تحقی� الأهداف المرجوة منهأن 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                       
                                                 

 . ٥١، ص ، مرجع ساب� عبد الش�ور عبد الرحمن موسى ،  )١(
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  .٥٦م)، ص٢٠٠٦مطا�ع السودان للعملة،  ز�ي م�ي إسماعیل، إدارة وتقو�م المشروعات، الط�عة الثان�ة،(شر�ةالمصدر: 
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  تحدید اتجاهات الاستثمار - 

  تحدید الأهداف - 

  اخت�ار الس�اسات وتحدید الموارد - 

  تخص�ص الموارد - 

  

  فحص قطاعات الاستثمار - 

  تحدید البدائل في �ل القطاعات - 

  تحلیل البدائل - 

  

  تحدید معاییر الاخت�ار - 

  تطبی� المعاییر - 

  ترتیب المشروعات - 

  

  تصنیف الاستثمارات في مجموعات - 

  ترتیب الاستثمارات �أولو�اتها - 

  إجراء عمل�ة الاخت�ار - 

  تحدید أس�ق�ات التنفیذ - 

  

  

تخص�ص الاعتمادات  والموافقة  - 

  على الصرف

  تكو�ن إدارة المشروع - 

  تخط�� التنفیذ - 

  الجدولة وتخص�ص الموارد - 

  المتا�عة وتقو�م الأداء - 



  
  

  

��������������������������

����������������������������������

����������������������������������
��

������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

��



١٢١ 
 

� ������������ �

������������������������������������������������ 

 : بنك ف�صل الإسلامي السوداني تأس�س

 البنك بإنشاء البدا�ة �انت حیث الس�عینات منتصف في إسلام�ة بنوك نشأة ف�رة بدأت

 إسلام�ة بنوك إنشاء نحو وخاص شعبي جهد ذلك وت�ع ح�ومات بنك وهو بجدة للتنم�ة الإسلامي

 المال دار قامت �ما إسلام�ة بنوك لإنشاء بدعوته الر�ادة فیها الف�صل محمد الأمیر لسمو �ان

 من عدد في إسلام�ة بنوك إقامة نحو �السعي دولار بلیون  قدره برأسمال قا�ضة شر�ة وهى الإسلامي

 .)١(  الأقطار

 برزت قد �السودان إسلامي بنك إنشاء ف�رة أن بل ، الجهود تلك عن �عید السودان ��ن ولم

 فبرایر وفى.  للتنفیذ طر�قها تجد لم الف�رة أن إلا م١٩٦٦ عام الإسلام�ة درمان أم بجامعة مرة لأول

 الرئ�س موافقة على الحصول في السودانیین من �ر�م ونفر الف�صل محمد الأمیر جهود أفلحت م١٩٧٦

 الإسلامي ف�صل بنك إنشاء �الفعل تم وقد �السودان إسلامي بنك ق�ام على � نمیر  محمد جعفر الأسب�

 من إجازته تمت الذ� م٤/٤/١٩٧٧ بتار�خ م١٩٧٧ لسنة ٩ رقم المؤقت الأمر �موجب السوداني

  .)آنذاك الشعب مجلس(  التشر�ع�ة السلطة

 مواطني و�عض والسعودیین السودانیین المؤسسین من وثمانون  ستة اجتمع م١٩٧٧ مایو وفى

 �ه المصدق المال رأس نصف بینهم ف�ما واكتتبوا التأس�س ف�رة على ووافقوا الأخر�  الإسلام�ة الدول

 الإسلامي ف�صل بنك تسجیل تم م١٩٧٧ أغسطس ١٨ وفى.  سوداني جن�ه ملیون  ستة وال�الغ آنذاك

 البنك �اشر وقد هذا.  م١٩٢٥ لعام الشر�ات قانون  وف� محدودة عامة مساهمة �شر�ة السوداني

  . م١٩٧٨ مایو من اعت�ارا فعل�اً  أعماله

   البنك عن منشورات – العامة والعلاقات الاعلام ادارة  -

 تدع�م على الإسلام�ة الشر�عة لأح�ام وفقاً  البنك �عمل أن على البنك إنشاء قانون  حدد وقد

 یجوز �ما ، الاستثمار وأعمال والتجار�ة والمال�ة المصرف�ة الأعمال بجم�ع �الق�ام وذلك المجتمع تنم�ة

 القانون  وف� �ذلك له یجوز ، أخر�  شر�ات أ� أو تعاوني تأمین شر�ات إنشاء أغراضه لتحقی� له

 وقد ، وخارجه السودان داخل والاجتماع�ة الاقتصاد�ة التنم�ة مناش� في المساهمة المذ�ور الخاص

                                                 
المصرف�ة على أداء الجهاز المصرفي في السودان ، دراسة تطب�ق�ة على بنك ف�صل الإسلامي السوداني ، أثر تطور التقن�ة  )١(

  .٤٣رسالة ماجستیر غیر منشورة  ، نصر الدین علي عبد الرحمن ، جامعة النیلین ، ص 
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 التأس�س لعقد وترك ، سوداني جن�ه ملایین ستة عن �قل لا مال رأس للبنك ��ون  أن القانون  حدد

 مساهمة تدفع أن صراحة ونص المساهمة ونس�ة أسهم آلي المال رأس توز�ع للبنك الأساسي والنظام

  . للتحو�ل قابلة �عملة السوداني غیر الجانب

 الخدمة �عد ما وفوائد للخدمة المنظمة القوانین من البنك إل�ه المشار الخاص القانون  وأستثنى

 المنصوص الأدنى الحد عن البنك �حددها التى الخدمة �عد ما وفوائد والأجور المرت�ات تقل ألا على

 العام المراجع دیوان وقانون  للتأمین المنظمة القوانین من البنك أستثنى و�ذلك القوانین تلك في عل�ه

 قانون  من ٤٥ ،٤٤ ،٣٢ المواد من �ذلك أعفى �ما ، محله �حل آخر قانون  أ� أو م١٩٧٠ لسنة

 للبنك الائتمان�ة الس�اسة على �الإشراف السودان بنك �سلطة المساس دون  وذلك السودان بنك

 المودعة الأموال و�ذلك الضرائب أنواع جم�ع من أعفیت فقد وأر�احه البنك أموال أما.  وتوجیهها

 مجلس وأعضاء ورئ�س �البنك العاملین جم�ع ومعاشات وم�افآت وأجور ومرت�ات للاستثمار �البنك

  .الشرع�ة الرقا�ة وهیئة إدارته

 إعفاءات �أ� یتمتع أن للبنك القانون  جوز فقد أعلاه علیها المنصوص للإعفاءات �الإضافة

 فقد الأجنبي النقد على الرقا�ة �مسألة یتعل� ف�ما أما ، آخر قانون  في علیها منصوص امت�ازات أو

 النقد على للرقا�ة المنظمة القوانین أح�ام من البنك �عفى أن السودان بنك لمحاف� القانون  خول

 البنك أموال مصادرة تجوز لا أنه �ذلك صراحة القانون  ونص ، مناس�ة یراها آلتي الحدود في الأجنبي

  . قضائي أمر �موجب تحجز لا و�ذلك علیها الاست�لاء أو الحراسة فرض أو تأم�مها أو

 سحبت �حیث تعدیله تم البنك قانون  فإن البنك عمر من سنوات خمس انقضاء و�عد أنه إلا

 الإسلامي ف�صل بنك �قانون  الخاص المؤقت الأمر �موجب للبنك الممنوحة والإعفاءات المیزات

  . ونموها وانتشارها التجر�ة ورسوخ ث�ات �عد وذلك تأس�سه عند السوداني

 النشأة والتأس�س:

 م١٩٧٧ لسنة ٩ رقم المؤقت الأمر �موجب السوداني الإسلامي ف�صل بنك إنشاء تم 

 . م٤/٤/١٩٧٧بتار�خ

 مواطني و�عض والسعودیین السودانیین المؤسسین من وثمانون  ستة اجتمع م١٩٧٧ مایو في 

 �ه المصدق المال رأس نصف في وأكتتبوا التأس�س ف�رة على ووافقوا الأخر�  الإسلام�ة الدول

  . آنذاك
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 عامة مساهمة �شر�ة السوداني الإسلامي ف�صل بنك تسجیل تم م١٩٧٧ أغسطس ١٨ في 

  . م١٩٢٥ لعام الشر�ات قانون  وف� محدودة

 م١٩٧٨ مایو من اعت�ارا فعل�اً  أعماله البنك �اشر  .  

 سوداني جن�ه ملیون  ٥٠٠ بــه المصرح المال رأس  

 سوداني جن�ه ملیون  ٢٨٠ المدفوع المال رأس 

 الرؤ�ا:

 للعملاء إسعادا أعماله، في والامت�از الجودة یلتزم ، السمات سوداني ، الوجهة إسلامي مصرف

 المساهمین لحقوق  وتعظ�ما ، �العاملین عنا�ة ، للمجتمع تنم�ة ، الموردین في ثقة ،

 الرسالة: 

 و�الكفاءة ،والامت�از �التطو�ر و�ستهدف ، السودان�ة وسماته الإسلام�ة وجهته یزاوج مصرف

 ونظم ، متنام�ة خارج�ة وعلاقات ، معاصرة شرع�ة مصرف�ة ومنتجات سل�ما، ملیئا مال�ا مر�زا الأفضل

 معرفة مؤهلا ، مهارة مدر�ا ، أمانة ملتزما خلقا، محرضا فر�قا العاملون  علیها �قوم ، مستحدثة وتقن�ات

  .والمجتمع والمالكون  المتعاملون  ل�سعد ، منهجا الشفاف�ة و�لتزم ،

 العشرة:الق�م 

 المعاملات في الشرع�ة. 

 الر�ادة.  

 التمیز.  

 المهن�ة.  

 الفر�� بروح العمل.  

 المستمر التحسین.  

 والعلاقات المعاملات في الشفاف�ة.  

 المتعاملین إسعاد.  

  الشر�اء مع التعاون.  

 المجتمع مع الشراكة. 
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 النشا�:

 والمساهمة والحرف�ة والاستثمار�ة والتجار�ة المال�ة والمعاملات المصرف�ة الأعمال بجم�ع الق�ام

 وذلك الخارج�ة التجارة مجال في التعامل وتنش�� والاجتماع�ة الاقتصاد�ة التنمو�ة المشروعات في

 .ومتطورة حدیثة و�تقن�ات الإسلام�ة الشر�عة هد� على

 -: أهداف البنك وأغراضه

 : الآتي في وأغراضه البنك أهداف التأس�س عقد بنود من الرا�ع البند حدد

 مشروعات في والمساهمة الاستثمارات وأعمال والمال�ة والتجار�ة المصرف�ة الأعمال بجم�ع الق�ام .١

 منطقة أو إقل�م أ� في والاجتماع�ة والتجار�ة والزراع�ة والعمران�ة الاقتصاد�ة والتنم�ة التصن�ع

 . خارجها أو السودان بجمهور�ة مدیر�ة أو

 . أنواعها �مختلف الودائع قبول .٢

 النقد في والتعامل الق�مة ذات الأوراق من وغیرها الصرف وأذونات الأوامر ودفع تحصیل .٣

 . صوره ��ل الأجنبي

 في تدفع أكانت سواء والش��ات الكمب�الات وإصدار وتنفیذ وتظهیر وقبول واستخراج سحب .٤

 التحصیل أو النقل أو للتحو�ل قابلة أوراق وأ� الشحن و�والص الخارج في أو السودان جمهور�ة

 . شرعي محظور أ� من خلوها شر�طة الأوراق هذه في طر�قة �أ� التعامل أو

 . البنك �قررها آلتي للقواعد وفقاً  الحسنة القروض إعطاء .٥

 . الثمینة الممتلكات لحف� خزائن وتوفیر وتوفیرها النف�سة �المعادن الاتجار .٦

 على والعمل أنواعها ��ل الأمانات وتعهد وغیرهم �العملاء الخاصة للوصا�ا أمین �منفذ العمل .٧

 . خاصة أو عامة هیئة لأ� أو أخر�  سلطة أو ح�ومة لأ� �و�یل والدخول تنفیذها

 الإسلام�ة الشر�عة قواعد ومراعاة �الر�ا التعامل عدم شر�طة المختلفة المصرف�ة الهیئات تمثیل .٨

 . المصارف هذه مع معاملاته فى

 . استثمارها أو توفیرها �غرض �انت سواء الاعت�ار�ین والأشخاص الأفراد من الأموال قبول .٩

 . اعت�ار�ن أشخاص أو أفراد بها �قوم التي المختلفة والأنشطة المشروعات بتمو�ل الق�ام .١٠

 المالي المجال في العملاء �طلبها آلتي الخدمات وتقد�م ، والضمان الاعتماد خطا�ات فتح .١١

 . الاستثمار أمناء �أعمال والق�ام والاقتصاد�
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 المشورة وتقد�م وغیرهم للعملاء والاقتصاد�ة والتجار�ة والمال�ة المصرف�ة الاستثمارات تقد�م .١٢

 الإسلام�ة البنوك وخاصة الإسلامي الاقتصاد �مواض�ع یختص ف�ما والح�ومات والأفراد للهیئات

. 

 و�ذلك المجتمع لىع �النفع �عود �ما أو دافعیها رغ�ة وف� وتوجیهها والتبرعات اله�ات قبول .١٣

 . المحددة الشرع�ة المصارف وف� وتوجیهها الز�اة أموال قبول

 �أعماله شبیهة أعمالاً  تزاول مؤسسات أو وشر�ات هیئات مع الوجوه من وجه �أ� الاشتراك .١٤

 ذلك في ��ون  لا أن شر�طة خارجها أو السودان جمهور�ة في أغراضه تحقی� على وتعاونه

 . شرع�اً  محظوراً  أو �الر�ا تعاملاً 

 تحقی� في له معاونة شر�ات أو تجار�ة أو صناع�ة أو عقار�ة أنشطة أو مؤسسات إنشاء .١٥

 . وخلافها عقارات أو تعاوني تأمین �شر�ات أغراضه

 وسیلة �أ� فیها یتصرف أو �حسنها أو یب�عها أن وله والمنقولات العقارات واستئجار امتلاك .١٦

 . مناس�ة یراها طر�قة �أ� أمواله استثمار ح� العموم وجه على وله أخر� 

 من تم�نه أن شأنها أومن ضرور�ة أنها البنك یر�  �انت أ�اً  أعمال أو عمل �أ� الق�ام .١٧

 م�اشرة غیر أو م�اشرة �طر�قة تز�د أو منها جزء أ� أو أعلاه المبینة الأغراض �ل إلى الوصول

 الشر�عة أح�ام مع متفقاً  ذلك �ل ��ون  أن شر�طة استثماراته أو ته موجودا أو ممتلكاته ق�مة من

 . الإسلام�ة

 أو شهرة أو ملك�ة من جزء أو �ل على یتحصل أن أخر�  وسیلة �أ� أو شراء للبنك یجوز .١٨

 أو اللازمة الصلاح�ات �ل �مارس وأن هیئة أو شر�ة أو فرد أ� وامت�ازات وأعمال حقوق 

 . الأعمال هذه مثل في التصرف أو إدارة في المناس�ة

 لهذا آخر�ن وتوظیف الاقتصاد�ة المشروعات بإنشاء المتعلقة والدراسات �ال�حوث الق�ام .١٩

 . الغرض

 -: الآت�ة �الأعمال الق�ام للبنك یجوز �ما

 تكون (  البنك تخص حقوق  أو أسهم بتخص�ص أو نقداً  أما شر�ة أو شخص أ� ��افي أن .٢٠

 . البنك علیها حصل خدمات أو عمل أ� عن طر�قة �أ� أو)  جزئ�اً  أو �الكامل مدفوعة

 للأشخاص أو السا�قین وللمدیر�ن السا�قین للموظفین علاوات أو م�افآت أو معاشات �منح أن .٢١

 تعل�مي نشا� أ� أو مدارس أ� �عاون  أو ینشى وأن المذ�ور�ن الأشخاص هؤلاء �عولهم الذین

 . وخلافه البر مؤسسات أو ر�اضي أو صحي أو علمي أو
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 . م�ان أو قطر أ� في �ه والاعتراف البنك بتسجیل ذلك رأ� ما إذا �قوم أن .٢٢

 للتنم�ة الإسلامي البنك مع الخبرة وت�ادل الإسلام�ة المصارف اتحاد في البنك �شارك أن .٢٣

 . الأخر�  الإسلام�ة والبنوك

 في الإسلام�ة تجر�ته حول والأفراد والح�ومات والخاصة العامة للهیئات المشورة البنك �قدم أن .٢٤

 . والمال�ة الاقتصاد�ة المجالات

 :البنك فروع

 مناط� لها اختیر والتي المتمیزة الفروع من مجموعة السوداني الإسلامي ف�صل بنك �ملك

 تأس�س تم قد أنه �ما. الكرام البنك لعملاء الخدمات أفضل تقدم �حیث علم�ة دراسات وف� جغراف�ة

 �فروع قائمة على للإطلاع. البنك لعمیل متمیزة خدمة لتقد�م مهیئة یجعلها مما الفروع هذه وتهیئة

  )١( .عنها المعلومات و�عض البنك

  )٤/١/١جدول(

������������ � ���������������� ������ 

 الخرطوم الف�حاء ١

 الخرطوم الجمهور�ة ٢

 الخرطوم جامعة الخرطوم ٣

 الخرطوم السوق العر�ي ٤

 الخرطوم السجانة ٥

 الخرطوم الخرطوم السوق الشعبي ٦

 الخرطوم المنطقة الصناع�ة الجدیدة الخرطوم ٧

 الخرطوم السوق المحلي ٨

 الخرطوم الز�یر �اشا ٩

 الخرطوم المنش�ة ١٠

 الخرطوم الر�اض ١١

 الخرطوم العمارات ١٢

 الخرطوم الكلاكلة ١٣

 الخرطوم البرلمان ١٤

 الخرطوم جبل الأول�اء ١٥

 الخرطوم جهاز المغتر�ین ١٦

 الخرطوم الشجرة ١٧

 الخرطوم شارع الستین ١٨

                                                 
)١( www.fibsudan.com/ 
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 الخرطوم جامعة إفر�ق�ا العالم�ة ١٩

 الخرطوم الكلاكلة شرق  ٢٠

 الخرطوم مطار الخرطوم ٢١

 الخرطوم أبو حمامة ٢٢

 الخرطوم جامعة الر�ا� الوطني ٢٣

 الخرطوم جبرة ٢٤

 أمدرمان المحطة الوسطى أم درمان ٢٥

 أمدرمان الشعبي أم درمانالسوق  ٢٦

 أمدرمان سوق لیب�ا ٢٧

 أمدرمان (جامعة أمدرمان الإسلام�ة (الثورة ٢٨

 أمدرمان (جامعة أمدرمان الإسلام�ة (أبوسعد ٢٩

 أمدرمان (جامعة أمدرمان الإسلام�ة(العرضة ٣٠

 أمدرمان الموردة ٣١

 أمدرمان الثورة شارع النص ٣٢

 أمدرمان الثورة شارع الواد� ٣٣

 أمدرمان الثورة شارع الشنق�طي ٣٤

 أمدرمان أبو سعد ٣٥

 أمدرمان المهندسین ٣٦

 أمدرمان السوق الشعبي اللاسلكي ٣٧

 الخرطوم �حر�  المنطقة الصناع�ة الخرطوم �حر�  ٣٨

 الخرطوم �حر�  حلة �و�و ٣٩

 الخرطوم �حر�  سعد قشرة ٤٠

 الخرطوم �حر�  المنطقة الحرة قر�  ٤١

 الخرطوم �حر�  سوق �حر� الكبیر ٤٢

 الخرطوم �حر�  الجر�ف شرق  ٤٣

 الخرطوم �حر�  شم�ات ٤٤

 الخرطوم �حر�  سو�ا شرق  ٤٥

 الخرطوم �حر�  الس�ة حدید ٤٦

 الخرطوم �حر�  الحاج سوق ستة ٤٧

 الخرطوم �حر�  الحاج یوسف شارع واحد ٤٨

 بورتسودان بورتسودان ٤٩

 بورتسودان دمادما ٥٠

 �سلا �سلا ٥١

 القضارف القضارف ٥٢

 ود مدني ود مدني ٥٣
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 ود مدني المنطقة الصناع�ة ود مدني ٥٤

 عطبرة عطبرة ٥٥

 عطبرة العبید�ة ٥٦

 �وستي �وستي ٥٧

 الأب�ض الأب�ض ٥٨

 الأب�ض المنطقة الصناع�ة ٥٩

 الفاشر الفاشر ٦٠

 ن�الا ن�الا ٦١

 شند� شند� ٦٢

 سنجة سنجة ٦٣

 ر�ك ر�ك ٦٤

 الحصاح�صا الحصاح�صا ٦٥

  

  مراسلو البنك :

 جمهور�ة مصر العر��ة:

  القاهرة –بنك ف�صل الإسلامي المصر� 

 المملكة العر��ة السعود�ة:

  جدة –البنك الأهلي التجار� 

  الر�اض –بنك الر�اض 

  الر�اض –مجموعة سام�ا المال�ة 

  الر�اض –شر�ة الراجحي المصرف�ة 

  ال�من:

  صنعاء –بنك س�أ الإسلامي 

  صنعاء - البنك ال�مني للإنشاء والتعمیر 

 دولة الامارات:

  أبوظبي –المصرف العر�ي للإستثمار 

  أبوظبي –مصرف أبوظبي الإسلامي 

  أبوظبي - بنك القاهرة أبوظبي 

  دبي - بنك المشرق 

  

  

http://www.faisalbank.com.eg/
http://www.alahli.com/
http://www.riyadbank.com/
http://www.samba.com/
http://www.alrajhibank.com.sa/
http://www.sababank.com/
http://www.ybrd.com.ye/
http://www.arbift.com/
http://www.adib.ae/
http://www.mashreqbank.com/
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  دولة ال�حر�ن:

  المنامة –بنك ال�حر�ن الشامل 

  المنامة –المؤسسة العر��ة المصرف�ة 

  المنامة –الشر�ة العر��ة للإستثمار 

 ALUBAF bank - Bahrain 

 بنك البر�ة الإسلامي 

 دولة قطر:

  الدوحة –مصرف قطر الإسلامي 

 سلطنة عمان:

 بنك مسق� 

 دولة الكو�ت:

  الكو�ت –بیت التمو�ل الكو�تي 

  مالطا:

 بنك ف�م 

  لبنان:

 بنك بیروت 

  بیروت –بنك شمال أفر�ق�ا التجار� 

  بیروت - البنك الفرنسي 

  بیروت - بنك بیبلوس 

  ایران:

  طهران –بنك صادرات إیران 

  اورو�ا:

  لندن –البنك البر�طاني العر�ي التجار� 

  فران�فورت - �ومیرز�انك 

 البنك العر�ي الا�طالي 

  سو�سرا - ف�صل المال�ة مؤسسة 

 BCP GENEVE 

  �ور�ا:

http://www.shamilbank.net/
http://www.arabbanking.com/
http://www.taic.com/
http://www.barakaonline.com/
http://www.qib.com.qa/
http://www.bankmuscat.com/
http://www.kfh.com/
http://www.fimbank.com/
http://www.bankofbeirut.com/
http://www.nacb.com.lb/
http://www.byblosbank.com.lb/
http://www.saderbank.com/eDefault.aspx
http://www.bacb.co.uk/
http://www.commerzbank.com/
http://www.bancaubae.it/
http://www.faisalfinance.com/
http://www.bcp-bank.com/
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 Korea Exchange Bank - SEUOL BR 

  الأردن:

 بنك الأردن الإسلامي 

 �اكستان:

 بنك �اكستان الوطني 

   النظام الإدار� في البنك :

 ، الوجهة إسلامي مصرف:(  برؤ�ا الشاملة �الجودة الإدارة نظام السوداني الإسلامي ف�صل بنك إلتزم

 ، للمجتمع تنم�ة ، الموردین في ثقة ، للعملاء إسعاداً  ، أعماله في والإمت�از الجودة یلتزم ، السمات سوداني

 السودان�ة وسماته الإسلام�ة وجهته یزاوج مصرف: (  و�رسالة) المساهمین لحقوق  وتعظ�ماً  ، �العاملین عنا�ة

 شرع�ة مصرف�ة ومنتجات ، سل�ماً  ملیئاً  مال�اً  مر�زاً  الأفضل و�الكفاءة ، الإمت�از �التطو�ر و�ستهدف ،

 ، خلقاً  محرضاً  فر�قاً  العاملون  علیها �قوم ، مستحدثة وتقن�ات ونظم ، متنام�ة خارج�ة وعلاقات ، معاصرة

  . )والمجتمع والمالكون  المتعاملون  ل�سعد منهجاً، الشفاف�ة و�لتزم ، معرفة مؤهلاً  ، مهارة مدر�اً  ، أمانة ملتزماً 

 : الآتي في الأساس�ة النجاح عوامل البنك حدد �ما

 . وسرعة ض�طاً  الأداء و�فاءة �فا�ة تحق� حدیثة وتقن�ات نظم استخدام .١

 .وولاء وإستقراراً  ومهارةً  علماً  لترقیتهم خارطة وإعتماد مؤهلین عاملین إخت�ار .٢

 . وودائع رأسمال الموارد إستقطاب .٣

 .الشرع�ة تنفیذ في والتدقی� ، فیها والإمت�از المصرف�ة الخدمة ص�غ وتنو�ع تطو�ر .٤

 . السا�قین وتعید جدد عملاء وتجذب العملاء متطل�ات تستوعب نشطة إئتمان�ة س�اسة تنفیذ .٥

 . ومتطورة منتشرة خارج�ة علاقات بناء .٦

  : التقني الشامل التحول

 إل�ه توصلت ما أحدث إدخال فى الصدارة �حتل والآن المصرفى للعمل رائداً  تأس�سه منذ البنك ظل

 الحواسیب مجال فى التقن�ات أحدث �عتمد مصرفي نظام لبناء المعلومات وتقن�ة المصرف�ة الصناعة

 بنك الى فعل�اً  تحول مصرف أول السوداني الإسلامي ف�صل بنك و�عتبر ، الإتصال ووسائل والبرمج�ات

 : التقن�ات تلك ومن العالم�ة نظیراتها تماثل مصرف�ة ومنتجات خدمات توفیر له أتاح مما إلكتروني

 تت�ح واسعة �ش��ة البنك ش��ة لر�� تمهیداً  وذلك برئاسته البنك فروع �ل تر�� داخل�ة ش��ة إنشاء تم .١

 . ب�سر بینها ف�ما والعمل والمصارف البنك فروع بین التعامل

 ( Swift )  الأسوفت ش��ة خلال من العالم�ة المصارف مع الإلكتروني الر�� خدمات إستخدام تم .٢

 . المختلفة �صورها المال�ة التحاو�ل عمل�ات لتنفیذ
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 إجراء للبنك یت�ح وهو ، الفروع لكل ( PentaBank ) بنتا�انك الأساسي المصرفي النظام تر�یب تم .٣

 على بنجاح النظام هذا طب� الذ� الأول البنك ��ون  و�التالي إلكترون�اً  المصرف�ة العمل�ات �افة

 . السوداني المصرفي الجهاز مستو� 

 �م�ن خلالهما من متطوران نظامان وهما الرئاسة عمل�ات إدارة ونظام البنتاسنك نظام إدخال تم .٤

 الحسا�ات شجرة في والتح�م إلكترون�اً  المر�وطة �الفروع تتم التي العمل�ات �ل متا�عة للبنك

 . والأجنبي المحلي الإستثمار وعمل�ات والصلاح�ات

 مع الفور�  التعامل من الز�ائن �م�ن نظام وهو الفروع بین ما نظام أو VBS الـ نظام إدخال تم .٥

 خدمة یت�ح أنه �ما ، الحساب ف�ه المفتوح �الفرع التقید دون  إلكترون�اً  مر�و� فرع أ� من حسا�اتهم

 حسا�ات لدیهم ل�س الذین للأشخاص الفور�ة التحو�لات

 . الإلكتروني البنك �موقع المرت�� الإلكتروني البنك نظام إدخال تم .٦

 . الهاتف عبر المصرف�ة الخدمة نظام إدخال تم .٧

 ومشروع القومي المحول مشروع في تتمثل والتي المصرف�ة التقن�ة �مشروعات البنك فروع ر�� تم .٨

 . فیها المشار�ة البنوك أوائل من البنك و�عتبر الإلكترون�ة الرواجع ومشروع الإلكترون�ة المقاصة

 .الآل�ة الصرافات من جدا �بیر عدد تنفیذ تم .٩

 عملاء على التجار�ة التعاملات لتسهیل التجار�ة، المحال من �بیر عدد في الب�ع نقا� إنشاء تم .١٠

 .البنك

 المساهمات الرأسمال�ة داخل السودان

 المحدودة الإسلام�ة التامین شر�ة. 

 المحدودة والخدمات للتجارة الإسلام�ة الشر�ة. 

 المحدودة المال�ة للمعاملات الف�صل شر�ة. 

 المحدودة العقار�ة الف�صل شر�ة. 

 عطبرة - المحدودة الغلال مطاحن شر�ة. 

 الالكترون�ة المصرف�ة الخدمات شر�ة. 

 المحدودة والمصرف�ة المال�ة الأنظمة شر�ة. 

 المساهمات الرأسمال�ة خارج السودان

 المصر�  الإسلامي ف�صل بنك. 

 سو�سرا - الإسلام�ة الاستشار�ة المجموعة. 

  الخدمات التي �قدمها البنك :
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  / خدمات الافراد :١

 و العمــلاء متنــاول فــي لجعلهــا دائمــاً  و�ســعى والخــدمات المنتجــات أنــواع أفضــل تقــد�م علــى �حــرص البنــك

 .أفضـلها تـوفیر علـى وحرصـاً  المتنام�ـة للمتطل�ـات تلب�ـة المتكاملـة المصرف�ة الحلول من واسعة مجموعة �قدم

 : في الخدمات هذه وتتمثل

 حسا�ات الافراد :

 الجار�  الحساب

 الإدخار حساب

 الاستثمار�ة الود�عة حساب

 تمو�ل الس�ارات :

 التمو�ل العقار� :

 م�تمل مبنى لشراء العقار�  التمو�ل

 س�ني مبنى وتشیید لبناء العقار�  التمو�ل

  .قائم عقار وص�انة لتكملة العقار�  التمو�ل

  وتتمثل هذه الخدمات في :خدمات الشر�ات : 

 حسا�ات الافراد :

 شر�ات -  الجار�  الحساب

 والمنظمات الهیئات حساب

 التمو�ل :

 المحل�ة التجارة تمو�ل

 والزراعي الصناعي القطاع تمو�ل

  الخدمات الالكترون�ة :

 السوداني الإسلامي ف�صل بنك �قدمها التي الرائدة الخدمات من أونلاین الرود خدمة برتعتالرود أونلاین :

 . م�ان أ� ومن وقت أ� في الإنترنت عبر �حسا�ه الإتصال من البنك عمیل یتم�ن حیث الكرام، لعملائه

 لآلي :الصراف 

 البنك عمیل متناول في تكون  �حیث واسعة رقعة السوداني الإسلامي ف�صل بنك صرافات تغطي

 مدار على الصرافات هذه وتعمل ، ومیدان�ة علم�ة دراسات على بنیت متمیزة مواقعاُ  الصرافات لهذه واختیر

  ...ساعة ٢٤ الـ
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 الرواد مو�ایل :

 التي مو�ایل الرواد خدمة تصم�م تم فقد الكرام وعملائنا ز�ائننا إلى متمیزة خدمات تقد�م إطار في

  ... وأمان سر�ة في البنك لعملاء المصرف�ة الخدمات من عددا تقدم وهي العمیل رغ�ات تلبي

 نقا� الب�ع :

 �استخدام النقد� غیر التداول عمل�ة تسهیل إلى الهادفة القد�مة المشروعات من مشروع الب�ع نقا�

 ال�ائع حساب إلى وإضافته المشتر�  حساب من المبلغ خصم طر�� عن الق�مة لاستلام منفذ وهي ، ال�طاقات

... 

 الإلكتروني لطلاب الجامعات:التسجیل 

 دفع عمل�ة إتمام على أمورهم وأول�اء الطلاب تساعد الجامعات لطلاب الإلكتروني التسجیل خدمة

 .والولا�ات العاصمة في السوداني الإسلامي ف�صل بنك فروع عبر الدراس�ة الرسوم

 التحصیل الإلكتروني:

 الإسلامي ف�صل بنك فروع عبر الإلتزامات سداد من البنك عمیل تم�ن الإلكتروني التحصیل خدمة

  . للجمارك العامة الإدارة مع �التعاون  الخدمة هذه بدأت وقد ، والولا�ات �العاصمة

 الإیداع النقد� عبر الصراف الآلي :

 الآلي الصراف عبر الإیداع خدمة �قدم الذ� الأول البنك هو السوداني الإسلامي ف�صل بنك �عتبر

   .البنك صرافات عبر النقد�ة الم�الغ إیداع من الكرام البنك عملاء الخدمة هذه تم�ن و السودان في

 شراء الكهر�اء :

 الكرام لعملائنا تسهل السوداني الإسلامي ف�صل لبنك الآل�ة الصرافات عبر الكهر�اء شراء خدمة

  ... السوداني الإسلامي ف�صل لبنك آلي صراف أقرب ومن وقت أ� في الكهر�اء شراء

  اله��ل الادار� والتنظ�مي والوظ�في لبنك ف�صل الاسلامي السوداني :

  یتكون اله��ل التنظ�مي لبنك ف�صل الاسلامي من :

المدیر العام وهو علي قمة اله��ل التنظ�مي و�ت�ع له �ل من امانة مجلس الادارة ونائب المدیر العام 

  وا�ضا یت�ع للمدیر العام �ل من :

  / الم�تب التنفیذ� :١

  والمهام التنظ�م�ة للم�تب التنفیذ�:     

  / متا�عة تنفیذ قرارات المدیر العام للادارات والفروع.١

  / مراجعة جدول الس�رتار�ة للقاءات المدیر العام.٢

  / ترتیب ز�ارات المدیر العام.٣
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  / متا�عة تنفیذ قرارات لجنة مجلس الادارة ومجلس الادارة.٤

  ر�ب�ة المستمرة./ متا�عة تنفیذ البرامج التد٥

  / مراجعة برامج الاعلانات والترو�ج.٦

  / الاجراءات المتعلقة �المامور�ات الخارج�ة.٧

  / اعداد التقر�ر ر�ع السنو� لتوفی� الاوضاع.٨

  / ادارة التفت�ش والمراجعة الداخل�ة:٢

  والمهام التنظ�م�ة لهذة الادارة هي :  

  ٠/ مراق�ة اداء الفروع١

  الاعتمادات التصف�ة./ مراجعة ٢

  / مراجعة رواجع الفروع الشهر�ة.٣

  / ادارة الشوؤن القانون�ة وامانة هیئة الرقا�ة الشرع�ة :٣

ادارة الشوؤن القانون�ة هي التي تمثل البنك امام القضاء من �لاغات الش��ات والدعاو� الجنائ�ة المرفوعة     

  من البنك ضد العملاء وتقوم ا�ضا �الاتي :

  ا�عة مراحل سیر الدعاو� الجنائ�ة ./ مت١

  / متا�عة مراحل الاستئنافات والطعون.٢

  ….)./ ص�اغة العقود (ایجار ، شراء ، ص�انة ، اعلانات ، التمو�ل ٣

  اما امانة هیئة الرقا�ة الشرع�ة فمهامها :

  / استلام ومتا�عة الطل�ات المقدمة للهیئة وعرضها.١

  ٠/ �تا�ة محضر الهیئة٢

  ٠تقار�ر اداء الهیئة/ اعداد ٣

اما نائب المدیر العام وهو الذ� �قوم بوظ�فة المدیر العام عند غ�اب المدیر العام لا� سبب وتت�ع 

  ال�ة الادارات التال�ة :

وهي التي �انت تسمى سا�قا �ادارة الحاسب الالي والان اص�حت تسمى ادارة  / ادارة تقت�ة المعلومات:١

  والمعلومات ومهام هذه الادارة هي:تم ادخالها �البنك وهى تشمل التقن�ة  التقن�ة نس�ة للتقن�ات التى

  / مراق�ة الش��ة ورصد وتسجیل الاعطال  وال�لاغات وحل مشاكلها.١

  / رصد وتلب�ة احت�اجات وطل�ات الادارات والفروع.٢

  ٠/ متا�عة اعمال الص�انة الدور�ة والطارئة٣

  ٠/ مراق�ة بیئة العمل٤
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  ر�ع التقن�ة للبنك المر�ز�./ سیر ملف مشا٥

  / تحسین وتطو�ر الانظمة العاملة.٦

  / متا�عة ادارة الخدمات المصرف�ة.٧

  / ادارة الم�اني والمنشآت :ومهامها:٢

  / الترتی�ات الامن�ة والحراسة .١

  / النظافة العامة.٢

  / استیجار الم�اني للاخر�ن.٣

  / مراجعة سجلات الم�اني والاراضي.٤

  جارات./ تحصیل الای٥

  /اعمال النظافة �الفروع.٦

  / ز�ارات میدان�ة لم�اني واراضي البنك المملو�ة.٧

  / ادارة الاستثمار والشوؤن المصرف�ة :٣

  مهام ادارة الاشتثمار هي :

  / الموقف الیومي لاستقلال الموارد.١

  / الموقف الیومي للاسعار.٢

  / الموقف الیومي للتصف�ات.٣

  ٠الشهر�ة/ تحلیل الرواجع ٤

  / موقف الاستقطاب للعملاء.٥

  / مراجعة العمل�ات المصرف�ة خلال الاسبوع.٦

  / متا�عة العمل�ات الاستثمار�ة �بیرة الحجم.٧

  / التقر�ر الشهر� للایرادات المتوقعة.٨

  / التقر�ر الشهر� للعمل�ات القائمة.٩

  ٠/ التقر�ر الشهر� للاداء الاستثمار� ١٠

  ف�ة فمهامها :اما ادارة الشوؤن المصر 

  ٠/ موقف تنفیذ ش��ات العملاء١

  / تعم�م منشورات البنك.٢

  / الرد على استفسارات بنك السودان.٣

  / التعر�فة المصرف�ة.٤
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  /ز�ارات تفقد�ة للفروع.٥

  / ادارة المخاطر: ومهامها:٤

  / تقر�ر عن المخاطر التشغیل�ة للبنك.١

  / موقف العملاء.٢

  �ة للبنك./ تقر�ر عن المخاطر التسو�ق٣

  / متا�عة العمل�ات �بیرة الحجم وق�اس مخاطرها.٤

  / تقر�ر عن مخاطر الضمانات.٥

  : والمهام التنظ�م�ة لهذة الادارة : / ادارة الشوؤن المال�ة٥

  / متا�عة موقف السیولة.١

  / متا�عة وملاحقة تصف�ات الحسا�ات.٢

  / متا�عة حسا�ات جار� الفروع.٣

  للرئاسة والفروع./ اعداد المر�ز المالي ٤

  / ادارة الموارد ال�شر�ة : ومهامها:٦

  / العلاوات.١

  / تحدید عقودات المتعاقدین.٢

  / الاجازات والبدلات والعلاج.٣

  / التنقلات.٤

  / فوائد ما �عد الخدمة.٥

  / الا�قاف عن العمل.٦

  / الجزاءات والتحفیذ.٧

  / مجالس التحقی�.٨

  / السلف�ات.٩

  للعاملین./ تقار�ر الاداء ١٠

  / الترق�ات.١١

  / ادارة ال�حوث الاقتصاد�ة :  ومهامها:٨

  / المعلومات المحل�ة والعالم�ة.١

  / المقارنة ل�عض بنود القوائم المال�ة مع �عض البنوك المنافسة.٢

 / متا�عة الاشتراكات.٣
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  / تقی�م اداء الفروع.٤

  / النشرة الاقتصاد�ة.٥

  للمساهمین. / التقر�ر المقدم للاجتماع السنو� ٦

  / التقر�ر السنو�.٧

  :العلاقات الخارج�ة  / ادارة٩

  وتشمل العلاقات الخارج�ة والتقد الاجنبي ومهامها :

  / ارصدة المراسلین.١

  / ض�� حسا�ات المقاصة �النقد الاجنبي على بنك السودان.٢

  / متا�عة موقف الودائع �النقد الاجنبي.٣

  الاجنب�ة./ تسو�ة حساب بنك السودان �العملة ٤

 / وضع الس�اسات الداخل�ة للتقد الاجنبي للفروع حسب المستجدات.٥
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 الم�تب التنفیذ� الشؤون القانون�ة المراجعة الداخل�ة نائب المدیر العام أمانة المجلس

إدارة  

 التقن�ة

إدارة 

 الم�اني 

إدارة 

 المخاطر 

إدارة 

الشؤون  

 المال�ة

إدارة 

 الاستثمار 

الموارد 

 ال�شر�ة

إدارة 

ال�حثوث 

 الاقتصاد�ة

إدارة 

العلاقات 

 الخارج�ة

(دراسة حالة بنك فیصل الاسلامي) ، رسالة ماجستیر غیر المصرفي السوداني �أثر التدریب على أداء العاملین في الجھاز المصدر: مصطفى محمد عبد الله،
 م٢٠١٣منشورة، جامعة شندي،
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  إجراءات الدراسة المیدان�ة:أولاً:

 /أداة الدراسة:١

تم تصم�م است�انة �ش�ل خاص لجمع الب�انات �الاعتماد على الدراسات السا�قة والمراجع 

للمواض�ع المتعلقة �موضوع الدراسة وآراء عدد من أعضاء هیئة التدر�س ذو� الخبرة في هذا المجال ، 

د تم وذلك لتحدید فقرات الاست�انة، وقو�ذلك �عض المحاسبین وأصحاب الخبرة في مجال المحاس�ة ، 

  تح��م الاست�انة من قبل ذو� الخبرة.

ببنك ف�صل الاسلامي فرد من الموظفین  )١١٨(تم توج�ه الاست�انة إلى عینة تتكون من

  وتتكون الاست�انة من جزئین : السوداني

الجزء الأول : یتضمن المعلومات الشخص�ة الم�حوثین ( العمر ، التخصص العلمي ، المؤهل العلمي 

المهني ، المر�ز الوظ�في ، سنوات الخبرة ) وذلك للوقف على أعمار ومؤهلات ، المؤهل 

  وتخصصات وخبرات الم�حوثین.

  الجزء الثاني: یتضمن أسئلة الفرض�ات �لا على حدة .

  ع�ارات الاست�انة: /٢

تم توج�ه ع�ارات الاست�انة إلى الموظفین ببنك ف�صل الاسلامي السوداني ( عینة الدراسة) وقد 

) ع�ارة وعلى �ل فرد من عینة الدراسة تحدید رأ�ه عن �ل سؤال وف� ١٨وت الاست�انة على (احت

  مق�اس ل��رت الخماسي (أواف� �شدة، أواف�، محاید،لا أواف� ، لا واف� �شدة).

وقد تم توز�ع ع�ارات الاست�انة على فرض�ات الدراسة الأر�عة ، وحیث اشتملت �ل فرض�ة على عدة 

  ع�ارات .

  صدق وث�ات الاست�انة: /٣

  )٤/٢/١جدول رقم (

  ٠.٩٠  ق�مة معامل الأرت�ا� الفا �رون�اخ للث�ات

  ٠.٩٤  ق�مة معامل لأرت�ا� الفا �رون�اخ للصدق

  المصدر: إعداد ال�احث من ب�انات الدراسة المیدان�ة



١٣٩ 
 

 ٠.٩٤نلاح� أن ق�مة معامل أرت�ا� الفا �ورن�اخ للصدق تساو�   ـمن الجدول أعلاه

أن أجا�ات الم�حوثین علي ع�ارات الأستب�ان تتمیز بدرجة صدق  مما�عني ٠.٥وهي أكبر من 

 ٠.٥وهي أكبر من  ٠.٩٠عال�ة ،  نلاح� أن ق�مة معامل أرت�ا� الفا �ورن�اخ للث�ات تساو� 

  �ارات الأستب�ان تتمیز بدرجة ث�ات عالي. مما�عني أن أجا�ات الم�حوثین علي ع

  الأسالیب الاحصائ�ة المستخدمة: /٤

لتحقی� أهداف الدراسة وللتحق� من فرض�اتها، تم استخدام الطرق والإجراءات الاحصائ�ة  

  التال�ة:

  العرض الب�اني والتوز�ع التكرار� للآراء. -

  النسب المئو�ة. -

  الوس� الحسابي. -

  المع�ار� .الانحراف  -

  اخت�ار مر�ع �ا� لاخت�ار فرض�ات الدراسة. -

ولتطبی� الطرق والأسالیب الاحصائ�ة المذ�ورة أعلاهـ على الب�انات التي تم الحصول علیها من 

 SPSS (Statistical Package forآراء العینة تم استخدام برنامج التحلیل الاحصائي (

social science الاحصائ�ة دقة في النتائج �ما تم استخدام برنامج  والذ� �عد من أكثر الحزم

Microsoft Office Excelفي عمل�ات الرسم الب�اني.  ٢٠٠٧  

  تطبی� أداة الدراسة: /٥

الاست�انة على عینة الدراسة وتم تفر�غ الب�انات في جداول أعدها ال�احث لهذا وزعت   

لا أواف�، الغرض ، �ما یلي: حیث تم تحو�ل المتغیرات الاسم�ة (أواف� �شدة، أواف� ، محاید ، 

على الترتیب وأعد ال�احث الجداول والأش�ال  )٥،٤،٣،٢،١لا أواف� �شدة) إلى متغیرات �م�ة (

  الب�ان�ة اللزمة لكل سؤال في الاست�انة.
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  النس�ة  التكرار  العمر

  ٥١٪ ٥٩  سنة ٣٠أقل من 

  ٢٤٪  ٢٨  سنة ٤٠ ــــــــ ٣٠من 

 ١٧٪  ٢٠  سنة ٥٠ـــــــ ٤١من 

  ٨%  ١١  سنة فأكثر ٥١

  %١٠٠ ١١٨  المجموع

 م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

 

���������������� �

������������������������������������������������ �

  

  

  

  

  

  

  

 م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 
  

) أعلاهـ أن هنالك نس�ة ٤/٢/٢) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/٢یتضح من الجدول رقم (

سنة ،  ٤٠إلى  ٣٠%) أعمارهم من ٢٤سنة ، وأن هنالك نس�ة ( ٣٠%) أعمارهم أقل من ٥١(

%) أعمارهم ٨سنة ، وأن هنالك نس�ة ( ٥٠سنة إلى  ٤١%) أعمارهم من ١٧وأن هنالك نس�ة (

  .نة فأكثرس ٥١من 
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  النس�ة  التكرار  التخصص العلمي

 %٤١  ٤٩  محاس�ة

 %٣٠ ٣٧  اقتصاد

 %١٤  ١٧  إدارة أعمال

 %١٥ ١٥  نظم معلومات

  ٠  ٠  دراسات مال�ة مصرف�ة

  ٠  ٠  أخر� 

  %١٠٠  ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 
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  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

%) ٤١أعلاهـ أن هنالك نس�ة () ٤/٢/٣) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/٣یتضح من الجدول رقم (

%) تخصصهم العلمي اقتصاد ، وأن هنالك نس�ة ٣٠تخصصهم العلمي محاس�ة ، وأن هنالك نس�ة (

%) خصصهم العلمي نظم معلومات ١٥%) تخصصهم العلمي ادارة أعمال ، وأن هنالك نس�ة (١٤(

  . ولا یوجد تخصص دراسات مال�ة ومصرف�ة ولا تخصصات أخر�.
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  النس�ة  التكرار  المؤهل العلمي

 %٧ ٨  دبلوم وس��

  %٣ ٤  ��الور�وس

 %٦١ ٧١  دبلوم عالي

 %٢٨ ٣٣  ماجستیر

 %١  ٢  د�توراه

  %١٠٠      ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

���������������� �

������������������������������������������������������   

��
  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

) أعلاهـ أن هنالك نس�ة ٤/٢/٤) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/٤یتضح من الجدول رقم (

%) مؤهلهم العلمي ��الور�وس ، وأن ٣وأن هنالك نس�ة (%) مؤهلهم العلمي دبلوم وس�� ، ٧(

%) مؤهلهم العلمي ٢٨%) مؤهلهم العلمي دبلوم عالي، وأن هنالك نس�ة (٦١هنالك نس�ة (

  %) مؤهلهم العلمي د�توراه.٢ماجستیر ، وأن هنالك نس�ة(
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  النس�ة  التكرار  المؤهل المهني

 %٤٣ ٥١  زمالة المحاسبین القانونین السودان�ة

 %٢٣ ٢٧  زمالة المحاسبین القانونین البر�طان�ة

 %٦ ٧  زمالة المحاسبین القانونین الأمر���ة

 %٢٨ ٣٣  زمالة المحاسبین القانونین العر��ة

  - -  أخر� 

  %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

���������������� �
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��
  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

) أعلاهـ أن هنالك نس�ة ٤/٢/٥) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/٥یتضح من الجدول رقم (

المهني %) مؤهلهم ٢٣، وأن هنالك نس�ة ( المهني زمالة المحاسبین السودان�ة%) مؤهلهم ٤٣(

، المهني زمالة المحاسبین الأمر���ة%) مؤهلهم ٦، وأن هنالك نس�ة (زمالة المحاسبین البر�طان�ة 

��. المهني زمالة المحاسبین العر��ة%) مؤهلهم ٢٨وأن هنالك نس�ة (
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  النس�ة  التكرار  المر�ز الوظ�في

 ١٣٪  ١٥  مدیر فرع

%٣٤ ٤٠  مدیر ادارة  

%٢٨ ٣٣  رئ�س قسم  

%١٠ ١٣  مراجع قانوني  

%١٥ ١٧  أخر�   

%١٠٠  ١١٨  المجموع  

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

���������������� �

��������������������������������������������������������� �

��
  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

نس�ة  ) أعلاهـ أن هنالك٤/٢/٦) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/٦یتضح من الجدول رقم (

%) مر�زهم الوظ�في مدیر إدارة ، ٣٤%) مر�زهم الوظ�في مدیر فرع ، وأن هنالك نس�ة (١٣(

%) مر�زهم الوظ�في ١٠%) مر�زهم الوظ�في رئ�س قسم، وأن هنالك نس�ة (٢٨وأن هنالك نس�ة (

��%) لهم مراكز وظ�ف�ة أخر� .١٥مراجع قانوني، وأن هنالك نس�ة (
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  النس�ة  التكرار  سنوات الخبرة

  %٣٧.٣ ٤٤  سنوات ٥أقل من 

 %٢١.٢  ٢٥  سنوات ١٠ـــــــــــــــ  ٥من 

 %٣٠.٥ ٣٦  سنة ١٥ــــــــــ  ١١من 

 %١١ ١٣  سنة فأكثر ١٥

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

  

����������������� �

����������������������������������������������������� �

  
  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

  

نس�ة  ) أعلاهـ أن هنالك٤/٢/٧) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/٧یتضح من الجدول رقم (

سنوات خبرتهم من %) ٢١.٢، وأن هنالك نس�ة ( سنوات ٥سنوات خبرتهم أقل من %) ٣٧.٣(

، وأن سنة ١٥إلى  ١١سنوات خبرتهم من %) ٣٠.٥، وأن هنالك نس�ة ( سنوات١٠إلى  ٥

��سنة فأكثر. ١٥سنوات خبرتهم %) ١١هنالك نس�ة (
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  الافصاح عن �افة المعلومات المحاسب�ة یز�د من دقة نتائج التحلیل المالي �البنك. الع�ارة الأولى:

����������������� �

����������������������������������������������������� �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٥٩.٣ ٧٠  أواف� �شدة

 %٣٣.٩ ٤٠  أواف�

 %٣.٤ ٤  محاید

 %٢.٥ ٣  لا أواف�

 %٠.٨ ١  �شدةلا أواف� 

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

 نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى ) أعلاهـ أن ٤/٢/٧یتضح من الجدول رقم (

وأن نس�ة  %)٢.٥ونس�ة الغیر موافقین(%) ٣.٤( ونس�ة المحایدین،  %)٣٣.٩ونس�ة الموافقین (%) ٥٩.٣(

  . %)٠.٨الغیر موافقین �شدة(

الافصاح عن الس�اسات المحاسب�ة یوضح و�ق�م المعلومات المحاسب�ة الموضحة �القوائم المال�ة : الع�ارة الثان�ة

  للبنك.

����������������� �

�������������������������������������������������������� �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٤٩.٢ ٥٨  �شدةأواف� 

 %٤٤.١ ٥٢  أواف�

 %٠.٨ ١  محاید

 %٥.١ ٦  لا أواف�

 %٠.٨ ١  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 
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) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/٩یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ٥.١%) ونس�ة الغیر موافقین(٠.٨%) ، ونس�ة المحایدین (٤٤.١ونس�ة الموافقین (%) ٤٩.٢(

  %) .٠.٨الغیر موافقین �شدة(

  : �قوم المحلل المالي أولاً �فحص م�ونات المعلومات المحاسب�ة والس�اسات المستخدمة فیها. الع�ارة الثالثة

������������������ �
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  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٣٩.٨ ٤٧  أواف� �شدة

 %٣٩ ٤٦  أواف�

 %١٤.٤ ١٧  محاید

 %٥.١ ٦  لا أواف�

 %١.٧ ٢  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ) ٤/٢/٩یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ٥.١%) ونس�ة الغیر موافقین(١٤.٤%) ، ونس�ة المحایدین (٣٩%) ونس�ة الموافقین (٣٩.٨(

  %) .١.٢الغیر موافقین �شدة(

  لیل المالي.: تغییر الس�اسة المحاسب�ة من سنة لأخر� �قلل من دقة نتائج التح الع�ارة الرا�عة

������������������ �
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  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٥١.٧ ٦١  أواف� �شدة

 %٤٠.٧  ٤٨  أواف�

  %٤.٢ ٥  محاید

 %١.٧ ٢  لا أواف�

 %١.٧ ٢  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 
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) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/١٠یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ١,٧%) ونس�ة الغیر موافقین(٤,٢%) ، ونس�ة المحایدین (٤,٧%) ونس�ة الموافقین (٥١,٧(

  %) .�١,٧شدة(الغیر موافقین 

  : تعتمد دقة نتائج التحلیل المالي على الإفصاح عن المعلومات المحاسب�ة �صورة �بیرة. الع�ارة الخامسة
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  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٣٦.٤  ٤٣  أواف� �شدة

 %٤٠.٧  ٤٨  أواف�

 %١٧.٨ ٢١  محاید

 %٣.٤ ٤  لا أواف�

 %١.٧ ٢  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/١٢یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ٣,٤%) ونس�ة الغیر موافقین(١٧,٨المحایدین (%) ، ونس�ة ٤٠,٧%) ونس�ة الموافقین (٣٦,٤(

  %) .١,٧الغیر موافقین �شدة(

: الإفصاح الشامل وملائمة الس�اسات المحاسب�ة و�فاءة المحلل المالي من عناصر نجاح  الع�ارة السادسة

  التحلیل المالي.
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  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٣٩ ٤٦  أواف� �شدة

 %٤٤.١ ٥٢  أواف�

 %١٣.٦ ١٦  محاید

 %٢.٥ ٣  لا أواف�

 %٠.٨ ١  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 
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�شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین ٤/٢/١٣یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ٢,٥%) ونس�ة الغیر موافقین(١٣,٦%) ، ونس�ة المحایدین (٤٤,١%) ونس�ة الموافقین (٣٩(

  %) .٠,٨الغیر موافقین �شدة(

  .: یتوقف اتخاذ القرارات الاستثمار�ة على نتائج التحلیل المالي  الع�ارة السا�عة

������������������ �

�������������������������������������������������������� �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٤٣.٢ ٥١  أواف� �شدة

 %٤٨.٣ ٥٧  أواف�

 %٦.٨ ٨  محاید

 %١.٧ ٢  لا أواف�

 %٤٣.٢ ٥١  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن ٤/٢/١٤) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/١٤الجدول رقم (یتضح من 

%) ونس�ة الغیر ٦,٨%) ، ونس�ة المحایدین (٤٨,٣%) ونس�ة الموافقین (٤٣,٢جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  (

  %) .٠%) وأن نس�ة الغیر موافقین �شدة(١,٧موافقین(

  : تنخفض مخاطر القرارات الاستثمار�ة �لما زادت �فاءة التحلیل المالي . الع�ارة الثامنة

������������������ �

�������������������������������������������������������� �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٤٦.٦ ٥٥  أواف� �شدة

 %٣٩ ٤٦  أواف�

 %١١.٩ ١٤  محاید

 %١.٧ ٢  لا أواف�

 %٠.٨ ١  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 



١٥٠ 
 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/١٥یتضح من الجدول رقم (

نس�ة %) وأن ١,٧%) ونس�ة الغیر موافقین(١١,٩%) ، ونس�ة المحایدین (٣٩%) ونس�ة الموافقین (٤٦,٦(

  %) .٠,٨الغیر موافقین �شدة(

  : الإفصاح عن �افة المعلومات �قلل من مخاطر الاستثمار. الع�ارة التاسعة

������������������ �

�������������������������������������������������������  

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٤٠.٧ ٤٨  أواف� �شدة

 %٤٢.٤ ٥٠  أواف�

 %٨.٥ ١٠  محاید

 %٥.١ ٦  لا أواف�

 %٣.٤ ٤  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/١٦یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ٥,١%) ونس�ة الغیر موافقین(٨,٥(%) ، ونس�ة المحایدین ٤٢,٤%) ونس�ة الموافقین (٤٠,٧(

  %) .٣,٤الغیر موافقین �شدة(

  : �فاءة وخبرة المحلل المالي تقلل من مخاطر الاستثمار. الع�ارة العاشرة

������������������ �

�������������������������������������������������������� �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٣٢.٢ ٣٨  أواف� �شدة

 %٣٦.٤ ٤٣  أواف�

 %١٦.٩ ٢٠  محاید

 %١٣.٦ ١٦  لا أواف�

 %٠.٨ ١  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 



١٥١ 
 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/١٧یتضح من الجدول رقم (

%) وأن ١٣,٦%) ونس�ة الغیر موافقین(١٦,٩%) ، ونس�ة المحایدین (٦٣,٤الموافقین (%) ونس�ة ٣٢,٢(

  %) .٠,٨نس�ة الغیر موافقین �شدة(

  �عتمد القرار الاستثمار� على مصداق�ة المعلومات المال�ة. :  الع�ارة الحاد�ة عشر

������������������ �

����������������������������������������������������������� �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٥١.٧  ٦١  أواف� �شدة

 %٤٤.١ ٥٢  أواف�

 %٢.٥  ٣  محاید

 %١.٧ ٢  لا أواف�

 - -  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

�شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین ٤/٢/١٨یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ١,٧%) ونس�ة الغیر موافقین(٢,٥%) ، ونس�ة المحایدین (٤٤,١%) ونس�ة الموافقین (٥١,٧(

  %) .٠الغیر موافقین �شدة(

  : ملائمة المعلومات المحاسب�ة هي أساس نجاح القرارات الاستثمار�ة. الع�ارة الثان�ة عشر

������������������ �

������������������������������������������������������������ �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٣٥.٦ ٤٢  أواف� �شدة

 %٤١.٥ ٤٩  أواف�

  %١٢.٧ ١٥  محاید

 %١٠.٢ ١٢  لا أواف�

 %٠ ٠  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 



١٥٢ 
 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/١٩یتضح من الجدول رقم (

%) وأن ١٠,٢%) ونس�ة الغیر موافقین(١٢,٧%) ، ونس�ة المحایدین (٤١,٥%) ونس�ة الموافقین (٣٥,٦(

  %) .٠نس�ة الغیر موافقین �شدة(

  : یوفر التحلیل المالي ب�انات تساعد في اتخاذ قرارات استثمار�ة سل�مة. الع�ارة الثالثة عشر

������������������ �

������������������������������������������������������������ �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٣٥.٦ ٤٢  أواف� �شدة

 %٥١.٧ ٦١  أواف�

 %٩.٣ ١١  محاید

 %٣.٤ ٤  لا أواف�

 ٠ ٠  �شدةلا أواف� 

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن ٤/٢/٢٠) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/٢٠یتضح من الجدول رقم (

ونس�ة الغیر %) ٩,٣%) ، ونس�ة المحایدین (٥١,٧%) ونس�ة الموافقین (٣٥,٦جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  (

  %) .٠%) وأن نس�ة الغیر موافقین �شدة(٣,٤موافقین(

  : تساعد تقار�ر المحلل المالي في إعطاء مؤشرات عن الأداء لتصح�ح الانحرافات. الع�ارة الرا�عة عشر

������������������ �

������������������������������������������������������������ �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٤١.٥ ٤٩  أواف� �شدة

 %٥٠ ٥٩  أواف�

 %٨.٥ ١٠  محاید

 ٠  ٠  لا أواف�

 ٠ ٠  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 



١٥٣ 
 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/٢١یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة الغیر ٠%) ونس�ة الغیر موافقین(٨,٥%) ، ونس�ة المحایدین (٥٠%) ونس�ة الموافقین (٤١,٥(

  %) .٠موافقین �شدة(

  .: یوفر التحلیل المالي عبر السنوات مؤشر لق�اس قدرة البنك على القدرة التنافس�ة الع�ارة الخامسة عشر

������������������ �

����������������������������������������������������������� �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٣٦.٤ ٤٣  أواف� �شدة

 %٣٩.٨ ٤٧  أواف�

 %١٦.٩  ٢٠  محاید

 %٥.١ ٦  لا أواف�

 %١.٧  ٢  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧المصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة المیدان�ة 

أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ) ٤/٢/٢٢یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ٥,١%) ونس�ة الغیر موافقین(١٦,٩%) ، ونس�ة المحایدین (٣٩,٨%) ونس�ة الموافقین (٣٦,٤(

  %) .١,٧الغیر موافقین �شدة(

  . في العمل�ات المصرف�ة: المؤشرات والنسب المال�ة تساعد في اتخاذ قرارات التوسع  الع�ارة السادسة عشر

������������������ �

������������������������������������������������������������ �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٤٦.٦ ٥٥  أواف� �شدة

 %٤٥.٨ ٥٤  أواف�

 %٥.٩ ٧  محاید

 %١.٧ ٢  لا أواف�

 - -  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 



١٥٤ 
 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/٢٣یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ١,٧%) ونس�ة الغیر موافقین(٥,٩%) ، ونس�ة المحایدین (٤٥,٨%) ونس�ة الموافقین (٤٦,٦(

  %) .٠الغیر موافقین �شدة(

الافصاح عن �افة المعلومات المحاسب�ة تز�د من دقة التقار�ر المقدمة من المحلل :  الع�ارة السا�عة عشر

  . المالي

������������������ �

������������������������������������������������������������ �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

  %٥٠.٨ ٦٠  أواف� �شدة

 %٤٣.٢ ٥١  أواف�

 %٤.٢ ٥  محاید

  %١.٧ ٢  لا أواف�

  ٠ ٠  لا أواف� �شدة

  %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة عن جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  ٤/٢/٢٤یتضح من الجدول رقم (

%) وأن نس�ة ١,٧%) ونس�ة الغیر موافقین(٤,٢المحایدین (%) ، ونس�ة ٤٣,٢%) ونس�ة الموافقین (٥٠,٨(

  %) .٠الغیر موافقین �شدة(

  : یتوقف اتخاذ البنوك لقرارها الاستثمار� على نتائج التحلیل المالي. الع�ارة الثامنة عشر

������������������ �

������������������������������������������������������������ �

  النس�ة  العدد  مستو� الموافقة

 %٧١.٢ ٨٤  أواف� �شدة

  %٢٥.٤ ٣٠  أواف�

 %٣.٤ ٤  محاید

 - -   لا أواف�

 -  -  لا أواف� �شدة

 %١٠٠ ١١٨  المجموع

  م٢٠١٧المصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة المیدان�ة 



١٥٥ 
 

عن  ) أعلاهـ أن نس�ة الموافقین �شدة٤/٢/٢٥) والش�ل الب�اني رقم(٤/٢/٢٥یتضح من الجدول رقم (

%) ونس�ة الغیر ٣,٤%) ، ونس�ة المحایدین (٢٥,٤%) ونس�ة الموافقین (٧١,٢جم�ع ب�انات الع�ارة الأولى  (

  %) .٠%) وأن نس�ة الغیر موافقین �شدة(٠موافقین(
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١٥٦ 
 

  م٢٠١٧المصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة التطب�ق�ة 

 

�������������������������������: 

  عرض ومناقشة نتائج الفرض�ة الأولي:/ ١

توجد علاقة ذات دلالة احصائ�ة بین الافصاح عن من فرض�ات الدراسة على الأتي: ( تنص الفرض�ة الأولي

  المعلومات المحاسب�ة ودقة نتائج التحلیل المالي في البنوك السودان�ة).
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١  
الافصاح عن �افة المعلومـات المحاسـب�ة 

  یز�د من دقة نتائج التحلیل المالي �البنك.
٠.٠٠٠ ١٩.٨٥ 

توجد فروق معنو�ة ذات 

دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین تمیل 

نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٥٥٤١٢ 

٢  

ــــب�ة   ـــــات المحاســ ـــاح عــــــن الس�اسـ الافصـــ

ــــب�ة  ــــات المحاســــ ـــــــ�م المعلومــــ یوضــــــــح و�قـ

  الموضحة �القوائم المال�ة للبنك.

٠.٠٠٠ ١٨.٦ 

توجد فروق معنو�ة ذات 

دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین تمیل 

الموافقة نحو 

 علي الع�ارة

.٧٦٧٥٣ 

٣  

�قوم المحلل المالي أولاً �فحص م�ونـات  

ــــــــات  ــــــب�ة والس�اســـــ ـــــ ـــــــــات المحاســ المعلومــــ

  المستخدمة فیها.

٠.٥٣ ١.٢٥ 

لاتوجد فروق معنو�ة 

ذات دلالة احصائ�ة 

بین اجا�ات الم�حوثین 

 علي الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین 

متقار�ة علي 

 الع�ارة

.٧٩٠٥٧ 

٤  

ـــــب�ة مــــــن ســــــنة   تغییــــــر الس�اســــــة المحاسـ

لأخــــــر� �قلــــــل مــــــن دقــــــة نتــــــائج التحلیــــــل 

  المالي.

٠.٠٠٠ ١٨.٢ 

توجد فروق معنو�ة ذات 

دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین تمیل 

نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٨٨٨٣١ 

٥  

�عتمــــد دقــــة نتــــائج التحلیــــل المــــالي علــــى 

ـــاح عـــــــن  ـــــات المحاســـــــب�ة الإفصــــ المعلومــ

  �صورة �بیرة.

٠.٠٦٦ ٥.٤٥  

لاتوجد فروق معنو�ة 

ذات دلالة احصائ�ة 

بین اجا�ات الم�حوثین 

 علي الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین 

متقار�ة علي 

 الع�ارة

.٧١٢٠٨ 

٦  

الإفصــــــاح الشــــــامل وملائمــــــة الس�اســــــات 

المحاســـــب�ة و�فـــــاءة المحلـــــل المـــــالي مـــــن 

  عناصر نجاح التحلیل المالي.

٠.٠٢٣ ٧.٥٥ 

توجد فروق معنو�ة ذات 

دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

اجا�ات  ٤

الم�حوثین تمیل 

نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٦٨٦٤١ 

  



١٥٧ 
 

�ا� في أغلب ع�ارات نلاح� أن الق�م الأحتمال�ة لإخت�ار مر�ع  )٤/٢/٢٥(من الجدول 

توجد علاقة ذات دلالة احصائ�ة بین الافصاح عن المعلومات المحاسب�ة ودقة نتائج الفرض�ة (

مما �عني وجود فروق  ٠.٠٥) أقل من مستو� المعنو�ة التحلیل المالي في البنوك السودان�ة

ة لصالح من معنو�ة ذات دلالة إحصائ�ة بین أجا�ات الم�حوثین علي تلك الع�ارات ، ولمعرف

 ٤تمیل تلك الفروق نلاح� أن ق�مة الوس� الحسابي لاغلب ع�ارات  هذه الفرض�ة  تساو� 

  وذلك �عني أن اجا�ات الم�حوثین تمیل نحو الموافقة علي تلك الع�ارات . 

توجد علاقة ذات دلالة احصائ�ة بین الافصاح عن المعلومات مما سب� نستنتج أن الفرض�ة (

  .)ائج التحلیل المالي في البنوك السودان�ةالمحاسب�ة ودقة نت

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 



١٥٨ 
 

  :الثان�ةعرض ومناقشة نتائج الفرض�ة  /٢

توجد علاقة ذات دلالة من فرض�ات الدراسة على الأتي: ( الثان�ةتنص الفرض�ة 

  )..احصائ�ة بین تحلیل الب�انات المال�ة واتخاذ القرارات الاستثمار�ة

������������� 
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١  
یتوقـــف اتخـــاذ القـــرارات الاســـتثمار�ة  

  على نتائج التحلیل المالي .
٠.٠٧ ٩.٩٥ 

معنو�ة توجد فروق لا

ذات دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

٤ 
اجا�ات الم�حوثین 

 متقار�ة علي الع�ارة
.٦٥٥٨٤ 

٢  

ـــــــــرارات  ـــــ ــــــــــاطر القــــ ــــ ـــــــــنخفض مخــــ ــــ تـــــ

الاستثمار�ة �لما زادت �فاءة التحلیل 

  المالي .

٠.٠٧٦ ٥.١٥ 

توجد فروق معنو�ة لا 

ذات دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

٤ 
اجا�ات الم�حوثین 

 متقار�ة علي الع�ارة
.٧١٤٣٢ 

٣  
الإفصــاح عــن �افــة المعلومــات �قلــل 

  من مخاطر الاستثمار.
٠.٠٠ ١٨.٦٠ 

توجد فروق معنو�ة ذات 

دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

٤ 

اجا�ات الم�حوثین 

تمیل نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٨٤٥٨٠ 

٤  
�فاءة وخبرة المحلل المالي تقلل من  

  مخاطر الاستثمار.
٠.٠٠ ١٨.٢٠ 

توجد فروق معنو�ة ذات 

دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

٤ 

اجا�ات الم�حوثین 

تمیل نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٧٦٧٥٣ 

٥  
ــــــى  ــــتثمار� علـــ ـــــد القـــــــــرار الاســـــ �عتمـــ

  مصداق�ة المعلومات المال�ة. 
٠.٠٢ ٩.٨٠ 

توجد فروق معنو�ة ذات 

دلالة احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین علي 

 الع�ارة

٤ 

اجا�ات الم�حوثین 

تمیل نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٨٩١٢٠ 

٦  
ملائمـــة المعلومـــات المحاســـب�ة هـــي  

  أساس نجاح القرارات الاستثمار�ة.
٠.٠٠ ٣٧.٤٠ 

توجد فروق معنو�ة ذات 

دلالة احصائ�ة بین 

علي  اجا�ات الم�حوثین

 الع�ارة

٤ 

اجا�ات الم�حوثین 

تمیل نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٦٤٨٤٧ 

  م٢٠١٧ المیدان�ةالمصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة 

  

  



١٥٩ 
 

نلاح� أن الق�م الأحتمال�ة لإخت�ار مر�ع �ا� في أغلب ع�ارات  )٤/٢/٢٦(من الجدول 

الب�انات المال�ة واتخاذ القرارات توجد علاقة ذات دلالة احصائ�ة بین تحلیل الفرض�ة (

مما �عني وجود فروق معنو�ة ذات دلالة  ٠.٠٥أقل من مستو� المعنو�ة .) الاستثمار�ة

إحصائ�ة بین أجا�ات الم�حوثین علي تلك الع�ارات ، ولمعرفة لصالح من تمیل تلك الفروق 

لك �عني أن وذ ٤نلاح� أن ق�مة الوس� الحسابي لاغلب ع�ارات  هذه الفرض�ة  تساو� 

  اجا�ات الم�حوثین تمیل نحو الموافقة علي تلك الع�ارات . 

توجد علاقة ذات دلالة احصائ�ة بین تحلیل الب�انات المال�ة مما سب� نستنتج أن الفرض�ة (

  متحققة ولصالح الموافقین .)..واتخاذ القرارات الاستثمار�ة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



١٦٠ 
 

  م٢٠١٧المصدر : إعداد ال�احث من نتائج الدراسة التطب�ق�ة 

 

  :الثالثةعرض ومناقشة نتائج الفرض�ة  /٣

توجد علاقة ذات دلالة احصائ�ة بین من فرض�ات الدراسة على الأتي: ( الثان�ةتنص الفرض�ة 

  تقار�ر التحلیل المالي والقرارات الاستثمار�ة للبنوك التجار�ة).
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١  

.یـــوفر التحلیـــل المـــالي ب�انـــات تســـاعد ١

  في اتخاذ قرارات استثمار�ة سل�مة.
٠.٠١ ١٣.٤٠ 

توجد فروق 

معنو�ة ذات دلالة 

احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین 

 علي الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین تمیل 

نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٦٣٢٤٦ 

 

٢  

.تســـــاعد تقـــــار�ر المحلـــــل المـــــالي فـــــي ٢

إعطــــاء مؤشـــــرات عــــن الأداء لتصـــــح�ح 

  الانحرافات.

٠.١٤ ٨.٦٠ 

توجد فروق لا 

معنو�ة ذات دلالة 

احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین 

 علي الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین 

متقار�ة علي 

 الع�ارة

.٦٧٧٤٨ 

٣  

.یـــوفر التحلیـــل المـــالي عبـــر الســـنوات ٣

مؤشــــر لق�ــــاس قــــدرة البنــــك علــــى القــــدرة 

  التنافس�ة.

٠.٠٠٤ ١٣.٤٠ 

لاتوجد فروق 

معنو�ة ذات دلالة 

احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین 

 علي الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین 

متقار�ة علي 

 الع�ارة

.٨٨٢٨٩ 

٤  

.المؤشرات والنسب المال�ـة تسـاعد فـي ٤

ـــــي العمل�ــــــات  اتخــــــاذ قــــــرارات التوســــــع فـ

  المصرف�ة.

٠.٠٠٣ ١٤.٠٠ 

توجد فروق 

معنو�ة ذات دلالة 

احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین 

 علي الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین تمیل 

نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٨٣٩٧٢ 

٥  

ــــــات ٥ ــــــــة المعلومــ ـــــــن �اف ـــاح عـ .الافصـــــ

المحاسب�ة تز�د من دقة التقار�ر المقدمة 

  من المحلل المالي.

٠.٠٠ ٣٢.٤٠ 

لاتوجد فروق 

معنو�ة ذات دلالة 

احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین 

 علي الع�ارة

٤ 

اجا�ات 

الم�حوثین تمیل 

نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٧٦٤١٨ 

٦  

ـــــــا ٦ ـــــوك لقرارهـــــ ــــ ـــــاذ البنـــ ــــ ـــــف اتخـــ ــــ .یتوقـــ

  الاستثمار� على نتائج التحلیل المالي.
٠.٠٠ ٢١.٦٠ 

توجد فروق 

معنو�ة ذات دلالة 

احصائ�ة بین 

اجا�ات الم�حوثین 

 علي الع�ارة

٤ 
اجا�ات 

الم�حوثین تمیل 

نحو الموافقة 

 علي الع�ارة

.٧٧٧٩٠ 



١٦١ 
 

نلاح� أن الق�م الأحتمال�ة لإخت�ار مر�ع �ا� في أغلب ع�ارات  )٤/٢/٢٧(من الجدول 

احصائ�ة بین تقار�ر التحلیل المالي والقرارات الاستثمار�ة توجد علاقة ذات دلالة الفرض�ة (

مما �عني وجود فروق معنو�ة ذات دلالة  ٠.٠٥أقل من مستو� المعنو�ة  )للبنوك التجار�ة

إحصائ�ة بین أجا�ات الم�حوثین علي تلك الع�ارات ، ولمعرفة لصالح من تمیل تلك الفروق 

وذلك �عني أن  ٤ت  هذه الفرض�ة  تساو� نلاح� أن ق�مة الوس� الحسابي لاغلب ع�ارا

  اجا�ات الم�حوثین تمیل نحو الموافقة علي تلك الع�ارات . 

توجد علاقة ذات دلالة احصائ�ة بین تقار�ر التحلیل المالي مما سب� نستنتج أن الفرض�ة (

 ) متحققة ولصالح الموافقین .والقرارات الاستثمار�ة للبنوك التجار�ة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



��

��
����������������������������������������������������������

����������������������

����������������������������

����������������������������������

��

� �

� �

� �

� �



١٦٢ 
 

  

�������������:� �

�من خلال الدراسة النظر�ة والمیدان�ة توصل ال�احث للنتائج التال�ة: �

  البنك عن المعلومات والس�اسات والمحاسب�ة في القوائم المال�ة. . ُ�فصح١

  �عتمد البنك في اتخاذ القرارات الاستثمار�ة على نتائج التحلیل المالي. .٢

  ستثمار�ة على مصداق�ة المعلومات المحاسب�ة المقدمة.. �عتمد البنك في اتخاذ القرارات الا٣

  . تعتبر المعلومات المحاسب�ة الملائمة عامل مؤثر في نجاح القرارات الاستثمار�ة في البنك.٤

  . تساعد تقار�ر التحلیل المالي في إعطاء مؤشرات تساعد في تقی�م أداء البنوك.٥

  اءة الاستثمار�ة والائتمان�ة لد� البنك.. تساعد تقار�ر التحلیل المالي في معرفة الكف٦

. الافصاح عن �افة المعلومات المحاسب�ة في القوائم المال�ة لد� البنك تز�د من دقة نتائج ٧

  التحلیل المالي.

  .تتوقف دقة نتائج التحلیل المالي على الافصاح عن المعلومات المحاسب�ة فق�.٨

ت ونسب تساعد في ق�اس السیولة المصرف�ة واتخاذ . یوفر تحلیل القوائم المال�ة �البنك مؤشرا٩

  قرارات مستقبل�ة.

  .توحید الس�اسات المحاسب�ة �م�ن من مقارنة المعلومات المحاسب�ة.١٠

� �

� �
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� �

� �

� �



١٦٣ 
 

� �

����������������:� �

�:النتائج السا�قة یوصي ال�احث �الآتيمن خلال  �

  الاستثمار.ضرورة الافصاح عن �افة المعلومات للتقلیل من مخاطر . ١

  العمل توفیر المعلومات الشاملة �القوائم المال�ة للحصول على نتائج تحلیل مالي دق�قة. .٢

  . أن یوفر التحلیل المال�ة ب�انات تساعد في وضع استراتیج�ات سل�مة.٣

  . أن یوفر التحلیل المالي عبر السنوات مؤشرات لق�اس قدرة البنك على القدرة التنافس�ة.٤

  المحلل المالي أولاً �فحص م�ونات  المعلومات المحاسب�ة والس�اسة المستخدمة فیها. . أن �قوم٥

. الالتزام �الم�اد� المحاسب�ة المتعارف علیها عند إعداد المعلومات المحاسب�ة یز�د من درجة ٦

  الاعتماد على التحلیل المالي.

طو�ر الأداء وتصح�ح . ال�حث عن م�ونات المعلومة المحاسب�ة وس�استها المحاسب�ة وت٧

  الانحرافات.

  . أن تكون الس�اسات المحاسب�ة موحدة وثابتة.٨

. الافصاح عن الس�اسات المحاسب�ة یوضح و�ق�م المعلومات المحاسب�ة الموضحة �القائمة ٩

  المال�ة.

  . أن تكون المعلومات المحاسب�ة ملائمة لتز�د من فرص نجاح الاستثمارات.١٠

  

� �
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١٦٤ 
 

��������������������� �

  القرآن الكر�م

  أولاً: المراجع �اللغة العر��ة

  . الكتب١

  إبراه�م أن�س وآخرون ، المعجم الوس�� ، (د م: د ن، د ت).

إبراه�م درو�ش، محمد حسن �س، المش�لة الإدار�ة وصناعة القرار، (القاهرة : دار مطا�ع الهیئة 

  المصر�ة العامة للكتاب، د ت).

 الشیخ ، برنامج اتحلیل المالي وقراءة القوائم المال�ة،(الخرطوم : م�ت�ة الإدارة العامة أبو القاسم محمد

  م).٢٠٠٣، 

  م).٢٠٠٢أحمد حسن ظاهر، المحاس�ة الإدار�ة ، (عمان : دار وائل للنشر والتوز�ع ،

  م)٢٠٠٤أسامة الحارث، المحاس�ة الإدار�ة ،(عمان: دار الحامد للنشر ، 

  م).٢٠٠٤شقر، الإدارة والتحلیل المالي، (عمان : دار البدا�ة ، أ�من الشنطي وعامر 

  م).١٩٨٠جمیل أحمد توفی�، الإدارة المال�ة ، (بیروت : دار النهضة العر��ة للط�اعة،

  م).١٩٩٧حسین حر�م ، السلوك التنظ�مي ، ( عمان : دار زهران للنشر والتوز�ع ، 

  م).٢٠٠١(عمان : دار وائل للنشر،خلدون إبراه�م الشد�فات، إدارة وتحلیل مالي، 

مدخل صناعة القرارات مع التأكید على الشر�ات ،(عمان:  -خلیل الشماع، التحلیل المالي

  م).١٩٩٨الأكاد�م�ة العر��ة للعلوم المال�ة والمصرف�ة، 

خلیل عواد أبو حش�ش، المحاس�ة الإدار�ة لترشید القرارات التخط�ط�ة، (عمان : دار وائل 

  م).٢٠٠٥للنشر،

، ( ٢، � ٢دونالد ��سو وجیر� و�جانت ، ترجمة �مال الدین سعید، المحاس�ة المتوسطة ، ج

  م).١٩٩٠الر�اض: دار المر�خ للنشر

مدخل إلى قرارات الاستثمار وس�اسات التمو�ل  –رضوان ولید العمار، أساس�ات في الإدارة المال�ة 

  م).١٩٩٧،(عمان : دار الم�سرة للنشر،

اتخاذ القرارات الإدار�ة والتحلیل المالي، (  –م ، دراسات في المحاس�ة الإدار�ة رمضان محمد رغ�

  القاهرة : دار النهضة العر��ة ، ب ت).



١٦٥ 
 

  

  م).٢٠٠٩ز�ي م�ي اسماعیل، م�اد� الإدارة ، ( الخرطوم : مط�عة جامعة النیلین ، 

لشر�ة العر��ة المتحدة ز�اد رمضان ومحمود الخلایلي، التحلیل والتخط�� المالي، ( القاهرة : ا

  م).٢٠١٣للتسو�� والتور�دات ، 

، (عمان : الجامعة ٢ز�اد رمضان ، أساس�ات التحلیل المالي في المنشآت التجار�ة والخدمات، � 

  م).١٩٩٠الأردن�ة،

، (القاهرة : د ٢سعید �س عامر وعلي محمد عبد الوهاب ، الف�ر المعاصر في التنظ�م والإدارة ، �

  م).١٩٩٨ن، 

سمیر أبو الفتوح صالح ، المحاس�ة الإدار�ة الاستراتیج�ة ، ( المنصورة : جامعة المنصورة ، 

  م).٢٠٠٠

سون�ا محمد ال��ر�، استخدام الأسالیب الكم�ة في الإدارة ، ( الإس�ندر�ة : م�ت�ة ومط�عة الإشعاع، 

  م).١٩٩٧

ات،(الإس�ندر�ة:الدار محمد صالح الحناو� ،نهال فر�د مصطفي،الاستثمار في الأسهم والسند

 .)٢٠٠٤الجامع�ة،

 .)٢٠٠٠عثمان إبراه�م السید، تقد�م وإدارة المشروعات، الط�عة الأولي،(عمان :دار وائل للنشر،

  م).١٩٦٦سید الهوار� ، الإدارة والأصول والأسس العلم�ة ، ( بیروت : مطا�ع النقر� ، 

  م).١٩٩٨ر مجدلاو� للنشر ،صادق الحسني ، التحلیل المالي والمحاسبي ، (عمان : دا

  م).١٩٧٩عادل حسن ، صنع القرار الإدار� ، ( الاس�ندر�ة : موسوعة ش�اب الطل�عة ،

  م).٢٠٠١عاطف الأخرس وآخرون ، الإدارة والتحلیل المالي، ( عمان : دار البر�ة للنشر ، 

  م).١٩٩٥ع�اس مهد� الشیراز� ، نظر�ة المحاس�ة ، ( الكو�ت : منشورت ذات السلاسل ، 

عبد الحل�م �راجة وآخرون ، الإدارة والتحلیل المالي ، ( عمان : دار صفا للنشر والتوز�ع ، 

  م).٢٠٠٠

  م).١٩٩٨عبد الحي مرعي ، أساس�ات المحاس�ة الإدار�ة ، ( الاس�ندر�ة : الدار الجامع�ة ، 

دار الجامع�ة عبد الغفار حنفي ، أساس�ات التحلیل المالي ودراسة الجدو�، ( الإس�ندر�ة : ال

  م).٢٠٠٤للنشر ، 
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عبد الفتاح د�اب حسن ، إدارة التمو�ل في مشروعات الاستثمار، ( القاهرة : مط�عة النیل ، 

  م).١٩٦٦

عبد القار حنفي ، الإدارة المال�ة مدخل اتخاذ القرارات ، ( الإس�ندر�ة : الم�تب العر�ي الحدیث، 

  م).١٩٩٣

  م).٢٠٠٦المال�ة ، ( عمان : دار الم�سرة للنشر والتوز�ع ،  عدنان تا�ة النع�مي وآخرون ، الإدارة

عدنان تا�ه وراشد فؤاد التم�مي ، التحلیل والتخط�� المالي ، ( عمان : دار ال�ازور� للنشر 

  م).٢٠٠٨والتوز�ع ، 

  م).١٩٧٠علي السامي ، الإدارة العلم�ة ، ( القاهرة : دار المعارف، 

الإدار�ة ، مدخل �مي في الإدارة ، ( عمان : دار الم�سرة ، علي حسن شرفي ، نظر�ة القرارات 

  م).١٩٩٧

  م).٢٠٠٣-٢٠٠٢علي شر�ف ، الإدارة المعاصرة ، ( الاس�ندر�ة : الدار الجامع�ة ، 

  م).٢٠٠٢علي ع�اس ، الإدارة المال�ة في منظمات الأعمال ، ( عمان : م�ت�ة الرائد العلم�ة ، 

وتعر�ف وصفي عبد الفتاح أبو الم�ارم وآخرون ، المحاس�ة  فالتر میج�س ورو�رت میجس، ترجمة

  م).١٩٨٨المال�ة ، ( الر�اض : دار المر�خ للنشر ، 

ف�صل جمیل السعایدة ونضال عبد الله ، المخلص الوجیز للإدارة والتحلیل المالي، ( بیروت: 

  م).٢٠٠٤م�ت�ة المجتمع العر�ي للنشر والتوز�ع ، 

القرارات الإدار�ة ، ( عمان : دار الحامد للنشر والتوز�ع ،  �اسر نصر المنصور ، نظر�ة

  م).٢٠٠٠

ل�سترا� هینجر ، سیرج ماتولتش ، المحاس�ة الإدار�ة ، ترجمة ومراجعة وتقد�م : أحمد حامد 

  هـ).١٤٢٤حجاج ، �مال الدین سعید ، سلطان المحمد سلطان ، ( الر�اض: دار المر�خ للنشر ، 

م ، اقتصاد�ات الاستثمار والتمو�ل والتحلیل المالي، ( موسسة ش�اب الجامعة محمد إبراه�م عبد الرح�

  م).٢٠٠٨، 

، ( الكو�ت : منشورات ذات ٢محمد أحمد العظمة و�وسف عوض العادلي ، المحاس�ة المال�ة ، ج 

  م).١٩٩٥السلاسل 
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للط�اعة والنشر محمد سعید عبد الفتاح ، إدارة الأعمال ، ( الإس�ندر�ة : الم�تب المصر� الحدیث 

  م).١٩٧١، 

محمد سعید عبد الهاد� ، الإدارة المال�ة ، الاستثمار والتمو�ل والتحلیل المالي ، ( عمان : دار 

  م).١٩٩٩الحامد للنشر ، 

محمد صالح محمد الحناو� ، تحلیل وتقی�م الأوراق المال�ة ، ( الاس�ندر�ة : الدار الجامع�ة ، 

  م).٢٠٠٢

اتخاذ القرارات والرقا�ة ،( القاهرة : م�ت�ة نهضة  –ل المحاس�ة الادار�ة محمد محمود خیر� ، أصو 

  م).١٩٨٥الشرق ، 

الإطار النظر� والتطب�قات العمل�ة ، (عمان: مؤسسة  –محمد مطر ، إدارة الاستثمارات 

  م).١٩٩٩الوراق،

والاستخدمات  الأسالیب والأدوات -محمد مطر ، الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني

  م).٢٠٠٣العلم�ة، ( عمان : دار وائل للنشر والتوز�ع،

محمدود إبراه�م عبد السلام تر�ي، القوائم المال�ة والتقار�ر المال�ة، ( الر�اض : جامعة الملك سعود ، 

  م).١٩٩٣

  م).١٩٩٥محمود إبراه�م عبد السلام، تحلیل التقار�ر المال�ة، ( الر�اض : جامعة الملك سعود،

  م).١٩٩٤مود السید الناجي، نظر�ة المحاس�ة ، (بدون: �ت�ة الجلاء،مح

  م).١٩٧٦محمود عساف، اصول الإدارة ، (القاهرة:دد ن،

،( ٢الأصول العلم�ة والعمل�ة ، ج –مصطفى یوسف �افي وآخرون، م�اد� المحاس�ة المال�ة 

  م).٢٠١١عمان : م�ت�ة المجتمع العر�ي للنشر والتوز�ع ، 

تولي، �عض الأسالیب الفن�ة في المحاس�ة الإدار�ة ، ( القاهرة : عین شمس ، مصطفى �امل م

  م).١٩٩٠

  م).٢٠٠٠مفلح محمد عقل، مقدمة في الإدارة والتحلیل المالي، ( عمان: دار المستقبل للنشر، 

  م).١٩٩٣منصور السعایدة، المحاس�ة الإدار�ة ،( عمان : مؤسسة رام للتكنولوج�ا، 
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منهج علمي وعملي متكامل، (عمان:  -ي، الاتجاهات المعاصرة للتحلیل المالي،ولید ناجي الح�ال

  م).٢٠٠٤مؤسسة العراق للنشر، 

هیثم محمد الزغبي ، الإدارة والتحلیل المالي ، ( عمان: دار الف�ر للط�عاعة والنشر والتوز�ع، 

  م).٢٠٠٠

عمان : دار وائل للنشر  ،(٢مدخل صناعة القرارات ،� –منیر شاكر وآخرون ، التحلیل المالي 

  م).٢٠٠٥،

  م).١٩٩٦ولید ناجي الح�الي ومحمد عثمان ال�طمة، التحلیل المالي،(عمان: دار حسن،

  م).٢٠٠٧ولید ناجي الح�الي ، التحلیل المالي، (الدنمارك : منشورت الأكاد�م�ة العر��ة المفتوحة،

راجعة أحمد حامد حجاج . �مال ول�م تومس هن��ي، المراجعة بین النظر�ة والتطبی� ، تعر�ب وم

  م).١٩٨٩الدین سعد ،دار المر�خ ، الر�اض،

  المجلات والدور�ات:.٢

أحمد الفیومي ، أثر خصائص الأسواق الناشئة على اخت�ارات الكفاءة : دراسة تطب�ق�ة على 

  م).٢،٢٠٠٣، العدد٣٠دراسات مجلة العلوم الإدار�ة ، المجلد بورصة عمان، 

توج�ه معاییر المحاس�ة نحو الق�م العادلة والدخل الإقتصاد� وأثر ذلك على حازم الخطیب ، 

  م )٢٠٠٤،  ٢، العدد  ٢الإقتصاد ، مجلة الز�تونة لل�حوث العلم�ة ، المجلد 

الصادق محمد آدم علي ، أثر تواف� معاییر المحاس�ة السعود�ة مع معاییر المحاس�ة الدول�ة على 

ة العر��ة السعود�ة ، مجلة المحاسبین ، �ل�ة الدراسات التجار�ة ، تطو�ر مهنة المحاس�ة �المملك

  م ) ٢٠٠٦جامعة �ردفان ، السودان ، 

عصام الدین بر�ر آدم عوض الله ، اتخاذ القرارات الإدار�ة عند مدیر� الجامعات وعلاقتها ب�عض 

  م )٢٠١١السمات الشخص�ة ، مجلة جامعة بخت الرضا العلم�ة ، العدد الثاني ، 

  هـ ) ١٤١٩ذو القعدة  ٣٠علي عبده رضا ، مجلة الإقتصاد والإدارة ، العدد 

�مال فتحي عبداللطیف ، التحلیل المالي ماله وما عل�ه ، ( مجلة المحاسب القانوني العر�ي ، 

  م )١٩٩٩،  ١٥٩العدد 

جار�ة محمد خلیل ، دور المحاسب الإدار� في إطار ح�ومة الشر�ات ، مجلة الدراسات وال�حوث الت

  م )٢٠٠٧،  ٢، �ل�ة التجارة جامعة نبها ، العدد 
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م�شیل سعید سو�دان ، مد� دقة النسب المال�ة في قرارات الإقراض والاستثمار على البنوك 

التجار�ة وشر�ات التأمین الأردن�ة ، ( طنطا : رسالة د�توراه في المحاس�ة منشورة ، مجلة التجارة 

  م) ٢٠٠٨دد الأول ، جامعة طنطا ، والتمو�ل ، المجلد الثاني ، الع

  . الرسائل العلم�ة ٣

الجیلي محمد الحسن ، تقو�م �فاءة أداء رأس المال العامل وأثره في القرارات التمو�ل�ة والاستثمار�ة 

في المصارف التجار�ة ، ( الخرطوم : رسالة د�توراه غیر منشورة ، جامعة السودان للعلوم 

  .م )٢٠١٤والتكنولوج�ا ، 

حماد ��ر� ، المعلومات المحاسب�ة ودورها في اتخاذ قرارات الاستثمار ، ( الخرطوم :  حسن

  .م )٢٠١٠رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوج�ا ، 

دور التحلیل المالي في تقی�م مخاطر الائتمان المصرفي دراسة حالة بنك التنم�ة ، احلام ابرةهز 

  م).٢٠١٦، محمد خ�ضرمنشورة، جامعة  ماجستیر: رسالة الجزائر، (المحلي

سهام محمد علي ، أثر مخاطر الأوراق المال�ة على قرارات الاستثمار المالي ، ( الخرطوم : رسالة 

  .م )٢٠١٠ماجستیر غیر منشورة ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوج�ا ، 

قرارات المستثمر�ن في ظل مخاطر طه حسین یوسف ، أثر جودة المعلومات المحاسب�ة على 

السوق المال�ة ، ( الخرطوم : رسالة د�توراه غیر منشورة ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوج�ا ، 

  .م )٢٠١١

الطیب مهد� إبراه�م الأمین ، دور التحلیل المالي في تقو�م الأداء المالي في القطاع المصرفي ، 

یر منشورة ( جامعة السودان للعلوم والتكنولوج�ا ، �ل�ة رسالة ماجستیر في المحاس�ة والتمو�ل غ

  .م )٢٠٠٩الدراسات العل�ا ، 

عفاف عبدالله أحمد ، دور التحلیل المالي في تقو�م �فاءة الأداء المالي للمصارف ، ( الخرطوم : 

  .م )٢٠١٤رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة النیلین ، 

لفني على قرار المستثمر�ن ، ( الجزائر : رسالة ناهض خضر أبو الطیف ، اثر التحلیل ا

  .م )٢٠١١ماجستیر غیر منشورة ، جامعة محمد خ�ضر ، 
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هاجر محمد صالح حسین ، دور التحلیل المالي في تقو�م �فاءة الأداء المالي للمصارف السودان�ة ، 

لتكنولوج�ا ، �ل�ة رسالة ماجستیر في المحاس�ة والتمو�ل غیر منشورة ، ( جامعة السودان للعلوم وا

  .م )٢٠٠٩الدراسات العل�ا ، 

التحلیل المالي ودوره في اتخاذ القرارات الاستثمار�ة،  دراسة حالة بنك ، مشرف الصدی� البدر� 

  ).م٢٠١٧، جامعة شند�منشورة،  د�توره ف المحاس�ة غیر رسالة، (السلام

  . مؤتمرات ٤

�ة والإدارة الفاعلة في القطاع النفطي ، ورقة نبیل الم�ارك وسعود بن سل�مان ، الإفصاح والشفاف

عمل مقدمة إلى الندوة العاشرة لسبل تطو�ر المحاس�ة في دول الخلیج العر�ي �عنوان : الإفصاح 

المحاسبي والشاف�ة ودورهما في دعم الرقا�ة والمساءلة في الشر�ات السعود�ة ، المنعقد في الفترة : 

  الحضار� �مدینة بر�دة . م ، في مر�ز الملك خالد٢٠٠٣-١٥-١٤

  . منشورات ٥

معاییر المحاس�ة الدول�ة ، لجنة المحاس�ة الدول�ة ، الهیئة السعود�ة للمحاسبین السعودیین 

  م).١٩٩٩،

  م).١٩٩٩معاییر المحاس�ة الدولة ، منشورات المجمع العر�ي للمحاسبین القانونیین ، (عمان ، 

  ان�اً: المراجع �اللغة الانجلیز�ة:ثا
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  ،،، الســـــلام عليكــم ورحمة ا وبركــــاته                                      
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�سر ال�احـث أن �ضـع بـین أیـد��م هـذه الاسـت�انة بهـدف الحصـول علـى آرائ�ـم ومقترحـاتكم 

ف�مــا تتضــمنه مـــن ع�ــارات، لاســـت�فاء الب�انــات المتعلقــة �الجانـــب المیــداني بهـــدف الحصــول علـــى 

ــالتحلیــل درجــة الماجســتیر فــي المحاســ�ة �عنــوان :  علــى الاســتثمارات المال�ــة فــي  المــالي وأثرهـ

ــوك الســو  ــك ف�صــل الاســلامي الســوداني ، دان�ةالبن ــى بن لــذا یرجــو ال�احــث التكــرم  �ــالتطبی� عل

بإبداء آرائ�م على التساؤلات الواردة �أعلى قـدر مـن الإهتمـام والموضـوع�ة والتـي سـتؤد� �ـلا شـك 

إلى تحقی� أهـداف الدراسـة ، ونؤ�ـد لكـم �ـأن جم�ـع الب�انـات التـي سـیتم الحصـول علیهـا مـن قـبلكم 

  ة تامة ولن تستخدم إلا لأغراض ال�حث العلمي فق�.ستعامل �سر�

  

    وتجدونا شاكرين لكم...  
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  سنة     ٥٠ــــ  ٤١              سنة٤٠ـــــــــــــــ  ٣٠من              سنة ٣٠أقل من 

      سنة فأكثر ٥١ 
     

������������������    

���������������  أعمال             نظم معلومات إدارة              اقتصاد             محاس�ة

  أخر� اذ�رها..............................    دراسات مال�ة ومصرف�ة          
  

���������������:  

   دبلوم عالي            ماجستیر        ��الور�وس             دبلوم وس�� 

  د�توراه
  

��������������� �

  زمالة المحاسبین القانونیین البر�طانیین         المحاسبین القانونیین السوداننینزمالة 

  زمالة المحاسبین القانونیین العر��ة      زمالة المحاسبین القانونیین الأمر��یین 

  أخر� اذ�رها..............................
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  رئ�س قسم          مراجع قانوني      مدیر إدارة           مدیر فرع

  أخر� اذ�رها..............................
  

��������������� �

         سنوات    ١٠ــــــــــــــ  ٥                       سنوات ٥أقل من 

  سنة فأكثر ١٥      سنة                     ١٥ـــــــــــــ ١١ 
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توجد علاقة ذات دلالة احصائ�ة بین الافصاح عن المعلومات المحاسب�ة  :���������������

  ودقة نتائج التحلیل المالي في البنوك السودان�ة.
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. الافصاح عن �افة المعلومات المحاسب�ة ١

  یز�د من دقة نتائج التحلیل المالي �البنك.

          

. الافصاح عن الس�اسات المحاسب�ة یوضح ٢

و�ق�م المعلومات المحاسب�ة الموضحة �القوائم 

  المال�ة للبنك.

          

. �قوم المحلل المالي أولاً �فحص م�ونات ٣

المحاسب�ة والس�اسات المستخدمة المعلومات 

  فیها.

          

. تغییر الس�اسة المحاسب�ة من سنة لأخر� ٤

  �قلل من دقة نتائج التحلیل المالي.

          

.تعتمد دقة نتائج التحلیل المالي على ٥

الإفصاح عن المعلومات المحاسب�ة �صورة 

  �بیرة.

          

.الإفصاح الشامل وملائمة الس�اسات ٦

و�فاءة المحلل المالي من عناصر المحاسب�ة 

  نجاح التحلیل المالي.
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توجـــد علاقــة ذات دلالـــة احصــائ�ة بـــین تحلیــل الب�انـــات المال�ــة واتخـــاذ  �������������������������

  القرارات الاستثمار�ة.
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. یتوقـــف اتخــــاذ القــــرارات الاســــتثمار�ة علــــى نتــــائج ١

  التحلیل المالي .

          

. تنخفض مخـاطر القـرارات الاسـتثمار�ة �لمـا زادت ٢

  �فاءة التحلیل المالي .

          

.الإفصــاح عــن �افــة المعلومــات �قلــل مــن مخــاطر ٣

  الاستثمار.

          

. �فـــاءة وخبـــرة المحلـــل المـــالي تقلـــل مـــن مخـــاطر ٤

  الاستثمار.

          

ـــــــــى مصـــــــــداق�ة ٥ . �عتمـــــــــد القـــــــــرار الاســـــــــتثمار� عل

  المعلومات المال�ة. 

          

. ملائمــة المعلومــات المحاســب�ة هــي أســاس نجــاح ٦

  القرارات الاستثمار�ة.
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توجــد علاقــة ذات دلالــة احصــائ�ة بــین تقــار�ر التحلیــل المــالي والقــرارات  ������������������������

  للبنوك التجار�ة.الاستثمار�ة 
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.یــــوفر التحلیــــل المــــالي ب�انــــات تســــاعد فــــي اتخــــاذ ١

  قرارات استثمار�ة سل�مة.

          

.تســاعد تقــار�ر المحلــل المــالي فــي إعطــاء مؤشــرات ٢

  عن الأداء لتصح�ح الانحرافات.

          

.یــوفر التحلیــل المــالي عبــر الســنوات مؤشــر لق�ــاس ٣

  قدرة البنك على القدرة التنافس�ة.

          

.المؤشرات والنسب المال�ة تساعد في اتخـاذ قـرارات ٤

  التوسع في العمل�ات المصرف�ة.

          

.الافصاح عن �افة المعلومات المحاسب�ة تز�ـد مـن ٥

  المالي.دقة التقار�ر المقدمة من المحلل 

          

.یتوقف اتخاذ البنوك لقرارها الاستثمار� على نتائج ٦

  التحلیل المالي.
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  �ل�ة الاقتصاد –جامعة شند�   أستاذ المحاس�ة مشارك  الطاهر خل�فةد. حسین محمد 

  �ل�ة الاقتصاد –جامعة شند�   استاذ المحاس�ة المساعد  د.أبو��ر عثمان محمد عثمان

  �ل�ة الاقتصاد –جامعة شند�   استاذ المحاس�ة المساعد  د.محمد أحمد عبد الله مختار

  �ل�ة الاقتصاد –جامعة شند�   ادارة الاعمال المساعدأستاذ   د. التجاني الطاهر عبد القادر

  �ل�ة الاقتصاد –جامعة شند�   أستاذ ادارة الاعمال المساعد  د.أبو ذر عمر آدم الأمین

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

  


