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 هداا الإ
 إلى‌من‌علمنً‌النجاح‌والصبر‌

 إلى‌من‌افتقده‌فً‌مواجهة‌الصعاب‌

 ولم‌تمهله‌الدنٌا‌لأرتوي‌من‌حنانه..‌أبً‌

 وإلى‌من‌تتسابق‌الكلمات‌لتخرج‌معبرة‌عن‌مكنون‌ذاتها‌

 من‌علمتنً‌وعانت‌الصعاب‌لأصل‌إلى‌ما‌أنا‌فٌه‌

‌ًالهموم‌أسبح‌فً‌بحر‌حنانها‌لٌخفف‌من‌آلامً‌..‌أم‌تجتاحنًوعندما‌

 إلً‌كل‌من‌أضاء‌بعلمه‌عقل‌غٌره‌

 أو‌هدى‌بالجواب‌الصحٌح‌حٌرة‌سائلٌه‌

 فأظهر‌بسماحته‌تواضع‌العلماء‌

‌.وبرحابته‌سماحة‌العارفٌن

‌أهدي‌هذا‌الجهد
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‌

‌

‌

‌

‌الباحث
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‌‌هقايرالشكر و ال

والصلاة والسلام ، الشكر لله سبحانو وتعالى الذي وفقني لإكمال ىذه الرسالة 
أتقدم بأسمى آيات الشكر والتقدير لجامعة  . الله عمية وسممعمى رسول الله صمى 

شكر أجزلو لمدكتور عثمان الطيب وال،  شندي كمية الدراسات العميا والبحث العممي
اف عمى ىذه الرسالة وحرصو عمى الفكي عثمان الذي تفضل مشكوراً بقبول الإشر 

عممو من الثمين و وقتو من وفي سبيل ذلك زودني بنصائحو ومنحني  ؛ مالياإك
فأسأل الله أن يبارك لو في وقتو وأن يمد لو في عمره  ، كرمو الفياضمن الغزير و 

كما أخص بالشكر  .إنو كريم معطاءٌ وىاب  ، ويجزل لو الثواب ويسيل لو الصعاب
عمي القشاط  ىكل الذين وقفوا بجانبي لإتمام ىذه الرسالة زوجتي العزيزة الأستاذة  ليم

 والأستاذة عاتكة عثمان العطا،  محمد أحمدلأستاذ أمير عبد الله دفع السيد وا
 والأستاذ فايز عيسى حمزة محمد . 

كما أتقدم أيضاً بالشكر لإدارات المكتبات بالجامعات السودانية عمى تعاونيم  
يد العون  الشكر والتقدير لكل من ساىم ومد  و  . الصادق من أجل البحث العممي

 ىذه الرسالة . لإكمالباشر بشكل مباشر أو غير م

‌

‌

‌‌الباحث

‌
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مستهخمص ال  
 في السودانالكمي أثر تغير سعر الصرف عمى مؤشرات الاقتصاد   الدراسة ت ىذهتناول

في أن تغيرات سعر الصرف الدراسة ، وتمثمت مشكمة  م(5115 –م 1981خلال الفترة )
ضعف  ىإل؛ وقد يؤدي ذلك  السودانيمؤشرات الاقتصاد الكمي  ىفي السودان ليا أثر عم

وتذبذب القوة الشرائية مما يؤثر عمي القيمة الفعمية لمعممة الوطنية ومؤشرات الاقتصاد 
معرفة تغيرات إلى  الدراسة توىدف . وعمي رؤوس الأموال المحمية والأجنبية، السوداني 

ية بين بيان العلاقات والدلالات الإحصائو  سعر الصرف في السودان ومكوناتو وأنواعو
تغيرات أسعار الصرف  أثرتوضيح و ،  التغيرات في سعر الصرف ومؤشرات الاقتصاد الكمي

 . فترة الدراسة الاقتصاد السوداني خلال ىعم
، إضافة المنيج الوصفي التحميمي لجمع البيانات وجدولتيا وتحميميا  اتبعت الدراسة 

في تحميل واختبار ( Eviews-9.5)الإحصائية  ةتحميل البيانات والمعمومات باستخدام الحزمل
 . الدراسة فرضيات

 : أىميانتائج  لعدة الدراسة تتوصم
 .في السودان  الناتج المحمى الإجماليسعر الصرف و  وجود علاقة عكسية بين -

ىناك علاقة عكسية بين سعر الصرف ومعدل التضخم في السودان وىذا عكس ما   -
 .افترضت النظرية الاقتصادية 

وجود علاقة طردية بين سعر الصرف وعرض النقود في السودان ووجود علاقة عكسية  -
 .بين سعر الصرف وميزان المدفوعات السوداني

 : أىمياعدة توصيات  تمت صياغة الدراسةنتائج عمى ضوء 
 . رف الجنيو السوداني بغرض استقرارهتبني سياسات واضحة لسعر ص -
 .مراجعة السياسات الاقتصادية الكمية فيما يتعمق بمؤشرات الاقتصاد الكمي  -
 .محاولة معالجة الخمل في ميزان المدفوعات السوداني  -
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ABSTRACT 

This study dealt with the impact of the change in exchange rate 

upon macroeconomic variables of the Sudanese economy during the 

period (1980 - 2015). The problem of the study has been manifested in 

changes in exchange rate in Sudan which have an impact on 

macroeconomic variables of the Sudanese economy. That may lead to 

weakness and fluctuations of purchasing power which in turn affects the 

real value of the national currency and the Sudanese macroeconomic 

variables and the local and foreign capitals .  

The objective of the study are 

- To know the changes in exchange rate in the Sudan, its 

components and types. 

- To explain the statistical relations and correlations among 

changes in exchange rate and macroeconomic variables. 

- To depict the impact of changes of exchange rate on Sudanese 

economy during the period of the study. 

 The study adopted the descriptive analytical research methodology 

to collect, tabulate and analyze data . the analysis and processing of data 

was done by using the statistical package (Eviews-9.5) to analyze and 

test hypotheses of the study. 

The study attained many results, such as: 

 - There was an inverse relation between the exchange rate and the 

Gross Domestic Product (GDP) in Sudan. 

- There was an inverse relation between the exchange rate and 

inflation rate in Sudan. This is against what is the economic theory 

postulated. 

 Also, there was a proportional  relation between the exchange rate 

and money supply in the Sudan 

- There was an inverse relation between the exchange rate and the 

Sudanese balance of payments. 
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In the light of the results of the study, many recommendations 

were formulated, the most important of them were: 

 - Adoption of clear policies of exchange rate of the Sudanese 

pound with the aim of settled exchange rate. 

- Revising macroeconomic policies regarding the macroeconomic 

variables. 

- Rectifying the imbalance of  balance of payments. 
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  مقدمةال
وتطورت حتى أصبحت تؤثر  الاقتصاديةفي العصر الحديث العلبقات  تبرز 

رة الموارد ب ندسب  و  ، والثقافية بين دول العالم والاجتماعيةالسياسية توجو العلبقات و 
 النقود استعممت وبعد أن .معلبقات بين الدوللالدولية والتخصيص في الإنتاج الحاجة 

كل دولة لا تتعدي قدرة إبرائيا عممة وسيمة لمتبادل أصبح لكل دولة عممتيا الخاصة بيا ف
تختمف طرق الدفع في الداخل عن الخارج حيث يتم تسوية العملبت و ؛ حدودىا الوطنية 

ث يما يسمى بسعر الصرف بح باستخداملك في التجارة الخارجية يتم ذالمحمية بالأجنبية و 
، ملبت كأي سمع أخرى بناءاً عمى عرض العممة والطمب عمييا تتم عممية صرف الع

وليذا فإن أي ؛ ويسمح سوق الصرف بتنظيم مجموعة التدفقات النقدية والمالية بين الدول 
تقمبات في سعر الصرف  ة مقارنة مع العممة الأجنبية يحدثتغيير في قيمة العممة المحمي

،  الاقتصادية ممؤسساتللمركز المالي عمى او واردات الو  صادراتالكما يؤثر عمى ؛ 
وكل المجتمعات تتأثر  ويمعب سعر الصرف دوراً أساسياً في الحياة الاقتصادية اليومية

بالتغيرات في سعر الصرف ، كما يمعب سعر الصرف دوراً باراً في قدرة الاقتصاد 
 . التنافسية وبالتالي في وضعية ميزان المدفوعات والتضخم والنمو الاقتصادي 

نظراً  الأجنبيةالموارد في تعاني فجوة  (من بينيا السودان)و دول العالم الثالث  إن
نو لم تستخدم إحيث ، مدفوعاتيا  ميزانوكذلك العجز المتواصل في ، لطبيعة اقتصادياتيا 

حداث، في ميزان المدفوعات  الاختلبللإصلبح  سياسة سعر الصرف في السودان أداةً   وا 
عندما أجرت ، في نياية السبعينات  إلاالداخمي للبقتصاد السوداني التوازن الخارجي و 

يجابي والسمبي وكان ليا الأثر الإ، الحكومة سمسمة من التخفيضات في الجنيو السوداني 
 في مختمف أوجو النشاط الاقتصادي .
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ميزان المدفوعات السوداني  أثر تغير سعر الصرف عمي وىذه الدراسة محاولة لمعرفة
-م8980في السودان خلبل الفترة من ) وعرض النقود والتضخم الإجماليوالناتج المحمي 

 م(1085
 مشكمة الدراسة :

ليا أثر عمي في السودان ن تغيرات سعر الصرف تتمثل مشكمة الدراسة في أ 
ضعف وتذبذب القوة الشرائية  إلييؤدي  ممامؤشرات الاقتصاد الكمي في السودان ؛ 

رؤوس  ىوعم، مؤشرات الاقتصاد السوداني و ية لمعممة الوطنية القيمة الفعم ىعم يؤثرو 
أثر تغيرات سعر الصرف عمي كل من  تتساءل الدراسة عنو  والأجنبيةالمحمية  الأموال

علبقة مع تحديد ال، ، عرض النقود والتضخم  الإجماليميزان المدفوعات ، الناتج المحمي 
-م8980بين سعر الصرف في السودان ومؤشرات الاقتصاد  الكمي خلبل الفترة من )

 . م( 1085
 تساؤلات الدراسة :

 : لآتيىذه الدراسة في ا تساؤلاتوتتمثل 
 ؟ ميزان المدفوعات السوداني ىالصرف عم سعر ما ىو تأثير  -8
 الناتج المحمي السوداني ؟ إجمالي ىىل يؤثر تغير سعر الصرف عم  -1
 عرض النقود في السودان؟ ىالمباشر لتغير سعر الصرف عم الأثرما ىو   -3
 التضخم في السودان ؟معدلات  ىعمسعر الصرف  ما ىو أثر تغير  -4

  أىمية الدراسة :
 ىذه الدراسة في الآتي : أىميةوتتمثل 

  . مدى أىمية سعر الصرف وتأثيره عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية  -8
  .في تنشيط الصادرات والوارداتسعر الصرف في السودان  دور  -1
 معالجة المشكلبت الاقتصادية في مجال سعر الصرف في السودان .  -3
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التي  والخطط الاقتصادية خاصة السياسات رسممساعدة متخذي القرار عمى   -4
 الصرف في السودان  أسعارينتيجيا البنك المركزي في تحديد 

 أىداف الدراسة :
  : إليتيدف ىذه الدراسة  
خلبل الفترة من  وأنواعوومكوناتو في السودان سعر الصرف تغيرات معرفة   -8

 . م(1085-م8980)
بين التغيرات في سعر الصرف ومؤشرات  الإحصائيةبيان العلبقات والدلالات   -1

 . الاقتصاد الكمي
من  صاد السوداني خلبل الفترةتغيرات أسعار الصرف عمي الاقت أثرتوضيح   -3

 م( . 1085-م8980)
 .لتغيرات سعر الصرف وبعض مؤشرات الاقتصاد السوداني ةذج قياسيابناء نم -4

 فروض الدراسة :
 لمتحقق من تساؤلات الدراسة تم وضع الفرضيات التالية :

جماليسعر الصرف تغيرات بين  إحصائيةك علبقة ذات دلالة لىنا  -8 الناتج  وا 
 المحمي.

 . سعر الصرف وميزان المدفوعاتتغيرات بين  إحصائيةك علبقة ذات دلالة لىنا  -1
 سعر الصرف وعرض النقودتغيرات بين  إحصائيةك علبقة ذات دلالة لىنا  -3
 سعر الصرف والتضخم.تغيرات بين  إحصائيةك علبقة ذات دلالة لىنا  -4

 منيجية الدراسة :
يا يستخدم في ىذه الدراسة المنيج الوصفي التحميمي لجمع البيانات وجدولت 
الاقتصاد القياسي في بناء  وأساليبوالمنيج القياسي الذي يستخدم الطرق الكمية  ،وتحميميا

 . نموذج الدراسة  العادية لتقدير الصغرىواستخدام طريقة المربعات ، النماذج الاقتصادية 
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 ذج الدراسة  :انم
 GDP = β0 + β1EX +µ ------- β1 < 0------------(1) 

INF = α0 + α1EX +µ ------- α1 > 0------------(2) 

MS = γ0 + γ1EX +µ ------- γ1 > 0------------(3) 

BP = π0+ π1EX +µ ------- π1 < 0------------(4) 

 حيث أن: 

GDP ≡  الناتج المحمي الإجمالي.  

 EX≡  سعر الصرف. 

 INF≡ معدل التضخم. 

MS ≡ عرض النقود. 

BP ≡ ميزان المدفوعات. 

β0  ،α0 ، γ0   ،π0  ≡  ) ثوابت النماذج )الجزء المقطوع من النموذج 

β1  ،α1  ،γ1 ،π1  ≡  معممات النماذج والإشارات المتوقعة ليا β1 > 0  :  ،α1  ،γ1 

 :وطرق جمعياالمعمومات البيانات و مصادر 
المتمثمة في المقابلبت الشخصية  ، الأوليةالمصادر  ىعمعتمد ىذه الدراسة ت 

المركزي المصادر الثانوية من كتب ومراجع ودوريات ونشرات وتقارير بنك السودان و 
  .بيانات الدراسة  ىلمحصول عم والاقتصاد الوطني ووزارة المالية
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 حدود الدراسة :
 السودانجميورية الحدود المكانية : 

 م(1085-م8980: في الفترة من ) الزمنيةالحدود 
  ىيكل الدراسة :

ويتناول  الإطار المنيجي - الأولالفصل ويتكون من خمسة فصول حيث يشكل 
مقدمة ، مشكمة الدراسة ، تساؤلات الدراسة ، أىمية الدراسة ، أىداف الدراسة ، فروض ال

الدراسة ، منيجية الدراسة ، نماذج الدراسة ، مصادر البيانات والمعمومات وطرق جمعيا ، 
 والدراسات السابقة . حدود الدراسة ، ىيكل الدراسة

سعر  وأنواعمفيوم ويشمل   ونظرياتو أنواعو سعر الصرف - الفصل الثاني
 سعر الصرفسياسات ونظريات و  سعر الصرفأنظمة ،  الصرف

ميزان المدفوعات ،  التضخمويشمل ية المؤشرات الاقتصادية الكم   - الفصل الثالث
 عرض النقودو  الإجماليالناتج المحمي و 

أداء سعر الأداء الاقتصادي لمؤشرات الدراسة في السودان ويشمل  - الرابعالفصل 
في وعرض النقود التضخم م ، 1085 –م 8980الصرف في السودان في الفترة من 

 والناتج المحمي الإجمالي ميزان المدفوعات وأداء م1085 –م 8980السودان في الفترة 
   م1085ـــــ  م8980في السودان في الفترة من 
الدراسة التطبيقية وتشمل تحميل بيانات الدراسة بيانياً ، تحميل  -الفصل الخامس 

 بيانات الدراسة رياضياً واختبار الفرضيات .
 والمصادر والمراجع والملبحق .والخاتمة أخيراً النتائج والتوصيات  
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 الدراسات السابقة: 
سياسات سعر الصرف  دراسة : محمد الجمي محمد سميمان ، بعنوان اثر تغيير  -1

 الإسلاميةدرمان  أمم( ، جامعة 1111-1861) في الفترة عمى ميزان المدفوعات
 م 1111،

وتذبذب الجنيو السوداني  تأرجحومدى  ، استعرضت الدراسة قراءة للبقتصاد السوداني
سالبة عمى حركة الاقتصاد الوطني ، أي عدم استقرار سعر الصرف  تأثيراتوما لو من 

 .واتبعت الدراسة المنيج التاريخي والوصفي والتحميمي  .بالنسبة لمعممة الوطنية 
عدة نتائج منيا تقميل الاعتماد عمى عممة احتياطية واحدة مثل إلى خمصت الدراسة 

الناجمة عن التقمبات التي تحدث  خطارللؤوذلك تفادياً  أخرىأي عممة رئيسية  أوالدولار 
صعوبة الوصول لمسعر الواقعي لمجنيو السوداني في ظل سوق لا يوجد  .في قيمة العممة 

  .معمومات وافية  أودراسات  أو إحصائياتفيو 
سياسة سعر الصرف الثابت القابل  إلىالعودة  توصمت الدراسة لعدة توصيات منيا

تحقيق ل ؛وتشديد الرقابة عميو  الأجنبيتقييد التعامل في النقد  لمتعديل بدلًا عن التعويم مع
عممية من قبل السمطات النقدية  وبحوثيجب عمل دراسات  .الاستقرار في سعر الصرف 

 .(8)عمى بقية القطاعات الاقتصادية  وتأثيرىا الأجنبيالنقد  سياساتلدراسة 
عمى ميزان  وأثرهسعر الصرف  : ،بعنوان اللهدراسة: ابتسام محمد احمد عبد  -1

 م.1112م( ، جامعة الخرطوم ، 1111-1868المدفوعات دراسة تحميمية )
تحديد سعر الصرف المحمي عمى ميزان ثر سياسات أتيدف ىذه الدراسة لمعرفة    

وعمى ، لان التحسن في ميزان المدفوعات لو انعكاس عمى الموازنة العامة  ؛ المدفوعات
وتتمثل فروض ىذه الدراسة   .السمع والخدمات ومعدلات التضخم وعمى التنمية في البلبد 

                                                           
(1)

و( ، 1110-0791)فٌ انفترج يحًذ انجهٌ يحًذ ضهًَاٌ ، تعُواٌ اثر تغََر ضَاضاخ ضعر انصرف عهي يَساٌ انًذفوعاخ  

 و 1111جايعح أو درياٌ الإضلايَح ،رضانح دكتوراِ ، غَر يُشورِ ، 
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،  ادرات والحد من الوارداتزيادة الص إلىسياسة تحرير سعر الصرف تؤدي  أنفي 
تحسين ميزان  إلىن التوسع في التمويل المحمي لا يؤدي أو  ، وتحسين ميزان المدفوعات

والثانوية وعمى المنيج  الأوليةباحث في ىذه الدراسة عمى المصادر واعتمد ال .المدفوعات 
 .الوصفي التحميمي

تحسين ميزان  إلى سياسة تحرير سعر الصرف لم تؤد   أننتائج ىذه الدراسة  أظيرت
الدراسة عمى تحسين ميزان المدفوعات لتخفيض الاعتماد عمى  أوصتوقد  .المدفوعات 

ديون وزيادة حجم التجارة الخارجية ، واستقرار سعر لسد العجز عن طريق ال؛ الخارج 
 .(8)الضرائب المفروضة عمى السمع المصدرة والمستوردة  وتقميلالصرف 

 

عمى  وأثرىاسياسات سعر الصرف  : دراسة: منال عطا المولى عباس ، بعنوان  -2
 م1113م(، جامعة الخرطوم ، 1111-1881)في الفترة الاقتصاد السوداني 

في  الميمسياسات سعر الصرف محور اىتمام جميع الدول نسبة لدورىا  أصبحت
عمى مؤشرات الاقتصاد  تأثيرىاوذلك عن طريق ، معالجة مشاكل ميزان المدفوعات 

واىتمت ىذه الدراسة بسياسات سعر الصرف  .ومن ثم عمى الاقتصاد ككل  الميمة
م 1008-8990 ومحاولة توضيح مدى فعالية سياسات سعر الصرف المطبقة في الفترة

ومعدلات التضخم  الإجماليعمى المؤشرات الاقتصادية مثل الناتج المحمي  وأثرىا، 
ىذه  في استخدم .عمى الاستقرار الاقتصادي  ومن ثموعرض النقود والميزان التجاري 

لتحديد العلبقة بين سعر الصرف وبقية المؤشرات الاقتصادية  الإحصائيالدراسة المنيج 
لاختبار فعالية سياسة سعر الصرف ، فترة التحرير  وأثناء، كما قامت بتحميل الفترة قبل 

 . خلبل الفترة قيد الدراسة وتحديد السياسة الملبئمة 

                                                           
(1)

رضانح و( ، 1111-0797) فٌ انفترج  اتتطاو يحًذ احًذ عثذ الله ، ضعر انصرف وأثرِ عهي يَساٌ انًذفوعاخ دراضح تحهَهَح 

 و.1112ايعح انخرطوو ، دكتوراِ ، غَر يُشورِ ، ج
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التحرير تساعد عمى الاستثمار وتدفق سياسات أن لعدة نتائج منيا الدراسة توصمت 
   .استقرار سعر الصرف ومن ثم الأجنبيمما يساعد عمى تدفق النقد  ، الأجنبيالمال  رأس

تطبيق سياسات التحرير تساعد عمى توحيد واستقرار سعر الصرف مما يعكس نتائج 
ن تحافظ الحكومة عمى استقرار سعر الصرف  أايجابية عمى الاقتصاد . وتوصي الدراسة ب

ولابد من وضع استراتيجيات شاممة لمعالجة المشاكل الاقتصادية والاستمرار في سياسة 
التحرير التي تساعد عمى زيادة الاستثمار المحمي وفتح الاقتصاد عمى العالم الخارجي 

(8). 
 

 يمع السودانية ةمالعم صرف سعر ثرأ : بعنوان البر محمد يوسف موسي سةادر  -3
 جامعة، ) م 1998 - (1957 الفترة في المدفوعات نالميز  الجاري الحساب
 م1114 الخرطوم

 اتأثيرى ومدي ،  الصرف لسعر التخفيض سياسة طبيعة في ةراسالد ةمشكم تمثمت    
 كملت نتيجة يمالمح التمويل زيادة ةممشك وريوظ،  المدفوعات ناميز  أوضاع تحسين في

 تخفيض ينب  عكسية علبقة وجود يى أساسية فرضيات ىمع سةاالدر  قامت وقد .السياسة
 وحجم الصرف سعر تخفيض بين طردية علبقة ووجود الواردات وحجم الصرف سعر
 . تراالصاد

 كان النتائج من العديد ىإل وصولمل يميمالتح الوصفي جيالمن سةار دال استخدمت
 ةفزياد ايمن ، المرجو دفيال تحقيق إلي تؤد   لم الصرف سعر تخفيض سياسة أن اأىمي
 فترة خلبل  )المدفوعات ناز يم ( التجاري نزاالمي عجز تخفيض في مىتسا لم راتالصاد

 سعر يراتلتغ تستجيب لا عيةازر  السودانية درات الصا معظم أن بسبب ، سةراالد

                                                           
(1)

رضانح دكتوراِ و(، 1113-0771)فٌ انفترج د انطوداٌَ يُال عطا انًوني عثاش ،  ضَاضاخ ضعر انصرف وأثرْا عهي الالتصا 

 و1110جايعح انخرطوو ،  ، ِ، غَر يُشور
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 ىكالمستو  أخري  تار بمتغي اتأثرى إلي بالإضافة ، العرضية اتيمرون لضعف ؛ الصرف
 . طردية بعلبقة يمالمح الناتج ىومستو  يةمالمح للؤسعار العام

،  سياسة أفضل يى السودانية ةممعمل الصرف سعر تحرير سياسة أن الباحث ىير 
 ليس الصرف سعر نأو  ، المدفوعات نالميز  التجاري ناز يالم أوضاع تحسين مىع تساعد
 تؤثر ىأخر  تامتغير  ناكى نأو  ) المدفوعات نزامي ( التجاري ناالميز  مىع الوحيد المؤثر

 يزانمال أداء أن إلا الصرف سعر تحرير لسياسة الايجابي الأثر من وبالرغم . ميوع
 ءالشي ؛ الأخرى يراتالمتغ تأثير بسبب  كثيراً  يتحسن لم ) المدفوعات نزامي ( التجاري

 . (8)الكمية السياسة تار يمتغ بين التنسيق ضرورة يستدعي الذي
دراسة : مأمون محمد سيد احمد الفكي ، بعنوان : سعر الصرف وأثره عمى ميزان  -4

م( ، جامعة النيمين ، 1112-1885المدفوعات في السودان  في الفترة من )
 م 1114

تناولت ىذه الدراسة أثر سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات في السودان في الفترة   
في أن سياسة تخفيض سعر الصرف تؤثر  الدراسة تمثمت فرضياتم( و 8996-1003)

وأن سياسة التحرير الاقتصادي التي انتيجتيا البلبد أثرت  ، سمباً عمى ميزان المدفوعات
وق النقد الدولي تجاه إضافة إلى أن سياسات صند. بصورة سمبية عمى ميزان المدفوعات 

 . بنتائج ايجابية ذلك لم تأت  
ر الصرف سياسة فاعمة إذا صاحب ذلك زيادة أكدت نتائج الدراسة أن سياسة سع   

عن طريق تشغيل الموارد العاطمة مع استخدام سياسة مالية  ونقدية مناسبة ، في الإنتاج 

                                                           
(1)

( و1998- (1957 انفترج فٌ انًذفوعاخ انجارً نًَساٌ انحطاب عهٌ انطوداََح انعًهح صرف ضعر انثر أثر يحًذ ٍوضف يوضٌ 

 و1114 انخرطوو جايعحغَر يُشور ،، رضانح ياجطتَر 
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معالجة الاختلبل في ميزان المدفوعات لا تكون في ل، وأن سياسة تخفيض سعر الصرف 
 .(8)وقد تنجح في معظم الدول المتقدمة ، صالح معظم الدول النامية

 مىع السودانية ةمالعم صرف سعر ثرأبعنوان : ،  زين الطيب محمد دراسة: أماني -5
  م1116،  الأزىري الزعيم جامعة  المدفوعات لميزان الجاري الحساب

 تحريره وسياسات الصرف سعر تقييد سياسات بين مقارنة عمل إلي سةراالد فتىد   
 ناالميز  مىع سياسة كل من المترتبة الآثار رزبأ) نامية لدولة كنموذج( السودان في

 الصرف سعر تخفيض دور بيان ، والواردات تراالصادمى عأثرىا  خلبل من التجاري
 تشجيع ، الواردات يلمتق ، تراالصاد ثم الإنتاج زيادة منيا دافالأى بعض لتحقيق ةليآك

 فرضيات . الخارج يإل يينمالمح المقيمين أموال روبى يلموتق الأجنبي المال رأس تدفقات
 نالكى ، السودانية ةمالعم وقيمة الصرف سعر تحرير بين عكسية علبقة نالكى سةراالد

 حجم بين ةطردي وعلبقة ، الواردات وحجم الصرف سعر تخفيض بين عكسية علبقة
 . يميمالتح الإحصائي جيالمن سةاالدر  ذهى اتبعت . الصرف سعر وتخفيض تاالصادر 
 الصرف سعر وانخفاض تراالصاد جمح بين العلبقة أوضحت أن سةاالدر  نتائج 
 الزيادة أن إلا تاالصادر  زيادة ىإل يؤدي الصرف سعر انخفاض أن أي ، ة طردي علبقة
 تادراالص معظم لأن وذلك التجاري نيزاالم في العجز خفض في ميتس لم تاالصادر  في

 السودانية درات الصا أكثر ، الصرف لسعر اياستجابت يخفض مما . يةراعز  السودانية
  . مستورده إنتاج مدخلبت مىع تاالصادر  اعتماد ، موسمية

 أي ةمقيد صرف سعر سياسة تطبيق ارالقر  متخذي مى عأن  ةدراسال توصيات
 ناز يم في لمالخ لتصحيح ناجحة كسياسة ايتملعم محدد صرف بسعر الدولة احتفاظ

                                                           
(1)

تحث و( ، 1112-0775يأيوٌ يحًذ ضَذ احًذ انفكٌ ، ضعر انصرف وأثرِ عهي يَساٌ انًذفوعاخ فٌ انطوداٌ  فٌ انفترج ) 

 و 1114جايعح انَُهٍَ ، تكًَهٌ نَُم درجح انًاجطتَر ، غَر يُشور ،  
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 . الواردات عمى ضريبة فرض  في ةموالمتمث ايب قةمالمتع ءاتراالإج وتطبيق المدفوعات
 (8).الأجنبي بالنقد المعاملبتعمى   الرقابة تشديد

ثر التضخم عمى الميزان التجاري وسعر أ : دراسة إبراىيم محمود يس: بعنوان -6
جامعة السودان لمعموم  (1114_1881)الصرف في السودان في الفترة 

 م1116والتكنولوجيا 

في الفترة موضوع  ، ثر معدلات التضخم السائدة في السودانأتمثمت المشكمة في    
مدينار السوداني مقابل غيره من لالدراسة عمى كل من الميزان التجاري وسعر الصرف 

 شيد في الفترةالسودان أن  العملبت الصعبة توصمت الدراسة إلى عدة نتائج منيا
في معدلات التضخم حتى وصل إلى ثلبثة منازل عشرية  اً كبير  ( ارتفاعاً 8996_8990)

برنامج الإصلبح الاقتصادي في الفترة تنفيذ . ولكن بعد  8996في يوليو 
التضخم إلى منزلة عشرية  انخفضسياستو الانكماشية  بتطبيقوذلك  (م1001_8996)

في الميزان  متواصلبً  اً عجز  شيدت الفترة أيضاً .   م1005في العام  (8.4)واحدة حيث بمع 
معدل التضخم في الفترة  استقرمع الارتفاع في معدلات التضخم إلى أن  متزامناً ، التجاري 

بل حقق فائض في عام ؛ حيث انخفض العجز في الميزان التجاري  (م1001_8999)
في سعر صرف العممة الأجنبية مقابل  متواصلبً  اً عاكما شيدت الفترة أيضا ارتف .م 1000

حيث بدأت العملبت الأجنبية في الانخفاض مقابل ، م 1004داني حتى العام الدينار السو 
 الدينار السوداني . 

وذلك بالاستمرار  ، لمحافظة عمى تحقيق معدلات التضخم متدنيةاأوصت الدراسة ب
وذلك بإتباع سياسة انكماشية بتقميل الإنفاق ، في اتخاذ السياسات التي تقمل عرض النقود 

في مجال سعر الصرف الأجنبي يقترح الباحث أن يتم التعامل و  الإيرادات ،العام وزيادة 
                                                           

(1)
تحث تكًَهٌ نَُم درجح ، انًذفوعاخ انجارً نًَساٌ انحطاب عهي انطوداََح انعًهح صرف ضعر زٍٍ،اثر انطَة يحًذ أياٌَ 

 و1119،  انسعَى الأزْرً جايعح  غَر يُشور ،انًاجطتَر ، 
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ن سعر إإذ ، دول المتشابية وىى الدول البترولية البسياسة سعر الصرف الثابت أسوة ب
، في مجال التجارة الخارجية يجب إعفاء أو تقميل الرسوم والجبايات  صرف عممتيا مستقر

 .(8)تكون في متناول السوق الخارجي بأقل سعر عمى كافة الصادرات السودانية حتى

أثر تغيرات سعر الصرف عمى  : دراسة : ىيثم محمد عبدون نيني ، بعنوان -7
 الإسلاميةدرمان  أمم( ، جامعة 1114-1881في السودان ) الأجنبيالاستثمار 

 م1117،

 الأجنبيسعر الصرف عمى الاستثمار  تأثيرمعرفة في مشكمة ىذه الدراسة  تمثمت 
تقمبات  تأثير ماىية في السودان في ظل التذبذب ، ومن ىنا تكمن مشكمة الدراسة في

دور استقرار سعر الصرف  يةىماو   . في السودان الأجنبيسعر الصرف عمى الاستثمار 
 أداءعمى  الأجنبيةدور الاستثمارات  يةىوما . في السودان الأجنبيتدفق الاستثمار  عمى

السياسة النقدية  آثارتناقش  أنياىذه الدراسة في  أىمية وتأتي ،الاقتصاد السوداني 
 أىدافالغايات التي تضمن السبل اللبزمة للبقتصاد الوطني لتحقيق  إلىموصول بيا ل

تغير سعر الصرف يؤثر عمى  أيضاً  .الدولة الاقتصادية والاجتماعية والسياسية والمالية 
 إلىالدراسة  وىدفت .للبقتصاد الوطني  جنبيةالأالعملبت  وأىمية،  الأوليةالمواد  أسعار

مما  ؛ وزيادة الاستثمارات الأجنبية الأموالمعرفة العوامل التي تؤثر عمى جذب رؤوس 
 تفادي التقمبات التي تمحق الضرر بالاقتصاد ، واستخدمت الدراسة المنيج إلىيؤدي 

 .التاريخي والاستنباطي والوصفي 

الصرف من المتغيرات الرئيسية في  أسعار إنعدة نتائج منيا  إلىتوصمت 
ن عدم الاستقرار يحرم أو ، ضروري  أمرلذا فان ثباتيا واستقرارىا ؛ الاقتصاد الدولي 

                                                           
(1)

رضانح ( ،و1114_0771)ئتراَْى يحًود ٍص ،  اثر انتضخى عهي انًَساٌ انتجارً وضعر انصرف فٌ انطوداٌ فٌ انفترج   

 و1119جايعح انطوداٌ نهعهوو وانتكُونوجَا ياجطتَر ، غَر يُشور ، 
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تخفيض سعر الصرف يؤدي  . الأموالالدولة من الاستثمارات الخارجية وجذب رؤوس 
دم التوازن حالة ع إلىلكن التخفيضات المتعاقبة تؤدي  الأجنبيتشجيع الاستثمار  إلى

عدة الدراسة  قدمتالخارج ،  إلى الأموالوتفاقم الفوضى الاقتصادية وىروب رؤوس 
 والإجراءاتمنيا المحافظة عمى استقرار سعر الصرف بكافة الوسائل توصيات 
يجابياً عمى النمو والاستقرار الاقتصادي وعمى تدفق الاستثمار إمما يؤثر ؛ والسياسات 

  (8). الأخرىلتنسيق التام بين وزارة الاستثمار والوزارات ا .في السودان  الأجنبي

محددات سعر الصرف ودورىا في : بعنوان دراسة : وديع عبد الرازق ناصر ،  -8
 م .1118تحقيق الاستقرار الاقتصادي في اليمن ، جامعة صنعاء ، 

النظريات  وأبرزت، نظمتو المختمفة أتناولت ىذه الدراسة مفاىيم سعر الصرف و 
 أىمكما عرضت الدراسة . التي تناقش العوامل المحددة لو في الفكر الاقتصادي 

، اليمني  نهرٍالمحددات سعر الصرف  أىمالدراسات القياسية التي حاولت تحميل 
كما قامت الدراسة . لنموذج قياسي لمحددات  سعر الصرف لميرة التركية  بالإضافة

بالاستناد لممنيج ؛ اليمني  انرٍالحددات سعر صرف بصياغة وتقدير نموذج قياسي لم
سعر الصرف وعرض نتائج التقدير لعدد من المعادلات الرياضية النقدي في تحديد 

 .الاستقرار الاقتصادي  وتناولت دور سعر الصرف في تحقيق  .المقترحة 
في   تأثيرسعر الفائدة ليس لو  نأ أوضحت الدراسةالنتائج  أىمرض عمن خلبل 

 والأسعارواقتصرت عمى موقف ميزان المدفوعات . اليمني  انرٍالتحديد سعر صرف 
قصور البيانات في السلبسل الزمنية لمتغيرات  .العوامل المحددة لسعر الصرف  كأىم

لم تنجح عممية تعويم سعر الصرف  .ثر سمبي في التقدير لو أالنماذج الرياضية المقدرة 
في تحسين معالجة خمل ميزان المدفوعات نتيجة لضعف مرونات الطمب السعرية عمى 

                                                           
(1)

رضانح دكتوراِ ، و( ، 1114-0771َْثى يحًذ عثذوٌ ٌََُ ، أثر تغَراخ ضعر انصرف عهي الاضتثًار الأجُثٌ فٌ انطوداٌ ) 

 و1112الإضلايَح ،جايعح أو درياٌ غَر يُشورِ ، 
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ومرونة عرض السمع المعدة لمتصنيع مع فشل تعويم سعر  ، كل من الصادرات والواردات
  الصرف في تحقيق التوازن . 
الاختلبلات البنيوية  أنبما  بتوصيات منيا ،الدراسة  أوصتعمى ضوء ىذه النتائج 

الاقتصاد ،  إدارةلطبيعة مشاكل الاقتصاد اليمني فينبغي رفع كفاءة  الرئيسيحدد ىي الم
ضرورة الاىتمام و الحفاظ عمى استقرار سعر الصرف ودعم قيمة العممة الوطنية ، و 

 .(8)مصادر الدخل بتوسيع
 

دراسة :أحمد عبد الرحمن عمر ، بعنوان العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات  -11
 م1118التعديل ، جامعة السودان لمعموم والتكنولوجيا ، واليات 
العلبقة بين اختلبل )عجز( راسة عمى العديد من الفروض أىميا أن قامت الد         

، كما توجد علبقة طردية بين حجم  ميزان المدفوعات وأسعار الصرف علبقة عكسية
دة في معدلات التضخم إلى المديونية الخارجية وعجز ميزان المدفوعات كذلك تؤدى الزيا

 زيادة اختلبل )عجز( ميزان المدفوعات.

 وفنياً  العديد من المشروعات التنموية غير المدروسة اقتصادياً أن توصمت الدراسة إلى 
 ياتمك المشروعات مع فشم صاحبتأدى إلى تراكم الديون التي ؛ خلبل عقد السبعينات 

دان عمى المحاصيل الزراعية في التصدير اعتماد السو  . في تحقيق عائدات لسد الديون
 ىمما أد؛ ثر سمبا عمى حجم الصادرات إذ أنيا تتعرض للآفات الزراعية وتغمب المناخ أ

كما أن ارتفاع الواردات إلى السودان خاصة المواد  لتراجع أداء المؤشر موضوع الدراسة ،
ضغط عمى إلى الأدى  ؛ اتالبترولية والمدخلبت الزراعية في عقدي السبعينيات والثمانيني

                                                           
(1)

كتوراِ ، تحث رضانح دودٍع عثذ انرازق َاصر ، يحذداخ ضعر انصرف ودورْا فٌ تحمَك الاضتمرار الالتصادً فٌ انًٍَ ،   

 و .1117جايعح صُعاء ، يُشور 
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من جممة الواردات  %70حيث شكمت قيمة واردات البترول  ي ،مدفوعات السودانالميزان 
 (8)خلبل تمك الفترة .

 عمى الصرف سعر تحركات تأثير:  بعنوان وآخرون   كانيشا سينانياكدراسة  -11
 التجارة دراسات مجمة) م1116-1882 (والصين، سريلانكا من كل في التجارة

 م1111 الصين، ، الصينية الاقتصادية الخارجية
 عمى الصرف أسعار تحركات لآثار تجريبية سةبدرا القيام الدراسة ىذه من الغرض

  الفترة خلبل والصين سريلبنكا في التجارية العلبقات إلى الإشارة مع،  التجاري الأداء
 من كل بين التجارة قيام شرط من بالتحققالدراسة  ىذه قامت حيث ، م(8993-1007)

 عمى الصرف سعر تحركات في التحقق ىي الأولى ، خطوتين خلبل من والصين سريلبنكا
 مثل مختارةرات متغي باستخدام والصين سريلبنكا بين والواردات الإجمالية راتالصاد

 نموذج بناء خلبل من الثانية أما الدخل، في والتغير الثنائي، الحقيقي الصرف سعررات تغي
 .والصين سريلبنكا بين القطاعية والواردات راتالصاد باستخدام الانحدار

 في نشطاً  دوراً  تمعب لا الثنائية الصرف سعررات تغي أن إلى راسةالد ىذه توصمت
 راتالصاد إجمالي تحديد في أقل تأثير ليا الدخل نمو في راتالتغيي أن حين في ، التجارة

 ليما والدخل الصرف سعر فيرات التغي أن البيانات تحميل ويظير البمدين، بين والواردات
 تشير كما ، والصين سريلبنكا بين والواردات القطاعيةرات الصاد تحديد في رئيسياً  دوراً 
 آثار ليا يكون لا البمدين ىذين بين الصرف سعر تحركات أن إلى أيضاً  ةراسالد نتائج
 (1)والصين سريلبنكا بين القطاعية التجارة عن فضلبً  ؛ الإجمالية التجارة عمى كبيرة

 
                                                           

(1)
جايعح رضانح ياجطتَر ، غَر يُشور ، أحًذ عثذ انرحًٍ عًر ، انعوايم انًإثرج فٌ يَساٌ انًذفوعاخ وانَاخ انتعذٍم ،  

 و.1117انطوداٌ نهعهوو وانتكُونوجَا ، 

(2)
 يجهح) و1119-0772 (وانصٍَ، ضرٍلاَكا يٍ كم فٌ انتجارج عهي انصرف ضعر تحركاخ وآخروٌ ، تأثَر كانيشا سينانيانك 

 و1101 انصٍَ، ، انصََُح الالتصادٍح انخارجَح انتجارج دراضاخ
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 على الصرف سعر تقلب تأثٍر : بعنوان مارلٍه هوك وبوردوندراسة  -23

 م.1111 ،الاقتصادي والتعاون التنمٍة منظمة ، الدولٍة التجارة

 في التجارية التدفقات عمى وتقمباتيا الصرف أسعار تأثير في ةالدراس ىذه تبحث 
.  والتعدين لتصنيعاو   عةاالزر  ىما قطاعين في ؛ المتحدة والولايات اليورو ومنطقة الصين
 عمى اً سمبي اً تأثير  التجارية التدفقات عمى الصرف لتقمبات أن إلى الدراسة ىذه توصمت
 تفسر لا لكن،   عةاالزر و  والتعدين التحويمية الصناعات قطاعي من كل في الدولية التجارة

 التجارة قيمة أن إلى توصمت كما الثلبثة، البمدان في التجارية الاختلبلات بحث مجمميا في
 .تضرراً  أكثر ىو والصين المتحدة الولايات بين

 الحقيقي الصرف سعر تقمبات تأثير أن إلى توصمت القياسية ةالدراس نتائج أن كما
 (8).القطاعات جميع في الطويل المدى في الواردات عمى تأثيره من أكبر الصادرات عمى
ثر تغير سعر الصرف عمى الميزان أ، بعنوان: إماممحمد عمي  إدريسدراسة:  -12

 م 1111م( ، جامعة الخرطوم ، 1111-1115التجاري في السودان خلال الفترة )
، ثر تغير سعر الصرف عمى الميزان التجاري في السودان أىذه الدراسة تناولت   

عمى السؤال التالي  الإجابةوتمخصت مشكمة الدراسة في  .م( 1080-1006خلبل الفترة )
ومن ثم ىل التجربة ؛ ثر تغير سعر الصرف عمى الميزان التجاري في السودان أما ىو 

 السودانية في تحديد سعر الصرف فعالة في ظل ظروف الاقتصاد الوطني حالياً ومستقبلبً 
وما زال يحظى باىتمام  حظيسعر الصرف نفسو الذي  أىميةالدراسة في  أىميةن م، وتك

السياسة النقدية التي تركز عمييا الدولة من  أدوات أىممن  ويعد  الاقتصاديين والباحثين ، 
سعر الصرف في الصادرات  أىمية ؛جل تفادي الاختلبلات الييكمية لاقتصادىا أ

توصمت الدراسة و ي والتحميمي ، اتبعت الدراسة المنيج التاريخي والوصف .والواردات لمدولة 
عدة نتائج منيا وجود علبقة عكسية بين سعر الصرف والميزان التجاري ، وجود  إلى

                                                           
(1)

 و1100 الالتصادً، وانتعاوٌ انتًَُح يُظًح ، انذونَح انتجارج عهي انصرف ضعر تمهة تأثَر ، يارنٍَ ْون وتوردوٌ 
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علبقة طردية بين سعر الصرف والصادرات ، وجود علبقة عكسية بين سعر الصرف 
 .والواردات 

 .عمى السودان تقميل الواردات خاصة واردات السمع الكمالية  بأنوالدراسة  أوصت
تشجيع سياسة عدم  . الإجماليوالتركيز عمى استيراد السمع التي تساعد عمى زيادة الناتج 

عمى البنك المركزي العمل بكل جدية عمى مراقبة  .ربط الجنيو السوداني بعممة واحدة 
 .  (8)الأجنبيالسوق الرسمي الذي يغذي السوق الموازي بالنقد 

 نزامي عمى الصرف سعر سياسات أثربعنوان : ،  محمد يس طو دراسة: رؤى -13
  الأزىري الزعيم جامعة،  ) م 2010 - (2000 الفترة خلال السودان في التجاري
 .م 2012
 تراالمؤش مىع المباشر تأثيره ول الصرف سعر أن من سةراالد ميةأى تأتي
  بلبدمل جتماعيوالا الاقتصادي رارالاستق عمى الأثر ذلك وينعكس،  الكمية الاقتصادية

 . الخارجي أو يمالداخ ىالمستو  مىع سواء؛
 والمحددات العوامل مأىو  وأنواعو  الصرف سعرعمى  التعرف إلي سةراالد ىدفت

 السودان في الصرف سعر تحديد وطريقة ، والمتوسط القصير ىالمد في  ميوع تؤثر التي
 حجم مى ع الصرف سعر تأثير لمعرفة ،  عيمسال والغير عيمالس التجاري ناز يالم يلموتح
 .المدفوعاتزان مي مىوع المنظورة غير والواردات دراتالصا

 . السودان في التجاري نزاالمي مىع يؤثر الصرف سعر تغيرأن  سةراالد افترضت
 نيزاالم في السودانية والواردات راتالصاد مىع الصرف أسعار  غيراتلت ثرأ يوجد

 ، والتاريخي والوصفي والكمي يميمالتح جيالمن سةراالد اتبعت . السوداني التجاري
 منذ الصرف سعر سياسات نإ سةدراال وتوصيات نتائج  والثانوية الأولية والمصادر

                                                           
(1)

رضانح و( ، 1101-1115ئدرٍص يحًذ عهٌ ئياو، اثر تغَر ضعر انصرف عهي انًَساٌ انتجارً فٌ انطوداٌ خلال انفترج ) 

 و 1100جايعح انخرطوو ، ياجطتَر ، غَر يُشور ، 
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 وتصديره البترول راجاستخ بعد إلا الصرف سعر اراستقر  ىإل تؤد   لم الآن حتى الاستقلبل
 سياسة لان ؛ التجاري نيزاالم في العجز زيادة إلي أدت الصرف سعر زيادة إن .

 عمى  والعمل تراالصاد تشجيع .  تاالصادر  زيادة ولا الواردات من تحد   لم التخفيض
 وتحقيق ،  الجمارك برنامج عبر إدارية ءاتاإجر  طريق عن وذلك؛  دار يالاست ترشيد

 سعر اراستقر مى ع بالعمل وذلك التضخم تخفيض . الوطنية نتجاتممل ةمالكام المناعة
 .(8)الحكومي الإنفاق يلمتقب الصرف

وسياسات سعر الصرف  أنظمةثر أسممى حسن عبد الله محمد ، بعنوان : دراسة  -14
، جامعة الخرطوم ، م( 1111-1867في الفترة )عمى ميزان المدفوعات السوداني 

 م 1112

وينعكس ذلك ، عمى المؤشرات الاقتصادية الكمية  اً مباشر  اً ثر ألسعر الصرف  إن      
؛ الخارجي  أوسواء عمى المستوى الداخمي ؛ عمى الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي 

 ةاوأد، ميزان المدفوعات كسجل لمعاملبت الدولة الاقتصادية مع بقية دول العالم  ولأىمية
  إلىىدفت الدراسة . لتحميل العلبقات الاقتصادية وتقويم السياسة الاقتصادية الدولية 

وسياسات سعر الصرف عمى ميزان المدفوعات السوداني خلبل الفترة  أنظمةثر أمعرفة 
استخدمت الدراسة المنيج  .م( لمعالجة الخمل في ميزان المدفوعات 8978-1080)

نظام سعر الصرف  نأفروض ىذه الدراسة  أىمومن  . والإحصائيالوصفي والتاريخي 
علبقة بين نظام  سعر الصرف المرن  الثابت لا يؤثر  عمى ميزان المدفوعات ولا توجد

 .قيمة العممة تؤثر سمباً عمى ميزان المدفوعات  تخفيضن سياسة أوميزان المدفوعات ، و 

كانت ذات اثر  الثابتفترة سعر الصرف  أىمياعدة نتائج من  إلىتوصمت الدراسة   
ميزان المدفوعات ، وفترة سعر الصرف المرن ذات اثر كبير عمى ميزان  ضعيف عمى

                                                           
(1)

رضانح ،  ) و 2010 - (2000 انفترج انطوداٌ خلال فٌ انتجارً يَساٌ عهي انصرف ضعر ضَاضاخ اثر ، يحًذ ٍص طّ رؤى 

  و 2012  انسعَى الأزْرً جايعحياجطتَر ، غَر يُشورج ، 
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الميزان التجاري حقق فائض  أنويلبحظ  .المدفوعات تقمب فييا بين العجز والفائض 
  .كبير نسبة لمزيادة في صادرات البترول 

وسياسات سعر الصرف مسبوقة بدراسات مستفيضة  أنظمةن تكون أالدراسة ب أوصت  
ن عمى الدولة العمل أب كذلك وأوصتلمعرفة الخمل ومعالجتو ،  ؛ ن المدفوعاتعن ميزا

حتى لا تضعف قيمة العممة المحمية ، والاىتمام  ؛ الأجنبية الأموالعمى جذب رؤوس 
 .(8)لتحسين موقف ميزان المدفوعات  الإنتاجيةبقطاعات الدولة 

التضخم وسعر الصرف في ثر : أدراسة : حباب التوم شرفي عبد الله ، بعنوان  -15
 م1114، جامعة الخرطوم ،  م(1112-1111في الفترة ) ميزان المدفوعات

ثر التضخم وسعر الصرف عمى ميزان المدفوعات أتحميل  إلىىدفت ىذه الدراسة    
ثر أ يةىما م( ، حيث تمثمت مشكمة الدراسة في1083-1001في السودان خلبل الفترة )

اعتمدت الدراسة عمى  .ان المدفوعات خلبل فترة الدراسة التضخم وسعر الصرف عمى ميز 
البيانات الثانوية من الكتب والمراجع والتقارير الرسمية لبنك السودان المركزي والجياز 

، واستخدمت المنيج الوصفي التحميمي حيث تم استخدام طرق التحميل  للئحصاءالمركزي 
 . SPSSباستخدام برنامج  الإحصائي

 أثرتعدة نتائج منيا استقرار معدلات التضخم وسعر الصرف  إلىة توصمت الدراس
الدراسة بالعمل عمى تحقيق معدلات تضخم  وأوصت .عمى ميزان المدفوعات  إيجابا

لمعالجة  الإنتاجتشجيع  .متدنية عن طريق السياسات التي تقمل من عرض النقود 
العمل عمى  .الاختلبل في ميزان المدفوعات عن طريق زيادة الصادرات وتقميل الواردات 

                                                           
(1)

رضانح ياجطتَر ، غَر ضهًي حطٍ عثذ الله يحًذ ، اثر أَظًح وضَاضاخ ضعر انصرف عهي يَساٌ انًذفوعاخ انطوداٌَ ،  

 و 1102جايعح انخرطوو ، يُشور ، 



21 
 

 الأجنبيستثمار استقرار سعر الصرف بتوفير العممة الصعبة وذلك عن طريق تشجيع الا
 . (8)في السودان 

ثر سياسات سعر الصرف عمى أدراسة : رشا محمد صديق جلاب ، بعنوان :  -16
، جامعة الخرطوم ،  م(1111-1861في الفترة ) اري في السودانالميزان التج

 م 1114
ثر سياسات سعر الصرف عمى الميزان التجاري في السودان أتناولت ىذه الدراسة    

الصرف في علبج  سعرثر سياسات أبيدف معرفة م( 1080 -8970خلبل الفترة )
ثر تخفيض سعر الصرف عمى الطمب عمى أوكذلك معرفة ، العجز في الميزان التجاري 

مة في معالجة ءملب الأكثرالسياسات  إلىوذلك بيدف الوصول ؛ الصادرات والواردات 
ثر تخفيض سعر الصرف عمى الصادرات أوتختبر الدراسة . العجز في الميزان التجاري 

 والأجلالقصير  الأجلوالواردات ومقدرتو في علبج العجز في الميزان التجاري في 
الطويل ، استخدمت الدراسة المنيج الوصفي التحميمي ، وتم حساب سعر الصرف الفعال 

 الإحصائيةلمسودان خلبل فترة الدراسة ، واستخدم في نموذج الدراسة اختبار لمخواص 
 .لبيانات الدراسة 

زيادة  إلىجل القصير يؤدي تخفيض سعر الصرف في الأ أن إلى توصمت الدراسة 
  ؛علبج العجز في الميزان التجاري  إلىنو لا يؤدي أ إلا ؛الصادرات وتخفيض الواردات 

جموع مرونة الطمب من يكون أخفيض الناجح بتلم "مارشال ليرنر"وذلك لعدم انطباق شرط 
كبر من الواحد الصحيح ، حيث نجد أن مرونة الصادرات أعمى الصادرات والواردات 

في  والإنتاجية بالإنتاجلوجود مشاكل ىيكمية تتعمق  ؛ة منخفضة والواردات السوداني
 إلى أيضان تخفيض سعر الصرف يؤدي إالطويل ف الأجلالاقتصاد السوداني ، أما في 

                                                           
(1)

رضانح ياجطتَر ، ، و( 1102-1111فٌ انفترج )حثاب انتوو شرفٌ عثذ الله ، اثر انتضخى وضعر انصرف فٌ يَساٌ انًذفوعاخ   

 و1104جايعح انخرطوو ، غَر يُشور ، 
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ينطبق  إذالطويل  الأجلوالتخفيض يكون ناجحاً في زيادة الصادرات وتخفيض الواردات 
 ن الواحد الصحيح . كبر مأويكون مجموع المرونات  "مارشال ليرنر"شرط 

ىيكل  إصلبحلابد من لعلبج العجز في ميزان المدفوعات  بأنوالدراسة  أوصت
باع ت  ا، كذلك  بالأسواقلرفع وتحسين منافستيا  ؛التجارة الخارجية بتشجيع الصادرات 

 .حد من استيراد السمع الكمالية والتركيز عمى السمع الضرورية لسياسة إحلبل الواردات وا
 .(8)المحافظة عمى استقرار سعر الصرف  وأيضا

أثر السٍاسة النقدٌة والمالٍة فً  : بعنوان حسه توكل أحمد فضلدراسة  -17

 – (م3122-2891فً الفترة ) ستقرار بسعر الصرف فً السودانتحقٍق الا

 م3122
ستقرار سعر الصرف في اتناولت الدراسة أثر السياسة المالية والنقدية في تحقيق 

تمرة التي شيدىا السودان في التطورات المسأن وتمثمت مشكمة الدراسة في  . دانالسو 
ت التضخم لاقتصادية مثل زيادة معدلاات لبالماضية، وتفاقم عدد من المشكثين عاما لبالث

ل وضعية ميزان لبوخدمة الدين العام واخت؛ لخارجية وتزايد حجم المديونية ا ؛والبطالة 
عمى المؤشرات  رتأث الاختلبلاتو ت لبكل ىذه المشك ؛ ذب سعر الصرفالمدفوعات وتذب

ثر الجامع لعوامل أساسية من لأاوتمثمت أىمية الدراسة في موضوع .  قتصادية الكميةالا
وأثر ذلك في  ، ، وعوامل فنية لعدم استقرار أسعار الصرف أدوات السياسة النقدية والمالية

قياس أثر أدوات السياسة النقدية  ىالدراسة إل. وىدفت  في السودان الاقتصادي الاستقرار
. واتبعت الدراسة المنيج  في سعر الصرف في فترة الدراسة الاستقراروالمالية في تحقيق 
القياسي في تحميل  الاقتصادي، وكذلك المنيج التاريخي والمنيج  الوصفي التحميمي

 وتقدير النموذج المقترح. 

                                                           
(1)

رضانح ياجطتَر ، غَر رشا يحًذ صذٍك جلاب ، تعُواٌ : اثر ضَاضاخ ضعر انصرف عهي انًَساٌ انتجارً فٌ انطوداٌ ،  

 و 1104جايعح انخرطوو ،  ور ، يُش
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راسة أن ضعف السياسات النقدية والمالية وعدم أىم النتائج التي توصمت إلييا الد
 الأثر . النقدية والمالية وضيق نطاقيا الأسواقفاعميتيا بدرجة عالية يرجع إلى ضعف 

مما يجعل المصرف المركزي ووزارة  ؛ المتزايد لبعض المؤسسات المالية غير المصرفية
وسائل السياسات النقدية  ءم معلبالمؤسسات بما يت يستطيعان توجيو نشاط ىذه لاالمالية 

سل الزمنية لمتغيرات النماذج القياسية لبوكان لقصور البيانات الرسمية لمسوالمالية. 
قتصادي. لان بعض النتائج لم تطابق الواقع اإ، حيث  المقدرة أثر سمبي في التقدير

حجم ب مخططة مركزيا (نقدية ومالية)الدراسة بوجود سياسات اقتصادية كمية وتميزت فترة 
إلى المجوء أدى ذلك مما وبمشاكل في إنجاز المشاريع المبرمجة ، ستثمارات لاكبير من ا
صدار النقدي من البنك المركزي دون ضافة إلى الإ، بالإالخارج  من قتراضلبالمفرط ل

 (8)نتاجمقابل في الإ
 : الفجوة البحثية

الميزان التجاري أو عمى  ىتناولت معظم الدراسات السابقة أثر سعر الصرف عم
أو عمى الاستثمار أو عمى السياسة المالية والنقدية ميزان المدفوعات وكذلك عمى التضخم 

وىناك بعض الدراسات تناولت أثر سعر الصرف  ة ،كل عمى حدالأجنبي في السودان 
 ولكن ما يميز ىذه الدراسة عن غيرىا منعمى اقتصاديات بعض الدول العربية والأجنبية 

الدراسات أنيا تناولت أثر تغيرات سعر الصرف عمى بعض مؤشرات الاقتصاد السوداني 
 الأساسية مثل الناتج المحمي الإجمالي ، التضخم ، عرض النقود وميزان المدفوعات .

ومن خلبل نتائج ىذه الدراسات توصمت إلى أن ىناك تأثير قوي بين سعر الصرف  
 وىذه المتغيرات .

                                                           
(1)

،  و1103-0721ضتمرار تطعر انصرف فٌ انطوداٌ الاَاضح انُمذٍح وانًانَح فٌ تحمَك أثر انط ،   حطٍ توكم أحًذ فضم 

 و1105
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 المبحث الأول 
 سعر الصرف مفهوم وأنواع 

لكؿ دولة مف الدوؿ . فكؿ دولة ليا  الميمةيعد سوؽ الصرؼ الأجنبي مف الأسواؽ   
وفي  .عممتيا المحمية الخاصة ، مثؿ الجنيو السوداني ، الدولار الأمريكي واليف الياباني وىكذا 
حجـ  زادظؿ وجود العلاقات الاقتصادية بيف الدوؿ ، وتزايد ىذه العلاقات مع الزمف ، فقد أ

سواء في شكؿ تبادؿ السمع والخدمات  ؛وقيمة المعاملات الاقتصادية بيف دوؿ العالـ المختمفة 
رفية المختمفة )الصادرات والواردات السمعية( أو في شكؿ انتقاؿ رؤوس الأمواؿ والودائع المص

 فيما بيف ىذه الدوؿ .

إجراء عمميات مبادلة  ضرورة؛ دوؿ العالـ  عاملات الاقتصادية بيفتتطمب تسوية الم
لات الدوؿ في ظؿ إطار العملات المحمية مقابؿ بعضيا البعض ، وتتـ عمميات التبادؿ بيف عم

الجنيو( مقابؿ والسعر الذي يحدد عممة دولة معينة مثلًا )  "سوؽ الصرؼ الأجنبيمعيف يسمى "
ويتحدد سعر  (Exchange rate)يسمى بسعر الصرؼ  عممة دولة أخرى )الدولار الأمريكي(

الصرؼ لمعممة المحمية لدولة ما مقابؿ عممة دولة أخرى بعدد الوحدات مف العممة المحمية 
)الجنيو( التي يتـ التنازؿ عنيا مقابؿ الحصوؿ عمى وحدة واحدة مف عممة الدولة الأخرى 

 5قيمة ف سعر صرؼ الجنيو السوداني مقابؿ الدولار يتحدد بإفمثلًا نقوؿ  )الدولار الأمريكي( .
، وعميو نجد أف سعر صرؼ الجنية السوداني مقابؿ الدولار واحد جنيو مقابؿ دولار أمريكي 

جنييات( . ومف ثـ فإف سعر الصرؼ يمثؿ المعدؿ الذي يتـ عمى  5دولار =  1الأمريكي )
 . (1)أساسو مبادلة عممة دولة  معينة مقابؿ عممة دولة أخرى

                                                           
(1)

َ( 2006إطّاػ١ً أؼّذ اٌؼٕاٚٞ ٚ ػٍٝ ػثذ اٌٛ٘اب ٔعا ، الرصاد٠اخ إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ٚالأطٛاق اٌّا١ٌح )الإطىٕذر٠ح : لظُ الالرصاد ،  

 122-121ؽ ؽ 
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 ولًا: مفهوم سعر الصرف :أ

 فاقتناءوية المعاملات والمدفوعات الدولية وجود أداة لمتسوية ومقياساً لمقيمة ، تقتضي تس
، بؿ يتطمب تحديد نسبة الوحدات العممة المحمية بسمعة معينة مف دولة ما لا يتـ دفع قيمتيا 

وعممية  . "الصرؼ سعر"الاقتصادية  الأدبياتويطمؽ عمى ىذه النسبة في  . الأجنبيةبالعممة 
الصرؼ الأجنبي تعرؼ بأنيا العممية التي يتـ بموجبيا تحويؿ ومف ثـ مبادلة النقود المحمية 

. كما أف  بنقود مختمؼ الدوؿ مف أجؿ التسديد الخارجي أو تحويؿ رؤوس الأمواؿ إلى الخارج
تبداؿ مية التي يتـ بمقتضاىا اسمالصرؼ الأجنبي أو ما يطمؽ عميو بالتحويؿ الخارجي ، ىو الع

 ويعرؼ سعر الصرؼ بعدة تعريفات منيا : ،   (1)العملات المحمية بعملات أجنبية
 (2)يعرؼ سعر الصرؼ بأنو سعر الوحدة مف عممة ما مقدراً بوحدات عممة أجنبية أخرى . 
  وىو سعر نسبي يتوقؼ عمى ،  الأجنبيةىو سعر العممة المحمية لمقطر مقابؿ العملات

 (3)الخارجية . وتجارتودرجة تقدـ القطر 
  العممتيف سمعة  إحدى تعد  نسبة التبادؿ بيف عممتيف حيث  أي أخرىىو سعر العممة بعممة

 .(4)ثمناً ليا  والأخرى
 قيمة  ىو الأجنبيوسعر الصرؼ  . أخرىبادلة عممة بمد بعممة بمد ىو السعر الذي يتـ بو م

 . (5)مقومة بالوحدات مف العممة المحمية  الأجنبيةالوحدة مف العممة 
 

                                                           
(1)

 55َ ( ؽ 2004) ػّاْ : ِؤطظح اٌٛراق ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ،  1ف١ٍػ ؼظٓ خٍف ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ، غ  
(2)

َ( ، 2004)ػّاْ : دار ٚائً ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ،  1ِع١ذ ػٍٟ ؼظ١ٓ ٚػفاف ػثذ اٌعثار طؼ١ذ ، ِمذِح فٟ اٌرؽ١ًٍ الالرصادٞ اٌىٍٟ ، غ  

 381ؽ 
(3)

ٚذصذ٠ز اٌثرزٚي ػٍٝ اٌّؤػزاخ  الالرصاد٠ح اٌى١ٍح فٟ اٌظٛداْ ، رطاٌح ِاظظر١ز ، ظاِؼح ا١ٍ١ٌٕٓ  إلثاي ؼظ١ٓ ػثذ اٌزؼّٓ ، اشز إٔراض  

 51َ ، ؽ2008، اٌخزغَٛ ، 
(4)

َ( ، رطاٌح ِاظظر١ز 2005-1990ػصّاْ ِٛطٝ اٌذِٚح ػثذ اٌزؼّٓ ، اشز ِرغ١زاخ الالرصاد اٌىٍٟ ػٍٝ طؼز اٌصزف فٟ اٌظٛداْ )  

  2َ ، ؽ 2009ظاِؼح ا١ٍ١ٌٕٓ  ، اٌخزغَٛ ، 
(5)
 305َ(،ؽ2000واًِ تىزٞ ، الالرصاد اٌذٌٟٚ،)اٌما٘زج : اٌذار اٌؼزت١ح ٌٍٕؼز ، ،   
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 (1)ىو السعر الذي يتـ عنده مبادلة إحدى العملات بعممة أخرى في سوؽ الصرؼ الأجنبي 
. 

، وىو  الأجنبيةسعر العممة المحمية بالنسبة لمعممة  أي، تبادؿ العملات  ويعني معدؿ  
تماماً ليس  اً مغمق اً اقتصادي اً ففي الدوؿ التي تتبع نظام ؛سعر نسبي ترتبط بو العملات المختمفة 

 أوسواء كانت سمعية ، وذلؾ لعدـ وجود صادرات وواردات ؛ ىناؾ حاجة لوجود سعر صرؼ 
. ويمكف (2)لات بصفة عامة لقانوف العرض والطمب صرؼ العم أسعارخدمية . وتخضع 

 زاويتيف : إحدىسعر الصرؼ مف  إلىالنظر 

الوطنية التي تدفع ثمناً لوحدة واحدة نو عبارة عف عدد الوحدات مف العممة أمف زاوية أولى : 
 . الأجنبيةمف العممة 

التي تدفع ثمناً لوحدة مف العممة  الأجنبيةنو عبارة عف عدد وحدات العممة أ مف زاوية ثانية :و 
 .(3)الوطنية 

وىو المكاف الذي يتـ فيو تبادؿ ، وتتـ عمميات الصرؼ فيما يعرؼ بسوؽ الصرؼ 
نماىذا المكاف غير محدود الحيز الجغرافي ، و العملات المختمفة ،  يقصد بو شبكة العلاقات  وا 

المقاءات الفعمية بيف  إلى بالإضافة ،الموجودة بيف وكلاء الصرؼ في كؿ البنوؾ المنتشرة 
  (4)وكلاء الصرؼ في غرفة خاصة بالصرؼ عمى مستوى البورصة .

                                                           
(1)

 145َ ( ؽ 1996) ػّاْ : دار ٚائً ٌٍٕؼز ،  1ٕماع ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ٚاٌؼ١ٍّاخ اٌّصزف١ح ، غغاسٞ ػثذ اٌزاسق اٌ  
(2)

ػثذ اٌزؼّٓ ِؽّذ ػثذ اٌزؼّٓ ، أؼىاطاخ ط١اطاخ طؼز اٌصزف ػٍٝ اٌّؤػزاخ الالرصاد٠ح اٌى١ٍح فٟ اٌظٛداْ ، ِعٍح اٌّصزفٟ ،  

    26َ ؽ1996اٌؼذد اٌراطغ ،
(3)

 23َ( ، ؽ1991رعارج اٌخارظ١ح ت١ٓ إٌظز٠ح ٚاٌرٕظ١ُ "اٌىراب اٌصأٟ" ، )اٌما٘زج : اٌذار اٌّصز٠ح اٌٍثٕا١ٔح ، طاِٟ ػف١فٟ ؼاذُ ، اٌ  
(4)

 50(، ؽ2003ػثذ اٌّع١ذ لذٞ ، اٌّذخً ٌٍظ١اطاخ الالرصاد٠ح اٌى١ٍح ، )اٌعشائز د٠ٛاْ اٌّطثٛػاخ اٌعاِؼ١ح ،  
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قؿ مف أالتي مدتيا ،  الأجؿبسوؽ الصرؼ تبادؿ الالتزامات المالية قصيرة  أيضايتـ و 
ذات الفائض  الأخرىالسنة ، حيث تتلاقى الوحدات ذات العجز المالي المؤقت مع الوحدات 

لسوؽ النقد ىي تسييؿ عقد الصفقات المالية بيف  الأساسيةة ف الوظيفإعميو ف ؛المالي المؤقت 
وىذا ،  الأجؿقصيرة مالية  أصوؿمف خلاؿ ، لاحتياجات المالية المختمفة الوحدات ذات ا

 السوؽ يقوـ بوظيفتو مف خلاؿ الجياز المصرفي ممثلًا في البنؾ المركزي والبنوؾ التجارية .

 نوعيف :  إلىوينقسـ  الأجنبيوسوؽ الصرؼ يقصد بيا سوؽ النقد 

عف طريؽ التبادؿ النقدي لعممة أخرى عف طريؽ  فيوسوؽ الصرؼ العاجؿ : ويتـ التعامؿ  .1
 التحويلات البرقية . 

 بالعملاتالتعامؿ  أو،  آجمةمصرفية  لاتاو حبجؿ : ويتـ فيو التعامؿ سوؽ الصرؼ الآ .2
بيع عقد ينص  أولا يمكف لممتعامميف في سوؽ الصرؼ شراء  إذ ، مف خلاؿ العقود الأجنبية

بحيث يتـ دفع ثمف ؛ عمى تسميـ كمية محددة مف العممة بسعر صرؼ متفؽ عميو سمفاً 
 . (1)1التسميـ في تاريخ لاحؽ محدد مف العقد 

 أهمية سعر الصرف:
 ، الأجنبيةسعر الصرؼ في حاجة الاقتصاد الوطني لأي دولة مف العملات  أىمية تأتي
وسداد التزاماتيا تجاه العالـ ، المصدر الرئيسي لاحتياطيات الدولة وتمويؿ وارداتيا  بحسبانيا

مف الدور الذي تمعبو تمؾ ؛ نظـ سعر الصرؼ في الدوؿ الناشئة  أىميةالخارجي . كذلؾ تنبع 
، عمى المدى القصير مف جانب الاقتصادي  الإصلاحالنظـ في المساىمة في نجاح برامج 

. آخروالعمؿ عمى استمرار نتائج سياسات التحرير  الاقتصادي عمى المدى الطويؿ مف جانب 

                                                           
(1)

 
1
 245َ ، ؽ 1998ذوزج غ١ز ِٕؼٛرج ، ِطثؼح ِزوش اٌرؼ١ٍُ اٌّفرٛغ ،إطّاػ١ً  ؼظٓ ، ِؽافع تٕه اٌظٛداْ ، ِصز ، ِ 
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في تخفيض معدؿ التضخـ وتخفيض التكمفة  اً مباشر  اً تأثير وتؤثر سياسات سعر الصرؼ 
كما تبرز  (1)لمقطاعات المختمفة. بالنسبةوالتصحيح الييكمي ، الاقتصادي  للإصلاحالحقيقية 

التي تتمثؿ في التوازف ، مف خلاؿ مساىمتو في تحقيؽ الأىداؼ الكمية  أىمية سعر الصرؼ
الاقتصادي الداخمي والخارجي ، إذ يتمثؿ التوازف الداخمي في استقرار الأسعار المحمية ، إلى 

في حيف يتمثؿ التوازف الخارجي في توازف ميزاف  .جانب تحقيؽ مستوى مف النمو الاقتصادي 
ي مختمؼ المبادلات التجارية لمدولة .كما أف دراسة سعر الصرؼ المدفوعات والذي يظير ف

تيدؼ إلي البحث عف الوسائؿ والإجراءات التي مف شأنيا أف تؤدي إلى تحقيؽ الاستقرار 
 لسعر صرؼ العممة الوطنية مقابؿ العملات الأجنبية .

  سعر الصرف : أنواعثانياً: 
 سعر الصرؼ الحقيقي :   -1

ىو عدد و ، سعر الصرؼ الحقيقي ىو السعر الذي يمنح العممة المحمية قيمتيا الحقيقية 
أي انو ذلؾ المؤشر  .(2)اللازمة لشراء وحدة واحدة مف السمع المحمية الأجنبيةالوحدات مف السمع 
نو أ بحسبافمف تذبذبات سعر الصرؼ الاسمي وتبايف معدلات التضخـ ،  الذي يجمع بيف كؿ  

ف إف وعميوالمحمية  ،  الأسعاروربطيا بمستوى  الأجنبية الأسعارعمى  تطرأالتغيرات التي   يأخذ
ويحدد  . الوطني للإنتاجسعر الصرؼ الحقيقي يمثؿ القدرة الشرائية لمعممة ومؤشراً لممنافسة 

اللازمة لشراء وحدة واحدة مف السمع المحمية  الأجنبيةسعر الصرؼ الحقيقي عدد وحدات السمع 
بالتالي فيو لقياس القدرة عمى المنافسة ، وكمما ارتفع سعر الصرؼ الحقيقي زاد عدد الوحدات ؛ 

                                                           
(1)

َ(، طٍظٍح تؽص١ح ذصذر٘ا الإدارج اٌؼاِح ٌٍثؽٛز 2004-1982ؼ١ذر ػثاص ؼظ١ٓ ٚآخزْٚ ، ِؽذداخ طؼز اٌصزف فٟ اٌظٛداْ  )  

 .5َ ، ؽ2006ٚالإؼصاء ، تٕه اٌظٛداْ اٌّزوشٞ ، اٌخزغَٛ ، 
(2)

 15َ ، ؽ1999ح ط١اطاخ اٌصزف اٌّزتٛغح تٕظاَ إٌمذ اٌؼاٌّٟ ، ِزوش اٌثؽز٠ٓ ٌٍذراطاخ ، اؼّذ ٘اػُ  ا١ٌٛػا ، أسِ  
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ف قدرة الاقتصاد المحمي إف؛ ليو اللازمة لشراء وحدة واحدة مف السمع المحمية  الأجنبيةمف السمع 
 (1)عمى المنافسة تنخفض والعكس .

 سعر الصرؼ الاسمي :  -2

يعرؼ سعر الصرؼ الاسمي عمى أنو سعر عممة أجنبية بدلالة وحدات عممة محمية  
ىو مقياس لقيمة إذاً  (2)سعر عممة محمية بدلالة وحدات مف العممة الأجنبيةىو والعكس ، أي 

ونلاحظ مف ىذا التعريؼ أنو أىمؿ  . أخرى عممة دولة عممة دولة ما ، يمكف مبادلتيا بقيمة
ويتـ تحديد سعر الصرؼ الاسمي لعممة ما تبعاً لمطمب والعرض عمييا في ة جانب القوة الشرائي

يتغير تبعاً لتغير الطمب  أفسوؽ الصرؼ في فترة زمنية معينة ، وىذا يمكف لسعر الصرؼ 
 : إلىوينقسـ سعر الصرؼ الاسمي  والعرض .

 وىو الذي يتـ التعامؿ بو في المعاملات الجارية الرسمية . : سعر صرؼ رسمي  - أ
 أفالموازية ، كما  الأسواؽوىو السعر الذي يتـ التعامؿ بو في  : مواز  صرؼ ر سع - ب

في  الأخرىبؿ العملات سمباً بالنسبة لقوة العممة مقا أو إيجاباسعر الصرؼ الاسمي يتغير 
المحمية  الأسعارىذا السعر لمجموعة مف المحددات كتغير  ويستجيبسوؽ الصرؼ ، 
كما تتحدد اتجاىات  .لمعوامؿ النفسية لممتعامميف  بالإضافةئدة الفا أسعاروالدولية وتطور 

الذي يعكس متوسط التقمبات في  ؛تقمبات ىذا السعر الاسمي مف خلاؿ مؤشر سعر الصرؼ 
 (3)بالنسبة لعممة معينة . الأخرىقيـ العملات 

 ولو معنياف ىما :سعر الصرؼ الفعمي :   -3
                                                           

(1)
 105َ ، ؽ1994اٌثٕه اٌذٌٟٚ ، اٌّعٍح الالرصاد٠ح ، ٚاػٕطْٛ ، إٌظخح اٌؼزت١ح ،   

(2)
، اٌى٠ٛد ، ٔٛفّثز  23اٌؼذد  تٍماطُ اٌؼثاص ، ط١اطاخ أطؼار اٌصزف ، طٍظٍح دٚر٠ح ذؼٕٝ تمعا٠ا اٌر١ّٕح فٟ الألطار اٌؼزت١ح ،  

 3َ ، ؽ2003
(3)

 119ػثذ اٌّع١ذ لذٞ ، ِزظغ طاتك ، ؽ   
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ـ وغير ذلؾ مف الرسوـ و التعريفات والدع آثارمعدؿ يتضمف متوسط  المعنى التقميدي : ىوأ/ 
وتكمفة الصادرات المحمية عمى ، التي تؤثر في تكمفة الواردات عمى الاقتصاد المحمي 

 .  الأجنبيةالاقتصاديات 
صرؼ البمد المعني مع شركائو  أسعاراحتساب متوسط  إلىالمعنى الحديث : يشير ب/ 
الصرؼ  أسعار، ويراعي  الأطراؼيذا المعنى يصبح مفيوـ سعر الصرؼ متعدد بو يف يالرئيس

  لتي تتغير بشكؿ متواتر . االعائمة 
ؿ عمييا مقابؿ ما تحص  ي   أودفع سعر الصرؼ الفعمي ىو عدد وحدات العممة المحمية التي ت  

في  يأخذ لأنو؛  الأجنبييمثؿ سعر الصرؼ  السعر المحمي الحقيقي لمنقد  .قيمتو دولار واحد 
الصادرات والواردات  أسعارمباشراً عمى  تأثيراً الحسباف تدابير السياسة التجارية ، التي تؤثر 

.  كالتعريفات والرسوـ والدعوـ
 سعر الصرؼ الثابت :   -4

حيث تقوـ البنوؾ المركزية ببيع وشراء ، تحتفظ الدولة بسعر صرؼ محدد  أفىو 
سعر عممتيا مقابؿ الدولار ، ويكوف البنؾ ة كؿ دول دتحدوفي الواقع  . الأجنبيةالعملات 

ليمنع تغيير سعر عممة  ؛ المركزي عمى استعداد لمتدخؿ في أي وقت مف ناحية العرض والطمب
وفي ىذه الحالة يجب أف تمتزـ الحكومة ببيع وشراء أي كمية مف . (1)ليا  المحددعف المستوى 

 . (2)العملات الأجنبية عند ىذا السعر

                                                           
(1)

 26ػثذ اٌزؼّٓ ِؽّذ ػثذ اٌزؼّٓ ، ِزظغ طاتك ، ؽ  
(2)

 68َ ( ؽ 1988ػٍٟ ؼافع ٚآخزْٚ ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح )اٌخزغَٛ : ظاِؼح اٌما٘زج فزع اٌخزغَٛ ،  
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التي تمثؿ وجود سعريف ، تنتيج البنوؾ المركزية سياسة سعر الصرؼ المزدوج  أحيانا
  .(1)غير رسمي لممعاملات التي تتـ في السوؽ الموازي والآخراحدىما رسمي 

احتفاظ الدولة بسعر صرؼ ثابت لفترة  فأ ؛مف عيوب ىذا النوع مف سعر الصرؼ  
 ؛ مف السعر الفعمي أعمىيكوف سعر عممتيا  أف إلىطويمة مع زيادة معدلات التضخـ ، يؤدي 

سياسة  إلىولمعالجة الاختلاؿ تمجأ الدولة  .التوازف الخارجي  تزايد الاختلاؿ في إلىمما يؤدي 
 .والواردات الخارج لسد الفجوة بيف الصادرات الاقتراض مفأو  ، تخفيض سعر الصرؼ

 سعر الصرؼ المعدؿ :   -5
صرؼ عملاتيا ، فتـ التحوؿ  أسعارـ أف تغير 1961قررت البنوؾ المركزية في عاـ   

، الذي بموجبو يمكف لمبنوؾ المركزية أف تتدخؿ وتعدؿ سعر صرؼ عملاتيا ، ىذا النظاـ  إلى
 تضح أف ذلؾ السعر ىو السعر الواقعي أو سعر التوازف . اإذا 
 المرف :  أوسعر الصرؼ العائـ  -6

الحكومات غير  أصبحتات ، يسعر الصرؼ المعدؿ في بداية التسعينبعد انييار  
لذلؾ تحولت معظـ الدوؿ لنظاـ سعر الصرؼ  ؛فترة زمنية  لأيصرؼ  بأسعارمستعدة للالتزاـ 

وفي نظاـ سعر الصرؼ العائـ يسمح . (2)المرف حيث يحدد السعر بواسطة العرض والطمب 
دوف تدخؿ حكومي لاستخداـ احتياطات ؛ لحرة لسعر الصرؼ بأف يبمغ مستوى توازف السوؽ ا

ويعتبر تعويـ أسعار صرؼ العملات إجراء تمجأ إليو السمطات  . (3)الصرؼ الأجنبي لدييا
 . (4)النقدية في الفترات التي تتسـ بعدـ الاستقرار 

                                                           
(1)

ِصطفٝ ِؽّذ ػثذ الله ، ٔظاَ طؼز اٌصزف ت١ٓ اٌزلاتح ٚاٌرؽز٠ز ، ظاِؼح اٌخزغَٛ ، ِؼٙذ اٌذراطاخ الإفز٠م١ح ، ِعٍح اٌّصزفٟ ،   

 18َ، ؽ1999اٌؼذد اٌراطغ ػؼز ،
(2)

 26ػثذ اٌزؼّٓ ِؽّذ ػثذ اٌزؼّٓ ، ِزظغ طاتك  ؽ    
(3)

 415َ ( ؽ ELGA  ،2001لرصاد اٌىٍٟ )ِاٌطا : ِٕؼٛراخ لاطُ ػثذ اٌزظا اٌذظ١ٍٟ ٚػٍٟ ػثذ اٌؼاغٟ اٌفزظأٟ ، الا  
(4)

 136َ ( ؽ 2000ػادي أؼّذ ؼؼ١غ ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ، )الإطىٕذر٠ح : دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ٌٍٕؼز ،   
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رغـ أف ىذا النظاـ يفترض عدـ تدخؿ السمطات في تحديد سعر الصرؼ ، إلا أنو ونظراً  
مف  إذ ، لانعكاسات التغيرات المعتبرة فيسعر الصرؼ عمى معظـ المتغيرات الاقتصادية لمدولة

لذلؾ  ؛غير المعقوؿ أف تترؾ الدولة مصير استقرارىا الاقتصادي لتقمبات قوى العرض والطمب 
لمتأثير  ؛ فإف الواقع العممي يؤكد أف السمطات النقدية والمالية تتخذ ما تراه مناسباً مف الإجراءات

تفادياً لحدوث أزمات داخؿ اقتصادىا ، ومف ، عمى سعر الصرؼ في الاتجاه الذي ترغب فيو 
 :   (1)تمؾ الإجراءات ما يسمى بالتعويـ النظيؼ والتعويـ غير النظيؼ

، التعويـ النظيؼ لمعممة : وفي ىذا النظاـ تقوـ السمطات النقدية بترؾ سعر الصرؼ حراً   -أ
أي تتغير فيو أسعار الصرؼ  ، الأجنبيالعرض والطمب في سوؽ الصرؼ  ىتحدد طبقاً لقو ي

وفي الوقت ذاتو  ، (2)ولا يوجد أي تدخؿ مف قبؿ السمطات النقدية ، بكؿ حرية وفقاً لقوى السوؽ
عف طريؽ تخصيص أرصدة مناسبة مف ؛ تقوـ بإنشاء ما يعرؼ باسـ أمواؿ الموازنة لمصرؼ 

 أسواؽالتي يتسنى بمقتضاىا لمسمطات النقدية أف تتدخؿ في ، الذىب والاحتياطات النقدية 
 .بقصد حماية العممة الخارجية مف التغيرات ، مشترية  أوبائعة  الأجنبيالصرؼ 

بائعة  الأجنبيالصرؼ  أسواؽيتمثؿ في تدخؿ السمطات النقدية في : النظيؼ غيرالتعويـ  -ب
فقد تدخؿ السمطات كبائعة  معينة . أىداؼبقصد التأثير عمى قيمة عممتيا لتحقيؽ ، أو مشترية 

 أسعارمف اجؿ تخفيض  قيمتياتخفيض  وبالتالي، لعممتيا الوطنية بيدؼ زيادة المعروض منيا 
 الوطنيةكمشترية لعممتيا  النقديةالسمطات  وقد تدخؿ ىذه عمييا. العالميصادراتيا لزيادة الطمب 

                                                           
(1)

 55 - 56َ ( ؽ ؽ 1994 طاِٟ ػف١فٟ ؼاذُ ، اٌرعارج اٌخارظ١ح ت١ٓ اٌرٕظ١ُ ٚاٌرٕظ١ز ) اٌما٘زج : اٌذار اٌّصز٠ح اٌٍثٕا١ٔح ،  
(2)

  َ (1999س٠ٕة ؼظٓ ػٛض الله ، الالرصاد اٌذٌٟٚ "ٔظزج ػاِح ػٍٝ تؼط اٌمعا٠ا" ) الإطىٕذر٠ح : درا اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ٌٍٕؼز ،   

 84ؽ
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 ىحتالخارج  إلىمف اليرب  الأمواؿرفع قيمتيا لمنع رؤوس  وبالتالية الطمب عمييا بيدؼ زياد
 . (1) ولو كاف ميزاف مدفوعاتيا قد حقؽ فائضاً 

ظؿ السعر  فيأف المضاربة التي تنشأ ؛ المرف  أومف عيوب نظاـ سعر الصرؼ العائـ       
 بالعممةالمضاربوف الاتجار  يتخذ. وقد  الصرؼ أسعارفي تغيرات متزايدة  إلىالمرف تؤدي 

 ىإل ىأد يذال الأمر، كما ىو حاصؿ في السوداف اليوـ  ، لمربح السريع والسيؿ وسيمة
ب سعر الصرؼ يؤثر ف تذبذإلذلؾ ف إضافة. ةمعدلات غير واقعي إلى العممةانخفاض سعر 

ـ يمف تقي والمستوردوفويعجز المصدروف ، الصادر والوارد  ةسمبا عمي النشاط اليومي لحرك
 رأسعمى انسياب  أيضاتذبذب سعر الصرؼ يؤثر  أفكما ؽ لسمعيـ في المستقبؿ . حركة السو 

سعر  أمواؿ  استثمار  فييرغب  عموما لا الأجنبيمر ثفالمست،  الأجؿالطويؿ  الأجنبيالماؿ 
صغيرة  الأجنبيةكانت مرونة العرض والطمب عمي العملات إذا كذلؾ عممتيا غير ثابت ، 

 الصرؼ. أسعارف تغيرات العرض والطمب تحدث تغيرات اكبر نسبيا في إف،  لمغاية
 أو ، التخفيض سياسةتطبيؽ  إلىالدولة لا تحتاج  أفمف مميزات سعر الصرؼ المرف      
لى التسييلات ا  و  يةكاف أرصدة ىإل الحاجة أفكما . لدعـ سعر الصرؼ  موازنةصندوؽ  إنشاء
ة كميات امساو  يمكف (أي وقت في)و نو أحيث  سوؼ تزوؿ ، المركزيةية بيف البنوؾ نتمائالا

في  آثارىا الدولة ليا تتخذىا التيالسياسات  فأ، كما  روض منياعبالم الأجنبيةالعملات 
 .(2)مستوى سعر الصرؼ ىعم التأثيربالتالي يمكف لتمؾ السياسات  منحنيات العرض والطمب ،

 أسعار الصرؼ السوقية : -7
رؼ العاجؿ  ، الأسعار ىي نتيجة لقسميف أساسييف في سوؽ الصرؼ : قسـ الصىذه  

 بالتالي يسمى سعر الصرؼ العاجؿ وسعر الصرؼ الآجؿ :وقسـ الصرؼ الآجؿ . 
                                                           

(1)
 190َ ( ؽ 1989)اٌما٘زج : اٌذار اٌّصز٠ح اٌٍثٕا١ٔح ،  3غ –دراطاخ فٟ الالرصاد اٌذٌٟٚ  –طاِٟ ػف١فٟ ؼاذُ   
(2)

 25ثذ اٌزؼّٓ ِؽّذ ػثذ اٌزؼّٓ ، ِزظغ طاتك  ؽ  ػ 
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سعر الصرؼ العاجؿ : يعرؼ سعر الصرؼ العاجؿ بأنو السعر المطبؽ في عمميات الشراء  -أ
السعر الجاري لعممة ما : ويعرؼ كذلؾ بأنو  . الحاؿوالبيع لمعملات الأجنبية مقابؿ التسميـ في 

بدلالة وحدات مف عممة أجنبية ، ويكوف ىذا السعر بيف عممتيف ، ويعتبر الأساس لكؿ 
المعاملات المالية الخاصة بتجارة الصرؼ الأجنبي ، حيث تتـ الصفقات باستخداـ تاريخ 

 . (1)ف يوميف مف تاريخ إبراـ الصفقةقؿ مأتـ تسويتيا في تأي أف العممية  ، التسوية الفورية
مف أجؿ شراء نفسو سعر الصرؼ الآجؿ : وىو السعر الذي يحدد في تاريخ عقد الصفقة  -ب

تـ عمى أساسو عقد صفقة لبيع أو شراء يأو بيع العملات في وقت لاحؽ ، أو ىو السعر الذي 
ومدة  . (2)اريخ آجؿ محددبحيث يتـ التسميـ في ت؛ كمية محددة مف عممة ما مقابؿ عممة أخرى 

 . (3)التأجيؿ قد تكوف في حدود شير أو ثلاثة أشير أو ستة أشير أو سنة عمى أكثر تقدير
ويمجأ المستثمروف إلى ىذا النوع مف أسعار الصرؼ في حالات التغطية مف مخاطر تقمبات 

قات أسعار صرؼ العملات في المستقبؿ ، ومف أجؿ عمميات المضاربة للاستفادة مف فرو 
 . (4)أسعار الصرؼ

 ثالثا: العوامل التي تؤثر عمى سعر الصرف 
111111111111111111111111111111

 العممةقيمة  انخفاض ىإل ييؤد ذيال الأمر؛  الأجنبيةارتفاع معدلات الصرؼ لمعملات  -
 .ه العملات ذتجاه ى الوطنية

لؾ في اختلاؿ ذيؤثر لمدوؿ   الوطنيةفي الاقتصاديات  المؤثرةالحروب والكوارث الطبيعية  -2
 الوطنية.  العممةانخفاض قيمة  ىإليؤدي  يذال الأمر؛ قوة الاقتصاد الوطني 

 كاف ليا دور كبير ومباشر في تدىور سعر الصرؼ.  الخارجيةالديوف  -3
                                                           

(1)
 14َ ( ؽ 1995) اٌما٘زج : دار غز٠ة ٌٍطثاػح ٚإٌؼز ٚاٌرٛس٠غ ،  1ِذؼد صادق ، إٌمٛد ٚػ١ٍّح اٌصزف الأظٕثٟ ، غ  

(2)
 19َ ( ؽ 2005) اٌما٘زج : دار اٌفارٚق ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ،  1تزا٠اْ و٠ًٛ ، صفماخ اٌؼٍّح ا٢ظٍح ، غ  

(3)
 222َ ( ؽ 1999ِؽّٛد ٠ٛٔض ِؽّذ ، الرصاد٠اخ د١ٌٚح  )الإطىٕذر٠ح : اٌذار اٌعاِؼ١ح ،   

 19م ( ص 9111حنفي محمد ناظم ، مشاكل تحديد سعر الصرف وتقييم العملات ) القاهرة : الهيئة المصرية العامة للكتاب ،   (4)
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 ؛ البمد إلى الداخمة النقديةيؤثر عمى حجـ التدفقات  أسعارىاتراجع الصادرات وانخفاض  -4
ثر واضح تمثؿ في  ارتفاع معدلات التضخـ أا ذوكاف لي،  التجاريعجز الميزاف  وبالتالي

 .(1)وتدىور سعر الصرؼ
: إذا زادت أسعار الفائدة المحمية مقارنة بتمؾ السائدة  المحميةالفائدة  أسعارالتغيرات في  -5

الماؿ وىبوطيا يكوف ذلؾ دافعاً لزيادة تدفقات رأس ؛ في دولة أو أخرى أو في العالـ الخارجي 
بالنسبة لمدوؿ الأخرى . ويترتب عمى ذلؾ بالضرورة زيادة الطمب عمى العممة الوطنية مقارنة 

 (2)فيرتفع سعر سعرىا .، بالعملات الأجنبية 
ف إف؛ ما  ة  في دول الحقيقية الفائدة أسعارعندما ترتفع  : الأجنبيالفائدة  سعرالتغيرات في  -6

 .الدولةه ذسوؼ يقوموف بالاستثمار في ى الأجؿقصيرة  المالية الأصوؿالمستثمريف في 
العلاقة وتكوف  ،للأسعاربيف عرض النقود والمستوى العاـ  علاقةىناؾ  : عرض النقود -7
معدلات التضخـ ينتج التدىور في  وارتفاع، وبزيادة عرض النقود  نفسو الاتجاهو  ياالنسبة نفسب

 .الوطنية العممةقيمة 
انخفض سعر صرفيا بالنسبة ؛ كمما كاف معدؿ التضخـ كبير في دولة ما  التضخـ :  -8

لمدوؿ الأخرى ، فالأسعار المحمية المرتفعة نتيجة التضخـ تعمؿ عمى تقميؿ الاستيراد مف طرؼ 
الأجانب مف سمع ذلؾ البمد ، بالتالي يقؿ الطمب عمى عممة ىذا البمد في سوؽ الصرؼ مقابؿ 

وخلاصة القوؿ أف تأثير مستوى الأسعار المحمية مقارنة بمستوى  . (3)عممةتزايد عرض ال
يؤدي إلى زيادة كؿ مف الاستيراد والطمب عمى النقد الأجنبي ، وانخفاض ؛ الأسعار العالمية 

يمكف و مما يدفع سعر الصرؼ إلى الارتفاع ،  ؛ كؿ مف الصادرات وعرض النقد الأجنبي

                                                           
(1)

 11( ؽ  1993) اٌى٠ٛد ، دار اٌّؼزفح ،  2ض -ِثادئ الالرصاد  –سوز٠ا ػثذ اٌّع١ذ   
(2)

 44َ ( ؽ 2004ِؽّذ وّاي اٌؽّشاٚٞ ، طٛق اٌصزف الأظٕثٟ ) الإطىٕذر٠ح : ِٕؼأج اٌّؼارف ،   
(3)

 22َ ( ؽ 2003ٚاٌرٛس٠غ ، تظاَ اٌؽعار ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ، )ٌثٕاْ : اٌّؤطظح اٌعاِؼ١ح ٌٍذراطاخ ٚإٌؼز   
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ر وتغيراتو مف أىـ العوامؿ التي تؤثر في تحديد سعر الصرؼ اعتبار المستوى العاـ للأسعا
 . (1)وتقمباتو

أىـ العوامؿ التي في ميزاف المدفوعات مف بيف  يعد التوازف والاختلاؿ : ميزاف المدفوعات -9
لكف  .تؤثر في سعر الصرؼ ، كونو حمقة الوصؿ التي تعكس علاقة البمد بالعالـ الخارجي 

لأف ىذا حتماً سيكوف حاصلًا بسبب ؛ الحديث لا ينصب عمى التوازف أو الاختلاؿ المحاسبي 
نو يتمحور حوؿ التوازف إاستخداـ طريقة القيد المزدوج في تدويف بيانات ميزاف المدفوعات ، بؿ 

ؿ والاختلاؿ الاقتصادي فيو ، ويمكف القوؿ بوجود اختلاؿ في ميزاف المدفوعات في حالة حصو 
خلاؿ فترة زمنية معينة تقدر سنة ؛ تبايف بيف مدفوعات ومقبوضات البمد مع العالـ الخارجي 

 . (2)عادة
لمقابمو الواردات  الأجنبيالنقد  باحتياطيتحتفظ الدولة  : الأجنبيالاحتياطات مف النقد  -11

يحافظ عمى سعر  الأجنبيمف النقد  ةتوفر احتياطات كبير  فإحيث  ، الخارجيةوالمدفوعات 
 حمايتو مف التدىور. ىويساعد عم ، الصرؼ

: يمكف قياس درجة الانفتاح بمدى انفتاح  تجارياً  يالخارجالانفتاح عمى العالـ  ةدرج -11
الصادرات والواردات عمى  إجمالي ةلؾ بقسمذويمكف التعبير عف  مع الخارج . المعنية الدولة
 (3)لخارج زادت درجة الانفتاح.مع ا كبيراً  الدولةفكمما كاف تكامؿ  ، يالناتج المحم إجمالي

كبيرة الرأسمالية لمداخؿ والخارج بدرجة  التدفقاتتؤثر حركة  : حركة التدفقات الرأسمالية -12
 الصرؼ. أسعارعمى  ومباشرة

                                                           
(1)

ػثذ اٌّؽظٓ ظ١ًٍ ػثذ اٌّؽظٓ ، طؼز اٌصزف ٚإدارذٗ فٟ ظً اٌصذِاخ الالرصاد٠ح ، )ػّاْ : دار صفاء ٌٍطثاػح ٚإٌؼز ٚاٌرٛس٠غ ،  

  69( ؽ2010
(2)

 51اٌّزظغ اٌظاتك ، ؽ   
(3)

 -تؽس غ١ز ِٕؼٛر   –ح ٚالاطرصّار٠ح فٟ اٌظٛداْ أشز اٌرغ١زاخ فٟ طؼز اٌصزف ػٍٝ اٌٛدائغ الادخار٠ –ط١ٍّٟ طؼذ ِؽّذ ِظاػذ   

 12ؽ  –َ 2005 –اٌظٛداْ  –ظاِؼح ا١ٍ١ٌٕٓ 
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اتبعت  إذاعمى سعر الصرؼ ، خاصة  التأثيرفي  أساسياً  : تمعب دوراً  الموازنة العامة-13
الحد  إلى ييؤد ذيال،  الحكومي الإنفاؽمف خلاؿ تقميص حجـ  الانكماشيةالسياسات  الدولة

 إلى يمما يؤد ؛ومعدلات التضخـ  الاقتصاديمف الطمب الكمي وانخفاض مستوى النشاط 
 . الأجنبية العممةارتفاع سعر صرؼ 

 القوميالناتج  فيالزيادة المستمرة  الاقتصاديويقصد بالنمو  : الاقتصاديمستوى النمو  -14
يقاس  الذي، دخؿ الفرد  فيويترتب عمى ذلؾ زيادة  ، خلاؿ فترة زمنيو محددة الإجمالي المحمي

لمنمو  فكمما ارتفع معدؿ دخؿ الفرد يكوف ذلؾ مؤشراً  .عدد السكاف  إلى يبنسبة الناتج المحم
 (1)عمى سعر الصرؼ. ويؤثر ايجابياً ، يجابي للاقتصاد الإ
بعض المعاملات  أوكؿ  في الوطنية العممةالدولار محؿ  إحلاؿ ةوىي عممي : الدولرة -15

بيدؼ  ؛ الأمريكيعممتيا الوطنية بالدولار حيث تقوـ بعض الدوؿ بربط ؛  والاقتصادية التجارية
وتدفقاتيا مع  الأمواؿحركة رؤوس  إدارة فياستقرار سعر الصرؼ والحد مف التضخـ والتحكـ 

 داخمياً  أخرى أجنبية ةعمم أي أوحجـ التعامؿ بالدولار  ازدادنو كمما إعميو ف ، الأخرىالدوؿ 
 عمى سعر صرؼ العممة الوطنية . ف ذلؾ يؤثر سمباً إف

تعمؿ  نياإ إذالسريعة عمى سعر الصرؼ ،  شراتؤ المتعد مف  : والتوقعات الإشاعات -16
 قيمتيا الطبيعية بعد زواؿ إلىقصيرة، ثـ العودة لمدة خفض قيمو العممة الوطنية  أوع عمى رف
لاستجابات  بعاً تجاوب قوى السوؽ تعمى مدى  التأثير ةوتعتمد سرع . الإشاعة أوالتوقع 

فالطريقة التي يتجاوب بيا السوؽ مع الأخبار والتقارير والمعمومات تؤثر  (2)المتعامميف فيو.
 ، عمى أسعار العملات فيو ، فنجد تجاوب السوؽ لوضع معيف في بعض الأحياف حساساً وقوياً 

                                                           
(1)

 4ؽ  –َ 2004 –إدارج اٌثؽٛز  –تٕه اٌظٛداْ اٌّزوشٞ  –أشز أخفاض طؼز اٌصزف ػٍٝ الالرصاد   
(2)

 5-5ؽ ؽ  –اٌّصذر اٌظاتك   



37 
 

تماماً ، فالتقارير  اً ومختمف اً خر ضعيفآفي حيف يكوف تجاوبو لنفس الوضع في وقت 
 . (1)الأسعار والتصريحات والإشاعات تؤثر عمى

 وبناءً  ، المذكورةتحددىا العوامؿ  ةعممة أي دول ةقيم فإبصورة عامة يمكف القوؿ          
حيث تستطيع العممة القوية ،  أخرىمف عممة  أقوىتكوف  عممة ما أفعمى ذلؾ نستطيع القوؿ 

 ى الشرائية.الاقتصادية بالقو  الأدبياتفي  يعرؼ ماوىو  ، الأخرى العممةمف  أكثرشراء وحدات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

َ ( 2004،  د ْخ الأظٕث١ح ٚاٌّؼرماخ اٌّا١ٌح ت١ٓ إٌظز٠ح ٚاٌرطث١ك )ػّاْ : ِا٘ز وٕط ػىزٞ ِٚزٚاْ ػٛض ، اٌّا١ٌح اٌذ١ٌٚح اٌؼّلا  

 219ؽ 
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 المبحث الثاني
 أنظمة سعر الصرف

؛ مسألة معقدة وتخضع لمظروؼ الاقتصادية  تعد  ف مسألة اختيار نظاـ سعر الصرؼ إ 
ونجد أف  .بحيث تخمؽ اتساقاً بيف سياسة سعر الصرؼ وباقي السياسات الاقتصادية الأخرى 

الدوؿ تتبايف فيما بينيا في اختيار نظاـ سعر الصرؼ ، إذ يجب عمى أي متعامؿ في التجارة 
الخارجية معرفة نظاـ سعر الصرؼ السائد في بمده ، ذلؾ أف نظاـ سعر الصرؼ في البمد ىو 
الذي يحكـ سعر الصرؼ فيو ، أي كـ تساوي العممة المحمية بالنسبة لمعملات الأخرى كوف أف 
المستورد إذا كاف بمده يطبؽ نظاـ سعر الصرؼ الثابت عندىا يكوف عمى ثقة أف ثمف السمعة 

والعكس صحيح إذا كاف البمد يطبؽ نظاـ الصرؼ  ، المستوردة لف يتغير في الأشير القادمة
رؤوس  عمى حجـ التجارة الخارجية وتدفؽالمرف ، بالتالي نظاـ سعر الصرؼ لو تأثير كبير 

مناسب لعملاتيا ، فمنيا ث أصبحت دوؿ العالـ جميعاً تبحث عف نظاـ صرؼ حي، الأمواؿ 
البقاء عمى النظاـ الثابت لمصرؼ بربط عممتيا بعممة موثوؽ بيا ، وبعض الدوؿ  مف اختار

تجاه باقي  اوعومتي ؛ربطت عممتيا بسمة مكونة مف عملات شركائيا أو منافسييا التجارييف 
 العملات ، والقمة البقية وىي الدوؿ المتقدمة تركت عملاتيا تعوـ في بحر الاقتصاد الدولي .

قبؿ التطرؽ لترتيبات أنظمة الصرؼ يجب معرفة ما المقصود بنظاـ الصرؼ ؟ نظاـ 
الصرؼ ىو مجموعة مف القواعد التي تحدد دور كؿ مف السمطات النقدية وكؿ المتعامميف في 

 ، ويمثؿ الإطار القانوني الذي يتحدد فيو سعر الصرؼ. (1)صرؼسوؽ ال

                                                           
(1)

‘ ، اٌى٠ٛد  12، ِؼٙذ اٌذراطاخ اٌّصزف١ح ، اٌؼذد   صلاغ اٌذ٠ٓ ؼاِذ ، أطؼار صزف اٌؼّلاخ ، ِعٍح إظاءاخ ِا١ٌح ِٚصزف١ح 

 2َ ، ؽ2011
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يمكف صياغة التعريؼ التالي لنظاـ الصرؼ : ىو تمؾ الكيفية التي حددت عمى أساسيا  
أسعار صرؼ العملات ، وتحديد نظاـ سعر الصرؼ يكوف باعتماد الحكومة عمى معياريف ىما 

 ا .: المرونة في سعر الصرؼ والقيود عمى استخدامي
 ، ومف بيف ىذه التقسيمات :ويمكف التمييز بيف عدد مف التقسيمات في أنظمة أسعار الصرؼ 

 نظام حرية الصرف :-1
 الأجنبيحدث عجز في ميزاف المدفوعات لدولة ما نتيجة لزيادة الطمب عمى الصرؼ  إذا  

الارتفاع وفقاً لقانوف العرض والطمب ، ولـ  إلىف سعر الصرؼ يميؿ إف؛ عف المعروض منو 
مف خلاؿ سياساتيا ؛ عمى ظروؼ العرض والطمب  لمتأثيريكف ىنالؾ تدخؿ مف جانب الدولة 

 المالية .  أوالنقدية 
الواردات مف  أسعارارتفاع  إلىمقومة بالعممة الوطنية يؤدي  الأجنبيةارتفاع العملات 

يختمؼ مدى  .المستيمكيف المحمييف عمييا وتقؿ الواردات مف طمب  مما يحد  ؛ السمع والخدمات 
كانت الواردات مف السمع والخدمات  فإذاالنقص في الواردات تبعاً لمدى مرونة الطمب عمييا ، 

ف ارتفاع الثمف لف يؤثر عمى الكمية المطموبة إف؛ الضرورية قميمة المرونة مف جانب الطمب 
تصبح السمع المحمية  أخرىومف ناحية  .المرف  والعكس في حالة الطمب، بصورة كبيرة 

تشجيع الصادرات المنظورة وغير  إليمما يؤدي  ؛ الأجنبيرخيصة الثمف في نظر المستورد 
عمى الاستثمار في الدولة  الأجنبيةالصادر يشجع الدولة  أسعارانخفاض  أفكما  .المنظورة 

 أسعارف تقمبات إظؿ حرية الصرؼ فنو في إوبصفة عامة يمكف القوؿ  .التي قامت بالتخفيض 
 (1)التوازف في ميزاف المدفوعات . بإعادةكفيمة  الأجنبيةصرؼ العممة المحمية مقابؿ العملات 

 
                                                           

(1)
 29، ؽ  51الالرصاد٠ح  اٌؼٙز٠ح ، اٌؼذد إٌؼزج  –تٕه اٌظٛداْ اٌّزوشٞ  –ؼظٓ ِؽّذ تزػٟ   
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 الصرف : أسعارنظام ثبات  -2
بالاعتماد ، يقوـ ىذا النظاـ عمى تبني قيمة ثابتة لمعممة الوطنية تجاه العملات الأجنبية 

أي يتحدد سعر الصرؼ في ظؿ ىذا النظاـ .  (1)نقدي معيف عمى أساس أو مرجع معدني أو
أو  سواء كاف ىذا الأساس ذىباً ؛ مف خلاؿ تعادؿ عممتيف عمى أساس معيف أو قاعدة معينة 

الصرؼ في ظؿ  أسعاريتحقؽ نظاـ ثبات  أفيمكف و  . (2)رئيسية تستند بدورىا إلى الذىبعممة 
فرض نظاـ  إلىفي حالة لجوء الدولة  أو، النقدية الورقية  الأنظمة أوالدولة لقاعدة الذىب  تباعا

وكذلؾ وفقاً لمنظاـ النقدي القائـ . لتحقيؽ الاستقرار في سعر الصرؼ ؛ الرقابة عمى الصرؼ 
فكثيراً ما  الاستقرار . أوالثبات  إلىحيث يميؿ سعر الصرؼ  "بريتوف وودز"اتفاقية  أساسعمى 

باستخداـ ؛ لدوؿ إلى المحافظة عمى سعر الصرؼ مستقراً تيدؼ السمطات النقدية في بعض ا
 . (3)تيا مف الذىب أو النقد الأجنبي دأرص

 ؛التوازف في ميزاف المدفوعات يتحقؽ في ظؿ قاعدة الذىب بطريقة تمقائية  أفلاشؾ 
فتقؿ كمية النقود المعروضة  ، عف طريؽ حركة دخوؿ وخروج الذىب مف الدولة ذات العجز

 الأجنبيبالتالي زيادة الطمب ، السمع والخدمات  أسعارانخفاض مستوى  إلىلدييا مما يؤدي 
والعكس في حالة دخوؿ ، تحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات  إلىالذي يؤدي  الأمر؛ عمييا 
ف إالثبات ، ف لىإالصرؼ  أسعارحيث تميؿ ، الورقية  الأنظمةالدولة في ظؿ  إلىالذىب 

 تأخذ أفالسمطات النقدية في الدولة في حالة وجود عجز في ميزاف المدفوعات تستطيع 
بالدرجة التي تؤدي لتخفيض الطمب ،  الأفرادالتي تعمؿ عمى تخفيض دخوؿ ، بالسياسة النقدية 

مى ض الطمب عالذي ينعكس في صورة انخفا الأمر،  والأجنبيةعمى السمع والخدمات الوطنية 
ويقوـ ىذا النوع مف أسعار الصرؼ عمى تدخؿ السمطات النقدية في  (4).الأجنبيةالعملات 

تحديد سعر الصرؼ الاسمي والمحافظة عميو ، حيث تكوف العلاقة بيف العملات محددة إدارياً 

                                                           
(1)

 285َ( ؽ 2013)ػّاْ : ، دار ظز٠ز ٌٍٕؼز  1٘ٛػ١ار ِؼزٚف ، ذؽ١ًٍ الالرصاد اٌذٌٟٚ ، غ  
(2)

 8َ( ؽ 2001)اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ،  1اٌظ١ذ ِؽّذ أؼّذ ظا١٘ٓ ، ط١اطح اٌصزف الأظٕثٟ فرزج الأفراغ ، غ  
(3)

 248َ ( ؽ 2008أؼّذ فز٠ذ ِصطفٝ ، اٌرؽ١ًٍ الالرصادٞ اٌىٍٟ )الإطىٕذر٠ح : ِؤطظح ػثاب اٌعاِؼح ،   
(4)

 439َ ( ؽ 1985ط١اطح طؼز اٌصزف ٚػلالرٙا تاٌّٛاسٔح اٌؼاِح )اٌما٘زج : ِىرثح إٌٙعح اٌؼصز٠ح ،  –ؼّذٞ ػثذ اٌؼظ١ُ   
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بيف السمطات النقدية لمختمؼ الدوؿ عمى أساس معطيات اقتصادية  باتفاؽوبطريقة نظرية ، 
، وذلؾ دوف أف تعطي أىمية كبيرة  (1)فالدولة تقوـ بتثبيت عممتيا عمى أساس معيف .وسياسية 

وفي  .كما ىو الحاؿ في نظاـ الصرؼ الحر ، لقوى العرض والطمب عمى العملات الأجنبية 
ظؿ ثبات أسعار الصرؼ تفرض الدولة رقابة عمى أسعار الصرؼ لتحقيؽ التثبيت وبالتالي 

 . (2)الاستقرار
في ظؿ نظاـ الصرؼ الثابت أف الزيادة في الطمب عمى العممة الأجنبية لا تؤدي نستنتج  

 كوف التوازف يتحقؽ بشكؿ تمقائي في ظؿ ىذا النظاـ .لذلؾ و إلى زيادة سعر الصرؼ ، 
سعر الصرؼ في ظؿ قاعدة الذىب ؼ الثابت سنتطرؽ لنظاميف ىما : في إطار سعر الصر و 

 دز" .عر الصرؼ في ظؿ نظاـ "بريتوف وو وس
 : سعر الصرف في ظل قاعدة الذهب  -أ

الذي يعتمد في  ، تمثؿ قاعدة الذىب الشكؿ الأوؿ الأساسي لنظاـ سعر الصرؼ الثابت 
مع المحافظة عمى قابمية تحويؿ العممة إلى ذىب والعكس ، حيث ، تحديد قيمة العممة بالذىب 

وكؿ دولة تربط عممتيا الوطنية بوزف معيف مف ، كاف سعر التثبيت يحدد بمقدار مف الذىب 
غير أف ثبات سعر الصرؼ لا يتحقؽ  .الذىب مع احتفاظيا بسعر ثابت لمذىب بالنقد الوطني 

في كؿ دولة . أما  اً إلا في وجود شرطيف : الشرط الأوؿ أف يكوف سعر شراء وبيع الذىب واحد
 يود .أف تكوف حرية انتقاؿ الذىب بدوف ق فيوالشرط الثاني 

ولاستحالة تحقؽ ىذيف الشرطيف فإنو يسمح بتحرؾ ىذا السعر بحرية ضيقة جداً ، وىو  
وفقاً لقوى العرض والطمب الخاصة بكؿ عممة مف  ، حدي دخوؿ وخروج الذىب مف الدولة

 (3)عملات الدوؿ الأجنبية )أي حسب تصدير واستيراد الذىب( وىو ما يعرؼ بػػ "قواعد الذىب"
. 

                                                           
(1)

أطؼار صزف اٌؼّلاخ الأظٕث١ح ػٍٝ ِؤػز الأطؼار فٟ الأردْ ، أغزٚؼح ِمذِح  ِؼٙٛر ٘ذٌٛي تزتٛر ، اٌؼٛاًِ اٌّؤشزج ػٍٝ أرماي  

 35َ ، ؽ2008ظّٓ ِرطٍثاخ ١ًٔ درظح اٌذورٛراٖ ، الأواد١ّ٠ح اٌؼزت١ح ٌٍؼٍَٛ اٌّا١ٌح ٚاٌّصزف١ح ، الأردْ ، 
(2)

 51َ( ؽ2010ردْ : درا صفاء ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ، ذٛف١ك ػثذ اٌزؼ١ُ ٠ٛطف ، الإدارج اٌّا١ٌح اٌذ١ٌٚح ٚاٌرؼاًِ تاٌؼّلاخ الأظٕث١ح ، )الأ  
(3)

 49َ( ؽ2004س٠ٕة ؼظٓ ػٛض الله ، الالرصاد اٌذٌٟٚ اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح ٚإٌمذ٠ح ٚاٌذ١ٌٚح ،)ِصز: دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ،  
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 :  "بريتون وودز"نظام  -ب
ـ في الولايات 1944مع تطور النظاـ النقدي الدولي وانعقاد اتفاقية بريتوف وودز عاـ  

ارتبط ثبات سعر صرؼ العملات الأخرى بالدولار الأمريكي مع قابمية ؛ المتحدة الأمريكية 
أىـ وكاف مف ، تحويؿ الدولار إلى ذىب ، فالدولار الأمريكي كاف عممة الاحتياطي الرسمي 

حيث وضع صندوؽ  ؛ (1)أىدافو ضماف تحقيؽ درجة أكبر مف الاستقرار في أسعار الصرؼ
للأعمى  %1أقصى لتقمبات مختمؼ العملات مقابؿ الدولار والمتمثؿ بنسبة ) اً النقد الدولي حد  

% دوف 11ولا يسمح لمدوؿ الأعضاء بتعديؿ سعر صرفيا بحدود  % جية الانخفاض(1و
وىو ما يطمؽ عمية ،  (2)نقد الدولي ، مع إبلاغ الصندوؽ بذلؾ التعديؿرجوع مسبؽ لصندوؽ ال

 ما في مركزىا الخارجي . اً التثبيت القابؿ لمتعديؿ ، والذي تمجأ إليو الدولة عند ما تواجو خطر 
لى عممة واحدة وسط التقمبات العالمية لأسعار الصرؼ يعد إغير أف التثبيت بالنسبة  

 .مخاطرة لمبمد ، إلا إذا قامت بتثبيت عممتيا مع الدولة التي تعتبر الشريؾ التجاري الأوؿ ليا 
ولمخروج مف ىذه المشكمة كاف الحؿ بربط العممة المحمية بسمة مف العملات ، حيث يتـ تقييـ 

انطلاقاً مف عملات الشركاء التجارييف الأساسييف ، ت الرئيسية العممة المحمية بسمة مف العملا
 . (3)في الدولة

وذلؾ لاف الولايات المتحدة  ؛ المرتبط بالذىب الأمريكيالدولار  أساسىذا النظاـ مقوماً عمى 
 (وقية لكؿ دولارأ35)لغير المقيميف بسعر ثابت  الأمريكيتحويؿ الدولار كانت تقبؿ  الأمريكية

 اـ سعر الصرؼ ثابت يتطمب توفير الشروط التالية :ف نظأ، و 
طبقاً لممعدؿ الثابت المحدد  ، شرط أو_ ضماف قابمية العممة الوطنية لمصرؼ بالذىب بلا قيد أ
 وزف وحدة العممة بالذىب .ب
  (4)حرية تصدير واستيراد الذىب.  -ب

                                                           
(1)

،)اٌز٠اض:دار اٌّز٠خ ِٛرد خاٞ وز٠ا١ٔٓ ، الالرصاد اٌذٌٟٚ ِذخً اٌظ١اطاخ ، ذزظّح : ِؽّذ إتزا١ُ٘ ِٕصٛر ِٚظؼٛد ػط١ح   

 283َ( ؽ2005ٌٍٕؼز،
(2)

 81َ( ؽ 1992ِزٚاْ ػطزْٚ ، أطؼار اٌؼّلاخ ) اٌعشائز : دار اٌٙذٜ ،   
(3)

 293٘ٛػ١ار ِؼزٚف ، ِزظغ طاتك ، ؽ   
(4)

 254َ ( ؽ 2010ذ٠ًّٛ اٌرعارج اٌخارظ١ح )اٌخزغَٛ : ػزوح ِطاتغ اٌظٛداْ اٌؼا١ٌّح ،  –أؼّذ ػثذ الله إتزا١ُ٘   
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وىو سعر  ، بالعملات الأجنبية اً العممة الورقية يتحدد ليا مف قبؿ السمطات النقدية سعر  -ج
 . (1)تحكمي تعمؿ الدولة عمى استقراره

 :  "بريتون وودز"أغراض نظام 
أف يضع مجموعة مف القواعد التي تحافظ عمى أسعار صرؼ ثابتة في مواجية تقمبات  - أ

 .قصيرة الأجؿ 
أف التغيرات في أسعار الصرؼ ستحدث فقط في مواجية عجز أو فائض أف يضمف  - ب

 ( في ميزاف المدفوعات . أساسي)
نيا لف تشعؿ إمثؿ ىذه التغيرات في أسعار الصرؼ ، فأف يضمف أنو عندما تحدث  - ت

 سمسمة مف التخفيضات التنافسية في قيـ العملات .
 :  "بريتون وودز"مشاكل نظام 

 كافية لمواجية التقمبات قصيرة الأجؿ في ميزاف المدفوعات . ةتوفير احتياطات دولي  - أ
 في المتحصلات والمدفوعات .طويمة الأجؿ  ختلالاتالاتصحيح  - ب
   (2). الاختصاص بأزمات المضاربة الدولية - ت

 وفيما يمي مزايا وعيوب ىذا النظاـ . ، والعيوب المزاياولنظاـ سعر الصرؼ الثابت بعض 
 مف مزايا أنظمة الصرؼ الثابتة ما يمي : المزايا : أولًا :

حركة التجارة الخارجية والاستثمار مع البمداف نفس يعمؿ سعر الصرؼ الثابت عمى تنشيط  -
 . منطقة العممة

 عمؿ عمى تخفيؼ صدمات العرض المؤقتة ، باستخداـ الاحتياطات النقدية .ي -
 .(3)يعمؿ عمى التقميؿ مف الصدمات الخارجية عمى الدخؿ المحمي والأسعار  -
  ؛في ظؿ سعر الصرؼ الثابت إذا كانت العملات المكونة لمسمة تمتاز بالثبات والاستقرار  -

 ة بقية بمدافؤدي إلى زيادة ثقتفإف عممية الربط بيا تكسب سياسات الحكومة ثقة قوية ، كما 
                                                           

(1)
 252َ( ، ؽ 2005ِعذٞ ِؽّٛد ػٙاب ، الالرصاد اٌذٌٟٚ اٌّؼاصز ، ) ِصز : دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ،   

(2)
 259َ( ، ؽ1995واًِ تىزٞ ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ،)اٌما٘زج: ِؤطظح ػثاب اٌعاِؼح،   

(3)
 50َ( ؽ1996ِؽّٛد ؼ١ّذاخ ، ِذخً ٌٍرؽ١ًٍ إٌمذٞ ، ) اٌعشائز : د٠ٛاْ اٌّطثٛػاخ اٌعاِؼ١ح ،   
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 التجارية والرأسمالية مع الدوؿ المثبتة لسعر صرفيا . العالـ في تعاملاتيا
لأف الإصدار النقدي محدود بكمية  ؛يوفر ىذا النظاـ إمكانية التحكـ في كمية النقود  -

 الذىب ، وىذا يمنع حدوث تضخـ .
في  اً تمقائي اً حقؽ توازنغيرات في اقتصاد الدولة يمكف أف يسعر الصرؼ الثابت يحدث ت -

ثر إيجابية وما يمكف أف نستخمصو ىو أف نظاـ سعر الصرؼ الثابت أك ميزاف المدفوعات .
في  ؛ في الدوؿ ذات الاقتصاد المحدود ، حيث تكوف علاقاتيا الاقتصادية الخارجية قميمة

 حالة ربط العممة المحمية بعممة واحدة .
 مف عيوب ىذا النظاـ ما يمي :  ثانيا : عيوب نظام سعر الصرف الثابت :

في حالة الربط بعممة أجنبية وحيدة يمكف أف يتسبب في إضعاؼ عمؿ السمطات النقدية في  -
 مف خلاؿ زيادة التدفقات الرأسمالية إلى الداخؿ .؛ عممية الرقابة عمى النقد 

وفي حالة الربط بسمة مف العملات يمكف أف تنعكس درجة تقمب وزف إحدى عملات السمة  -
 مف خلاؿ الظروؼ الاقتصادية والسياسات النقدية لبمد ىذه العممة . ؛ عمى سعر الصرؼ

 إلىتؤدي ؛ في ظؿ أسعار الصرؼ الثابتة يمكف أف تقع اختلالات في ميزاف المدفوعات  -
 وكذا الأسعار المحمية .تغيير الاحتياطات النقدية 

لمحمية ، في ظؿ ىذا النظاـ يصعب عمى الدولة المجوء إلى سياسة تخفيض سعر العممة ا -
 نيا قد لا تحصؿ عمى موافقة صندوؽ النقد الدولي عمى التخفيض .أكما 

مف أجؿ ؛ ىذه العيوب في نظاـ الصرؼ الثابت أدت إلى ضرورة التخمي عف التثبيت 
وىذا ما أوضحو الاقتصادي  .طرة يتحقيؽ أكبر قدر مف الأىداؼ الاقتصادية والسياسية المس

Mundell ستحيمة ووفقاً ليذه الأخيرة لا تستطيع البمداف أف تختار سوى مف خلاؿ الثلاثية الم
 ة لا ػو أف السياسة الاقتصادية الكميػضح مف خلالاثنتيف فقط مف ثلاث نتائج ممكنة ، والذي يت

 :  (1)المتمثمة فيلاؿ توفر عنصريف مف رؤوس المثمث يمكف لمدوؿ تحقيقيا إلا مف خ

                                                           
(1)

ػٍٟ ذٛف١ك اٌصادق ٚآخزْٚ ، ٔظُ ط١اطاخ أطؼار اٌصزف ، اٌرمز٠ز الالرصادٞ اٌؼزتٟ اٌّٛؼذ ، ِؼٙذ اٌظ١اطاخ الالرصاد٠ح ،   

 25َ ، ؽ 2003الإِاراخ اٌؼزت١ح اٌّرؽذج ، طثرّثز 
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 .حرية حركة رؤوس الأمواؿ  -
 . السياسة النقدية استقلالية -
 . نظاـ سعر صرؼ ثابت -

الذي يبيف أف السياسة ، الثلاثية المستحيمة مثمث ا تمثؿ تمؾ الاستحالة النظرية بفعادة م 
النقدية لا تستطيع الجمع بيف رؤوس المثمث بؿ تختار أحد الأوجو . فمع سعر الصرؼ الثابت 

أي لا تتمكف مف إدامة  ، سة النقديةوحرية حركة رأس الماؿ لا تستطيع الاستقلالية بالسيا
ذا اختارت الحرية في السياسة النقدية مع سعر  أسعار فائدة مغايرة لممستوى العالمي ، وا 

لا بد مف تقييد حركة رأس الماؿ . وعندما تقبؿ المرونة في سعر الصرؼ ؛ الصرؼ الثابت 
جانب حرية حركة رأس إلى ؛ )التعويـ( يمكف الجمع بيف الاستقلاؿ في السياسة النقدية 

 .(1)الماؿ
 تعدد الصرف:نظام  -3

، وقد تأخذ بنظاـ تعدد أسعار الصرؼ ، قد يكوف لعممة دولة ما سعر صرؼ واحد 
 ىيالتي بمعنى أف يكوف لموحدة مف النقد الأجنبي عدد مف الأسعار بالنسبة لعممة الارتباط  

كما ىو الحاؿ ، حيث يخصص كؿ سعر لتسوية نوعية معينة مف المعاملات  . العممة المحمية
 : ػالدولة ب عندما تأخذ

 .ترغب الدولة في تنشيطيا  ةلصادرات معين  تفصيميسعر صرؼ  -
مثؿ سعر الصرؼ ،  والغذائية الإستراتيجيةسعر صرؼ تفصيمي لمواردات مف السمع  -

 . ـ2113 ض في مصر منتصؼالجمركي الذي فر 
 .سعر صرؼ سياحي يطبؽ عمى النشاطات السياحية داخؿ الدولة بغية تنشيطيا  -
  وعادة ما ، التي تتـ بيف دولتيف، المعاملات التجارية  عمىسعر صرؼ حسابي يطبؽ  تقرير -

                                                           
(1)

-166َ ( ؽ ؽ 2016أؼّذ إتز٠ٟٙ ػٍٟ ، اٌر٠ًّٛ ٚطٛق اٌصزف ٚاٌر١ّٕح فٟ الرصاد ٔفطٟ )ػّاْ : دار ا١ٌاَ ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ،   

165 
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سعر صرؼ حسابي  استخداـمثاؿ ذلؾ ، يكوف أقؿ مف صرؼ السعر الحر لمعممة الأجنبية 
ـ 1991 ي تتـ بيف مصر والسوداف وقد ارتفع ىذا السعر في يوليولمدولار لتسوية التعاملات الت

الحر المعمف في إطار السوؽ المصرفية الحرة  الأمريكيفي مصر سعر صرؼ الدولار  :ليعادؿ
عمى كافة المعاملات المنفذة بيف البمديف في ظؿ اتفاقية  وينطبؽ . (جنيو سوداني 12.21)

يطبؽ عمى كما .  باستثناء المتحصلات غير المنظورة التجارة والدفع المبرمة بيف  البمديف
لسعر الصرؼ الرسمي  معادلاً  ، الحسابي المتحصلات غير المنظورة سعر صرؼ لمدولار

 . (جنية سوداني 4.51)وىو لمدولار 
إظيار بعض المراكز المالية لبعض  ىإلالتعدد في أسعار الصرؼ قد يؤدي  أفعمى 

في بداية  )المصري( حالة بنؾ التنمية الصناعية إلىير ىنا ونش. البنوؾ عمى غير حقيقتيا 
القروض الدولية التي حصؿ عمييا حيث كاف يقوـ بدور الوسيط  في تسويؽ بعض  ؛ التسعينات

بأسعار  ، وتقديميا كقروض لوحدات القطاع الخاص الصناعي بمصر،  الأمريكيالدولار ب
 297.5يعادؿ  ما 1993يونيو 31 يةفي ميزان السعرية ؽوقد بمغت الفرو  صرؼ منخفضة .

حيث رد كدفعة ، ليذا الوضع بدأ البنؾ المصري في رد ىذه الفروؽ  وتصحيحاً . مميوف جنية 
تعدد  ـ2113 أكتوبرىذا وقد لوحظ في  ـ1993مميوف جنيو مصري في نوفمبر 17.5أولى 
قياـ الحكومة بضخ  عقابأوذلؾ ، غير الرسمية أو  ةسواء في السوؽ الرسمي ؛ الصرؼ أسعار
لتغطية احتياجات  ؛ مميوف دولار 511مبمغ و أولى  ةكدفعمميوف دولار  لعدد مف البنوؾ  151

الإسكندرية مما قضى عمى قوائـ الانتظار لدى عدد  مف البنوؾ مثؿ ،  الأعماؿعدد مف رجاؿ 
 . (1)وبنؾ التنمية الصناعية  ، القاىرة

 منيا : أىداؼييدؼ ىذا النظاـ لتحقيؽ عدة    
 الداخؿ .  إلىتشجيع الصادرات وزيادة تحويلات المغتربيف  -أ
 في المشاريع التنموية .  الأجنبيزيادة الاستثمار  -ب
 ترشيد الاستيلاؾ ومف ثـ تقميؿ حجـ الواردات.بالخمؿ في الميزاف التجاري  إصلاح -ج

                                                           
(1)

 24 - 23ِؽّذ وّاي اٌؽّشاٚٞ ، طٛق اٌصزف الأظٕثٟ ِزظغ طاتك ،  ؽ   
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 (1). الأجنبية الإيراداتتقميؿ اعتماد الميزانية العامة عمى  -د
 : الأجنبينظام الرقابة عمى الصرف  -4

، تنظيـ التعامؿ في النقد الأجنبي يقصد بالرقابة عمى الصرؼ وضع السمطة النقدية قيود
ويكوف في ظؿ ىذا النظاـ تقييد حرية وتصدير واستيراد النقد الأجنبي ، بالإضافة إلى أف 

إنما بقواعد وشروط تفرضيا السمطة  ؛ لا يكوف بصفة مطمقةتحويؿ العممة إلى عملات أخرى 
  النقدية مف خلاؿ التأثير عمى ظروؼ العرض والطمب عمى الصرؼ الأجنبي .

يف بحكـ مسؤولياتيا ، وذلؾ بإلزاـ المصدر الصرؼ  أوتقوـ البنوؾ المركزية بمراقبة النقد 
البنؾ المركزي ، ويتـ البيع والشراء بسعر الصرؼ الذي تحدده  إلىئدات صادراتيـ  بتحويؿ عا
في كؿ المدفوعات  لمتأثير الميمةالوسائؿ  إحدى الأجنبيالرقابة عمى الصرؼ  وتعد  الدولة . 

وتعتمد الدولة عمى نظاـ الرقابة عمى الصرؼ في حاؿ رغبتيا في التحكـ  . (2)والتجارة الدولية
الأسواؽ الدولية ، فنظاـ الرقابة عمى الصرؼ يتطمب توافر أجيزة  في أسعار العممة المحمية في

حتى لا تؤدي إلى انتشار الرشوة مف أجؿ تسييؿ إجراءات  ؛تقنية وفنية ذات فعالية عالية 
 التعامؿ . ويتميز نظاـ الرقابة عمى الصرؼ بما يمي :

 تقييد حرية وتصدير واستيراد النقد الأجنبي .أ/ 
خضاعيا لقواعد منظمة تضعيا ، يؿ العممة الوطنية إلى عملات أجنبية تقييد حرية تحو ب/  وا 
 :(3)وييدؼ نظاـ الرقابة عمى الصرؼ إلى تحقيؽ الأىداؼ التالية .  الدولة

وزيادة كسب ثقة الأفراد بالتعامؿ بيا مف خلاؿ ، حماية القيمة الخارجية لمعممة مف التدىور  -
 بدلًا مف المجوء إلى تخفيض قيمة العممة المحمية .، تقييد الطمب عمى الصرؼ الأجنبي 

علاج الخمؿ في ميزاف المدفوعات والمحافظة عمى توازنو ، مف خلاؿ التحكـ في بيع وشراء  -
 العممة الأجنبية ومنع خروج رؤوس الأمواؿ مف الدولة .

                                                           
(1)

 210ؽ  –ِزظغ طاتك  –ؼظٓ ِؽّذ تزػٟ   
(2)

 281طاتك، ؽ  اؼّذ ػثذ الله إتزا١ُ٘ ، ِزظغ  
(3)

َ( ؽ 2012ػم١زٞ ٔٛرٞ ٚآخزْٚ ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ٚٔظز٠اخ اٌرعارج اٌخارظ١ح ) الأردْ : دار اٌّظ١زج ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ٚاٌطثاػح ،   

 165-166ؽ
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ليا بدائؿ  مف خلاؿ منع استيراد السمع التي، حماية الصناعات الناشئة مف المنافسة الأجنبية  -
 في الاقتصاد الوطني أو شبيية بالإنتاج المحمي ، والتي تساىـ في تنمية الاقتصاد الوطني.

شترى بو العملات الحصوؿ عمى موارد مالية ناتجة عف الفارؽ بيف السعر المنخفض الذي ت   -
 وسعر البيع المرتفع الذي تباع بو .، الأجنبية 

جؿ تحقيؽ تنمية أمف ، الأكثر فعالية في الاقتصاد  توجيو الموارد الإنتاجية نحو القطاعات -
 مستدامة .اقتصادية 

 تنمية الاحتياطات مف وسائؿ الدفع الخارجي مف ذىب وعملات قابمة لمتحويؿ . -
 الصرف وفقاً لتصنيف صندوق النقد الدولي : أنظمة -5

المرتبط بدوره بالذىب ،  الأمريكيالدولار  أساسيقوـ عمى  "بريتوف وودز"لقد كاف نظاـ 
 بإعلافسرعاف ما تـ تجاوزه  الأمر فإ إذوكانت الدوؿ تربط عملاتيا بسعر ثابت مع الدولار ، 

انييار نظاـ  إلى أدىمما ؛ ذىب  إلىـ( منع تحويؿ الدولار 1971) او أترئيس نيكسوف في ال
صرؼ  أنظمةفظيرت  ، الصرؼ أسعاروالتخمي عف النظاـ القائـ عمى تثبيت  "بريتوف وودز"

متنوعة قائمة عمى التثبيت والتعويـ مف خلاؿ تصنيؼ صندوؽ النقد الدولي ، حيث منح 
 : الأنظمةالحرية في اختيار نظاـ الصرؼ الملائـ ليا ، ومف ىذه  لأعضائو

 :إلىيتـ تصنيؼ سعر الصرؼ  الأنظمةوفي ظؿ ىذه  سعر الصرؼ الثابتة : أنظمة -1
 :الربط بعممة واحدة  -أ

مف قبؿ واضعي السياسة الاقتصادية ، وىو يتمثؿ  الأنظمة أفضؿيعتبر ىذا النظاـ مف 
العملات الارتكازية  إحدىمقابؿ ، التثبيت في تحديد قيمة ثابتة لمعممة المحمية  أوفي الربط 

وقد اعتمد  . الأمريكي الدولارالتي تتميز بمواصفات معينة كالقوة والاستقرار ، وغالباً ما تكوف 
 دولة ، ومف مميزات ىذا النظاـ :  46مف طرؼ  الأسموبىذا 
مما  ؛كبر شركائيا في التجارة الدولية أتحقيؽ استقرار سعر الصرؼ بيف الدولة النامية و  -1

ىذا ما يسيؿ تدفؽ و الصرؼ ،  أسعارالتي تنشأ عف تقمب  التأكديعمؿ عمى تخفيض درجة عدـ 
 . فضلًا عف تشجيع التجارة بيف البمديف ، الاستثمار في الدوؿ النامية  لأغراض الأمواؿرؤوس 
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السياسة الاقتصادية المحمية بالسياسة الاقتصادية لدولة العممة  الأسموبيربط ىذا  -2
ذلؾ يخمؽ و ،  الأسعارعممة الدولة الارتكازية تيدؼ لتحقيؽ استقرار  فإ، حيث  الارتكازية 

 الثقة في عممة الدولة النامية . 
واحدة معياراً واضحاً لمتدخؿ في سوؽ الصرؼ  ةعممة ارتكازي إلىالربط  أسموبيقدـ  -3

مما يحافظ عمى العممة المحمية مف قبؿ السمطات النقدية لمواجية العممة ؛  الأجنبي
  (1).الارتكازية

 الربط بسمة مف العملات : -ب
مف العملات  أو،  الأساسييفيتـ فيو اختيار العملات مف عملات الشركاء التجارييف 

حديثة ظيرت  آليةالربط  أنظمةىذا النوع مف  ويعد   .المكونة لوحدة حقوؽ السحب الخاصة 
حيث بمغ ، ويفسر ازدياد تنوع التجارة الخارجية . ـ 1973التعويـ العاـ بعد  أعقابنسبياً في 

ـ 1981 اً بمد 22مقابؿ  اً بمد35ـ 1991التي تبنت الربط بسمة عملات في العاـ عدد البمداف 
يعكس الاتجاه المتزايد نحو التخمي عف  الذي( 2/2/1رقـ )وىذا يلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ 

 :الربط بالعممة الارتكازية نحو الربط بسمة العملات 
 ( 2/2/1جدوؿ رقـ )

 ـ(1991-1981الصرؼ الثابتة خلاؿ الفترة ) أنظمةتطور 
 1981 1985 1991 1992 1994 1996 

 عممة مثبتة ب:
  الدولار 
  أخرىعملات  
 حقوؽ السحب الخاصة 
  سمة عملات 

 
39 
18 
15 
22 

 
31 
19 
12 
32 

 
25 
19 
16 
35 

 
24 
21 
15 
29 

 
23 
22 
14 
21 

 
21 
23 
12 
21 

 ـ1996المالية العالمية ، سبتمبر المصدر : صندوؽ النقد الدولي ، الإحصاءات 

                                                           
(1)

  180َ ( ؽ 1999)الإطىٕذر٠ح ، ِىرثح الإػؼاع اٌف١ٕح ،  –اٌرعارج اٌذ١ٌٚح  –اٌؼاتذ ِؽّذ اٌظ١ذ   
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مف خلاؿ محاولة ربط قيمة العممة ، استقرار في سعر الصرؼ الفعمي  إلىوييدؼ ىذا النظاـ 
 سمة العملات ويكوف مكمفاً لمبمداف الصغيرة . بالمحمية 

 (:  سعر الصرؼ المرنة )العائمة أنظمة -2
لـ يكف ينظر بالتقدير  (سنواتولعدة )تباع قاعدة الذىب اعقب الانتشار الواسع في  

الفترات  أثناءالقرف العشريف كانت تستخدـ أساساً كإجراء مؤقت  أوائؿوفي ، للأسعار المعومة 
بمرونتيا  وقابميتيا لمتعديؿ عمى  الأنظمةتتميز ىذه و  . (1)التي كانت تتميز بعدـ استقرار كبير

 ، مثؿ سعر الصرؼ الحقيقي الفعمي، بعض المعايير منيا: المؤشرات الاقتصادية لمبمد  أساس
 :  الأنظمةصرفيا . ومف ىذه  أسعاروعمى ضوئيا تقوـ السمطات النقدية بتعديؿ 

 الصرؼ ذات المرونة المحدودة : أسعار أنظمة - أ
مع تركيا معومة مع ، العملات  ببعض أوتكوف فييا عممية الربط خاصة بعممة واحدة  

يوضح  (2/2/2)والجدوؿ . يكوف التذبذب داخؿ مجاؿ محدد  أفبشرط ،  الأخرىبقية العملات 
 .الصرؼ ذات المرونة المحدودة  أنظمةتطور 

 ( 2/2/2جدوؿ )
 ـ1996-1981لمفترة مف  المحدودةتطور أنظمة الصرؼ ذات المرونة 

 1981 1985 1991 1992 1994 1996 
 المرونة المحدودة 

  عممة واحدة 
  عملات متعددة 

 
- 
18 

 
15 
18 

 
14 
19 

 
14 
12 

 
14 
19 

 
14 
11 

 ـ1996المصدر : صندوؽ النقد الدولي ، الإحصاءات المالية العالمية ، سبتمبر 
 :أنظمة أسعار الصرؼ ذات المرونة القوية )العالية(  - ب
المقاييس الاقتصادية لمدوؿ التي  (2)"مريى"يحدد  : التعويـ المستقؿ )الحر( في ىذا المجاؿ  -1

، درجة  تسمح لعملاتيا بالتعويـ المستقؿ كما يمي: )حجـ البمد، درجة الانفتاح الاقتصادي
                                                           

(1)
 452َ( ، ؽ1980، )اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ،  2،  غ1أؼّذ ظاِغ ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ، ض  

(2)
 Lipshitzil . L , exchange rate policies for developing : some simple arguments for intervention IMF 

;staff 1978 , p 37 
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التعويـ "، نمط التجارة الخارجية( ويطمؽ عمى ىذا النظاـ  ، التضخـ الترابط المالي الدولي
يترؾ لسوؽ الصرؼ  حيث، الذي يعبر عف الشكؿ النظري لتعويـ سعر الصرؼ  "النظيؼ

اب مشكمة الاحتياطي الرسمي لمصرؼ ويتخذ كما يعكس غي، تحقيؽ التوازف التمقائي 
 (1)ىما: أساسيفالتعويـ الحر شكميف 

حيث يقرر حجـ العممة ، سوؽ المزاد: يقوـ البنؾ المركزي بدور حاسـ في ىذه السوؽ  - أ
دمات المحددة تسمـ لمبنؾ كما أف حصيمة الصادرات والخ، التي تباع بالمزاد  الأجنبية

 وتجري سمطات المزادات عمييا عمى أساس منظـ.، المركزي بسعر الصرؼ السائد 
: وىي سوؽ تقوـ فييا البنوؾ التجارية وكذلؾ (السوؽ البينيةبيف البنوؾ ) ماسوؽ  - ب

، فيتحدد سعر الصرؼ عف طريؽ  عمميات الصرؼفي سوؽ الصرؼ بجميع  المتعامموف
 البنوؾ وعملائيا.مفاوضات بيف 

( أف التعويـ المستقؿ كاف ضعيفاً نسبياً مقارنة مع 2/2/3ويلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )  
، لا سيما الأنظمة القائمة عمى الربط، ولكف الاتجاه نحو ىذا النوع مف  الأخرىأنظمة الصرؼ 

ائمة عمى التعويـ حيث سجمت أكبر عدد مف البمداف الق، الأنظمة أصبح يتسارع منذ الثمانينيات 
 دولة فقط. 15مثؿ ي 1984دولة بعدما كانت في سنة   58ـ 1994المستقؿ في سنة 

 (2/2/3جدوؿ رقـ )
 ـ(1998-1981الصرؼ ذات المرونة العالية ) أنظمةتطور  

1998 1994 1992 1991 1985 1981  
 

45 
55 
12 

 
33 
58 
13 

 
23 
44 
13 

 
23 
25 
13 

 
21 
15 
15 

 
- 
- 
14 

 ذو مرونة عاليةنمط ترتيب 
 التعويـ الموجو 
 التعويـ المستقؿ 
 مقياس المؤشرات 

 ـ1996المصدر : صندوؽ النقد الدولي ، الإحصاءات المالية العالمية ، سبتمبر 
 

                                                           
(1)

 31َ ، ؽ 2004اٌصزف اٌّؼِٛح ، ِعٍح اٌر٠ًّٛ ٚاٌر١ّٕح ، ظ١ٍ٠ٛح ،  ت١رزد وز٠ٓ ، اٌذفاع ػٓ أطؼار   
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 التعويـ المدار )الموجو(:  -ب
يخضع  وقدضمف ىذا المنظور يقوـ البنؾ المركزي بتحديد سعر صرؼ العممة ، 

لتغيرات بدلالة مجموعة مف المؤشرات منيا: احتياطات الصرؼ ، التضخـ ، تطور سوؽ 
ات ، يشيوعاً خصوصاً في التسعين الأنظمة أكثرالتعويـ المدار مف  أصبح الصرؼ الموازي .
 الاقتصادي ، والذي استيدؼ عمى وجو التحديد مكافحة التضخـ .  الإصلاحكما ارتبط ببرامج 

 الصرؼ المعدلة بدلالة المؤشرات :  سعارأأنظمة  -ج
وفؽ ىذا النوع يجري تعديؿ العممة صعوداً وىبوطاً تمقائياً مع التغيرات الطارئة عمى  

حد ىذه المؤشرات ىو سعر الصرؼ الحقيقي الذي يعكس أبعض المؤشرات المختارة ، و 
ركاء التجارييف ، كما تشمؿ ثر التضخـ في مقابؿ الشألمراعاة ؛ التغيرات في العممة بعد تعديميا 

 ىذه الفئة بعض الحالات التي يجري فييا تصحيح سعر الصرؼ وفؽ جدوؿ زمني محدد . 
 إدارة أسعار الصرف : 

نظاـ أسعار صرؼ ثابتة مدارة بنظاـ أسعار صرؼ مدارة . ات استبداؿ يشيدت السبعين  
 لا يمكف القوؿ بأنيا قد حمت :بواسطة أحداث العقد ولكف ومشاكؿ النظاـ الأخير قد استبانت 

مشاكؿ سياسية : إف إدارة أسعار معومة  لمصرؼ  يفرض مشاكؿ محتممة عديدة  - أ
 : منيابالنسبة لمنظاـ النقدي الدولي 

 .سياسات سعر الصرؼ غير المتوافقة  -1
 .التخفيضات التنافسية  -2
 .المضاربة المسببة لعدـ الاستقرار  -3
تجنب ىذه المشاكؿ أصدر صندوؽ النقد الدولي  استجابات السياسة : لممساعدة عمى -ب

ممارسات التدخؿ بواسطة البنوؾ المركزية الفردية يجب أف و  ، توجييات لإدارة أسعار الصرؼ
 تقوـ عمى ثلاثة مبادئ :

يجب عمى سمطات الصرؼ أف تمنع حدوث تحركات قصيرة الأجؿ فجائية وغير  -1
 متناسبة في أسعار الصرؼ .
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يجب أف تضع البلاد منطقة ىدؼ لمقيـ متوسطة الأجؿ لأسعار  بالتشاور مع الصندوؽ -2
 صرفيا .

 (1)يجب أف تسمـ البلاد بأف إدارة سعر الصرؼ تتضمف مسؤولية مشتركة . -3
 الصرف :  الرقابة عمى

كأحد الوسائؿ الفنية في الرقابة المباشرة عمى )ينصرؼ اصطلاح الرقابة عمى الصرؼ 
إلى القواعد التي تضعيا السمطات العامة في الدولة لتنظيـ عرض وطمب  (المدفوعات الدولية
ويتميز . والشروط التي تحددىا مف أجؿ فرض سعر معيف أو أسعار معينة ، الصرؼ الأجنبي 

بإيجاد نوع مف المركزية فيما يتعمؽ  (وفقاً ليذا المعنى بصفة عامة)نظاـ الرقابة عمى الصرؼ 
يد إلى سمطة مركزية معينة توزيع كافة موارد الصرؼ الأجنبي بحيث يع، بالصرؼ الأجنبي 
وقد تكوف ىذه السمطة المركزية ىي . تضعيا عمى مختمؼ حاجات الطمب ، وفقاً لقواعد خاصة 

فأىـ ما يميز . البنؾ المركزي أو قد ينشأ جياز إداري خاص في الحكومة لمقياـ بيذه الوظيفة 
توقؼ درجات الرقابة تو ، حتكار رسمي لمصرؼ الأجنبي نظاـ الرقابة عمى الصرؼ ىو وجود ا
وقد طبؽ ىذا النظاـ أثناء الأزمة الاقتصادية الكبرى في . عمى الصرؼ عمى درجة الاحتكار 

العادية في تنظيـ  الأمورثـ أصبح خلاؿ الحرب العالمية الثانية وما تلاىا مف ،  الثلاثينيات
 العلاقات الاقتصادية لمدوؿ .

 دت  إلى الرقابة عمى الصرؼ :الأسباب التي أمف  
 .حماية الصناعة الناشئة  -1
 (2)محاربة ظاىرة ىروب رأس الماؿ . -2

كجزء مف ؛ ويتضمف نظاـ الرقابة عمى الصرؼ عمى نطاؽ واسع في الدوؿ الاشتراكية 
أي ما يعرؼ في ىذه الدوؿ بتخطيط التجارة الخارجية ، سياسة التخطيط الاقتصادي 

  (3)طيط يقتضي احتكار التجارة الخارجية واحتكار الصرؼ الأجنبي .فيذا التخ
                                                           

(1)
 252واًِ تىزٞ ، الالرصاد اٌذٌٟٚ ، ِزظغ طاتك ، ؽ  

(2)
 240َ( ، ؽ2010ػادي أؼّذ ؼؼ١غ ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ،)اٌما٘زج : دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ،  

(3)
 155َ(، ؽ1966ذ١ٌٚح )اٌما٘زج : ب ْ ، سوز٠ا أؼّذ ٔصز ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌ  



54 
 

 تحديد سعر الصرف في ظل نظام الرقابة عمى الصرف : 
عندما ، ظيرت الرقابة عمى الصرؼ عمى نطاؽ واسع بعد الحرب العالمية الأولى 

أخذت بيا ألمانيا وأوربا الشرقية ودوؿ أمريكا اللاتينية ، وتأخذ اليوـ معظـ دوؿ العالـ بيذا 
الذي بمقتضاه تتدخؿ السمطات النقدية لمتأثير في القوى التي عمى أساسيا يتحدد سعر ، النظاـ 

ح فإف الدولة لا تسم اً وحتى يكوف ذلؾ ممكن .(1)الصرؼ ، أي في ظروؼ العرض والطمب
لكنيا تمزـ كؿ مف يحصؿ عمى لنقد الأجنبي بلا قيد ولا شرط ، لممقيميف فييا بحرية بيع وشراء ا

 . (2)عملات أجنبية مف الخارج ببيعيا لمسمطات الرسمية في مقابؿ العممة الوطنية 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1)

 108َ( ، ؽ1968ؼاسَ اٌث١لاٚٞ ، ٔظز٠ح اٌرعارج اٌذ١ٌٚح  ،)اٌما٘زج : ِٕؼأج اٌّؼارف ،   
(2)

 251َ( ، ؽ2003ِؽّٛد ٠ٛٔض ِؽّذ ، الرصاد٠اخ د١ٌٚح ، )اٌما٘زج : ظاِؼح الإطىٕذر٠ح ،  
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  المبحث الثالث
 سياسات ونظريات سعر الصرف 

 : سياسات سعر الصرف :أولا
 سياسة موازنة سعر الصرف : -1

تباع سياسة موازنة سعر اب؛ تحاوؿ الدوؿ الحصوؿ والمحافظة عمى سعر الصرؼ الاسمي 
يمكف التصرؼ فيو بالبيع ، ف يكوف لمحكومة رصيد رسمي مف الدولارات أالصرؼ ، وذلؾ ب

زاد الطمب عمى الدولارات تتدخؿ السمطات النقدية وتبيع  فإذاوالشراء لموازنة سعر الصرؼ 
ذا، كمية مف الدولارات مف الرصيد الرسمي  انخفض الطمب عمى الدولار  تتدخؿ السمطات  وا 

 ىنالؾ شروط لنجاح ىذه السياسة منيا :و  .النقدية بالشراء 
 الأجنبيةعممة لشراء وبيع ال؛  الأجنبيةضرورة توفر رصيد كافي لدى الحكومة مف العممة  - أ

 موازنة سعر الصرؼ . ل
 أيلمنع الارتفاع  العممة الأجنبية ؛في حالة زيادة الطمب تقوـ الحكومة ببيع كمية مف  - ب

 الزيادة القصوى . 
لمنع الانخفاض في سعر  العممة الأجنبية ؛في حالة نقص الطمب تقوـ الحكومة بشراء  -ج

 .  الأدنىالحد  أيالصرؼ 
 سياسة تخفيض القيمة الخارجية لمعممة الوطنية :  -2

القضاء عمى خصائص  أو، علاج العجز في ميزاف المدفوعات  إلىتيدؼ ىذه السياسة 
وتعمؿ ىذه السياسة في ، الناتجة عف عجز  ميزاف المدفوعات  الأجنبيةالطمب عمى العممة 

 بتخفيض قيمة العممة الوطنية .قياـ الدولة 
 فيض :شروط نجاح التخ

بمعنى أف تكوف الدولة الأجنبية قد ، لا يكوف التخفيض قد تـ مف جانب واحد يجب أ  -1
لأنو في حالة تخفيض الدولة الأخرى لعممتيا بنفس النسبة فإف ىذا ؛ خفضت قيمة عممتيا 
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أو سوؼ تظؿ النسبة بيف العممة  ، الإجراء يمغي كؿ آثار تخفيض قيمة العممة الأجنبية
 الوطنية والعملات الأخرى عمى ما كانت عميو .

زيادة تسمح ؛ يجب أف تكوف المؤسسات التجارية في الداخؿ عمى استعداد لزيادة إنتاجيا   -2
كذلؾ يجب أف تكوف مؤسسات التصدير قادرة عمى تسويؽ ىذه السمعة ، بزيادة التصدير 

 الخارجية . أي عمى معرفة تامة بالأسواؽ
بحيث يتزايد بسرعة عندما ، يجب أف يكوف الطمب الخارجي عمى الإنتاج المحمي مرناً   -3

 تنخفض الأسعار نتيجة لتخفيض سعر الصرؼ والعكس .
سة تيدؼ إلى حماية اقتصادىا مف يجب أف تتبع الدولة التي تقرر تخفيض عممتيا سيا  -4

 نتاجية في الدوؿ الأخرى .التي تقوـ بيا المؤسسات الإ ، الإغراؽاولات مح
حدث في القيمة الحقيقية لمعممة ييجب أف يكوف التخفيض كافياً لتعويض النقص الذي  -5

يحدث توازف في ميزاف سالمحمية فإف تـ التخفيض بنسبة أقؿ مف نسبة التخفيض الحقيقي ف
 (1)العمميات التجارية 

 سياسة رفع قيمة العممة : -3
خاصة إذا كانت الدولة نامية تيدؼ مف ، لى رفع قيمة عممتيا قد تمجأ الدولة أحياناً إ  

تخفيض أعباء مديونيتيا أو زيادة قيمة : وراء ذلؾ إلى تحقيؽ بعض الأىداؼ الاقتصادية مثؿ 
 أعباءلتقميؿ وقد تمجأ إلى ىذه السياسة . صادراتيا بغرض الحصوؿ عمى العممة الصعبة 

العالمية ليذه الواردات  الأسعارارتفاع   آثارلتخفيض  أو ، وارداتيا عمى الميزاف التجاري
 .  (2)المحمية للأسعاربالنسبة 
 
 
  

                                                           
(1)

 202َ( ؽ 1980)اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ،  ِؽّذ سوٟ اٌّظ١ز ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح  
(2)
 296اٌّزظغ اٌظاتك ، ؽ 
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 ثانياً: نظريات سعر الصرف :
 نظرية الكمية : -1

؛ المحمية  الأسعارارتفاع  إلىتؤدي الزيادة في كمية النقود  أفتتمخص ىذه النظرية في 
ف بعض الدوؿ تتوقؼ عف شراء بعض نسبة لأ، تغير في معامؿ التبادؿ الدولي  إلىمما يؤدي 

ىذه الدوؿ تبيف  أفكما . المحمية  الأسعاروذلؾ لارتفاع ، ت مف ىذه الدولة السمع والخدما
فيقبموف عمى ، الداخمية  أسعارىامف اقؿ  أصبحت الأجنبيةالسمع والخدمات  أسعار أفلرعاياىا 

 نظاـ الذىب .  تباعاخروج الذىب في حالة  إلىمما يؤدي ؛  أجنبيةشراء عملات تداوؿ 
فيقؿ ،  الأجنبيةوالخدمات السمع  أسعارارتفاع  الأجنبيةالعملات  أسعاريترتب عمى ارتفاع 

الذىب في العالـ الخارجي نقص في كمية النقود في  انسيابعمى كما يترتب . عمييا  الإقباؿ
 . (1)والخدماتلمسمع  الأسعارانخفاض مستويات  إلىالدولة مما يؤدي 

 : الأرصدةنظرية  -2
تحدد عمى أساس ما يطرأ عمى ، و تقوـ ىذه النظرية عمى اعتبار القيمة الخارجية لمعممة 

فإف ذلؾ يعني زيادة الطمب عمى  اً فإف حقؽ ميزاف المدفوعات فائض .أرصدة ميزاف المدفوعات 
 اً ويعتبر بعض الاقتصادييف أمثاؿ "ديياؿ" أف فترة الحرب العالمية كانت مؤثر  .العممة الوطنية 

رغـ الزيادة الكبيرة ، وذلؾ لكوف قيمة المارؾ الألماني آنذاؾ لـ يتأثر ، النظرية  ى صحةعم
بمعنى ،  (2)ب ذلؾ التوازف الحسابيوسب   .لكمية النقود ومعدؿ دورانيا وارتفاع مستوى الأسعار 

ف ىناؾ رصيد دائف أو مديف في ميزاف المدفوعات يؤثر عمى القيمة الخارجية أنو لـ يك
عمى ما يطرأ  دالقيمة الخارجية لمعممة تتحد أفىذه النظرية  أصحابيرى . حيث  (3)لمعممة
 . كمية النقود وسرعة تداوليا أساسوليس عمى ، موازيف المدفوعات مف تغير  أرصدةعمى 
 إلىمما يؤدي ، فيذا يعني زيادة الطمب عمى العممة الوطنية ؛ وكاف الرصيد موجباً فرض  فإذا

                                                           
(1)

َ  ( 1981صثؽٟ ذادرص لز٠صٗ، ِذؼد ِؽّذ اٌؼماد ، إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ٚاٌؼلالاخ الالرصاد٠ح ،) اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ،   

 343ؽ
(2)

 54 -53َ ( ؽ ؽ2000 د.ْ ،:  لرصاد اٌذٌٟٚ ، ) الإطىٕذر٠حِؽّذ ػثذ اٌؼش٠ش ػع١ّح ، الا  
(3)

 123ػثذ اٌّع١ذ لذٞ ، ِزظغ طاتك ؽ   
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كاف رصيد ميزاف المدفوعات سالباً فيذا يدؿ عمى زيادة  إذا أما.  الخارجيةارتفاع قيمتيا 
 . (1)وعمى انخفاض قيمتيا الخارجية، العرض مف العممة الوطنية 

  :نظرية سعر الخصم  -3
لأف  ؛إف رفع سعر الخصـ في بمد ما يؤدي إلى زيادة القيمة الخارجية لعممة ىذا البمد   

رفع سعر الخصـ يؤدي إلى زيادة في سعر الفائدة ، فيعمؿ عمى جذب رؤوس الأمواؿ فيزداد 
وعمى العكس  .مما يؤدي إلى ارتفاع في سعر صرفيا ؛ طمب الأجانب عمى عممة ىذا البمد 

سعر الخصـ يؤدي إلى نزوح الأمواؿ الوطنية والأجنبية والقومية إلى  مف ذلؾ فإف انخفاض
زيادة عرض العممة وعجز في ميزاف  إلىمناطؽ ذات سعر فائدة مرتفع ، فيؤدي ذلؾ 

وقد استشيد "ويشاؿ" عمى صحة النظرية مف . المدفوعات فتنخفض القيمة الخارجية لمعممة 
 إلىالخصـ في بمد ما يؤدي  إف سعر : "Wicksell"قاؿ حيث  . (2)تجارب البنوؾ المركزية

وبذلؾ يزداد طمب ،  الأجنبية الأمواؿفيذا يعمؿ عمى جذب رؤوس ، زيادة سعر الفائدة 
انخفاضو  أفكما . ارتفاع في سعر صرفيا  إلىمما يؤدي ؛ عمى عممة ذلؾ البمد  الأجانب
 إلىفيؤدي ؛ المناطؽ ذات سعر الفائدة المرتفع  إلىالوطنية  الأمواؿخروج رؤوس  إلىيؤدي 

 .(3)زيادة عرض العممة ثـ العجز في ميزاف المدفوعات فتنخفض القيمة الخارجية لمعممة
 نظرية تعادل القدرة الشرائية: -4

وتنطمؽ الفكرة  "غوستاؼ كاسؿ"الفضؿ في المعالجة الحديثة ليذه النظرية إلى  يعود
وتتحدد بالنسبة بيف ، الأساسية ليذه النظرية مف القيمة التوازنية لمعممة في المدى الطويؿ 

الأسعار المحمية والأسعار الخارجية بمعنى أف سعر الصرؼ لعممة ما يتحدد عمى أساس ما 
تحدد وفقاً عممة ي أف سعر أي   "كاسؿ"رى يو  يمكف أف تشتريو ىذه العممة في الداخؿ والخارج .

لمقوة الشرائية ليذه العممة في السوؽ المحمية مقارنة بقوتيا الشرائية الخارجية ، أي أف العلاقة 
بيف عممة دولة معينة وعممة دولة أخرى يتحدد وفقاً لمعلاقة بيف مستويات السعار السائدة في 

                                                           
(1)

 345ذادرص فز٠شر، ِذؼد اٌؼماد ، ِزظغ طاتك ، ؽ  
(2)

 56 - 55ؽ ؽ ‘ ِؽّذ ػثذ اٌؼش٠ش ػع١ّح ، ِزظغ طاتك   
(3)

  345ذادرص فز٠شر، ِذؼد اٌؼماد ، ِزظغ طاتك ؽ   
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مفة شرائيا في الدولة ( ىي نفسيا تكDمثلًا تكمفة شراء سمعة في الدولة ) . (1)كؿ مف الدولتيف
(E) ( وىذا يعني أنو إذا كانت الدولةD( تعرؼ معدؿ تضخـ أعمى مف الدولة )E فيذا ، )

وىذا يؤدي إلى ، بالتالي تنخفض صادراتيا ، إلى رفع وارداتيا ( تسعى Dراجع إلى أف )
 . (2)انخفاض عممتيا وتحقيؽ قيمة التعادؿ مف جديد

 القضايا العالقة منيا :إلا أف ىذه النظرية تطرح بعض 
وليس بكامؿ ، بميزاف العمميات الجارية  القدرة الشرائية لا تتعمؽ إلا إف نظرية تعادؿ  -1

 .  ميزاف المدفوعات
بغض النظر عف ، النظرية أنو يمكننا تقدير معدؿ التضخـ في كؿ البمداف  تعتقد ىذه  -2

 تطور الأنظمة الإحصائية والإعلامية .
يمكف بواسطتيا التأثير عمى عجز ميزاف ، تتوفر السمطات الاقتصادية عمى وسائؿ أخرى   -3

 المدفوعات .
 .  أسبابوجود بعض السمع التي لا تدخؿ ضمف نطاؽ التجارة الدولية لعدة   -4
ىناؾ عدة عوامؿ أخرى مؤثرة عمى تحديد أسعار الصرؼ مثؿ : تغير أذواؽ المستيمكيف   -5

 لخ. إمة...وظيور المنتجات البدي
يمكف لدولة ما تقدير ما إذا كانت عممتيا مقيمة بشكؿ أعمى أو أقؿ بالنظر إلى تعادؿ  -6

 القدرة الشرائية. 
 يتوقؼ نجاح نظرية تعادؿ القدرة الشرائية عمى:  

 سيادة حرية التجارة الدولية ، وذلؾ أف وجود القيود مف شأنو تسوية الأسعار.  -1
 . (3)ولة إلى أخرى وعدـ إخضاع ذلؾ لنظـ المراقبة سيادة حرية تحويؿ النقود مف د  -2
 

                                                           
(1)

ؼّذٞ ػثذ اٌؼظ١ُ ، الإصلاغ الالرصادٞ فٟ اٌذٚي اٌؼزت١ح ت١ٓ طؼز اٌصزف ٚاٌّٛاسٔح اٌؼاِح ) اٌما٘زج : دار س٘زاء اٌؼزق ،   

 46َ( ؽ 1988
(2)

 140ؽ  د.خ(إتزا١ُ٘ ِؽّذ فار ، طؼز اٌصزف ت١ٓ إٌظز٠ح ٚاٌرطث١ك ) اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ،   
(3)

 .    120 -119تك ، ؽ ؽػثذ اٌّع١ذ لذٞ ، ِزظغ طا   
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 : (1)كما تعرضت ىذه النظرية للانتقادات التالية
تزيد عف السنة ؛ صعوبة تقدير الأرقاـ القياسية للأسعار لمدة قادمة في المستقبؿ  .1

 وصعوبة اختيار سنة الأساس لتحديد الأرقاـ القياسية للأسعار .
الدخؿ وسعر  : الأخرى المؤثرة في تحديد سعر الصرؼ مثؿتيمؿ النظرية العوامؿ  .2

 الفائدة بيف الدوؿ واثر المضاربة .
وأثر الرقابة في النقد ، تيمؿ النظرية أثر اختلاؼ مرونة الطمب السعرية في الصادرات  .3

 الأجنبي وأثر المديونية الخارجية وأعباء الضرائب .
وظيور السمع البديمة في مستويات تيمكيف النظرية غير ميتمة بتأثير تغيرات أذواؽ المس .4

 ومف ثـ تأثيرىا في حساب سعر الصرؼ . ، الأسعار المحمية
 نظرية توازن المحفظة :  -5

 ؛في ىذه النظرية إذا كاف ىذا العرض مف العممة الوطنية ناتج عف شراء السندات الوطنية 
كوف ىناؾ طمب سندات يوبيذا  ، ف عرض السندات الوطنية المتوفر لدى الجميور سينخفضإف

بالتالي انتقاؿ رؤوس الأمواؿ ، وىذا ما يؤدي إلى شراء السندات الأجنبية  ؛وطنية غير مشبع 
ارتفاع سعر الصرؼ ولكف أي ، الأمر الذي يدفع العممة المحمية إلى الانخفاض ، إلى الخارج 
إف تحميؿ فعالية رفع الدخؿ الوطني الحقيقي عمى سعر الصرؼ مف خلاؿ النظرية .  بدرجة اقؿ
ف ارتفاع الدخؿ إأما بالنسبة لنظرية توازف المحفظة  ف .يؤدي إلى ارتفاع قيمة العممة ؛ النقدية 

ف المستثمريف المحمييف إالوطني الحقيقي يؤدي إلى ارتفاع ادخار المقيميف المحمييف ، حيث 
صوؿ المحمية ، وبذلؾ سوؼ يرتفع الطمب عمى الأصوؿ المحمية أكثر مف ارتفاع يفضموف الأ

الطمب عمى الأصوؿ الأجنبية . وىذا يؤدي إلى ارتفاع أسعار الأصوؿ المحمية وانخفاض سعر 
وىذا يدفع العممة المحمية إلي التحسف ولكف بدرجة أقؿ مف تمؾ المفترضة عند ، الفائدة المحمي 
 .(2)النظرية النقدية 

                                                           
(1)

ط١ّز فخزٞ ٔؼّح ، اٌؼلالح اٌرثاد١ٌح ت١ٓ طؼز اٌصزف ٚطؼز اٌفائذج ٚأؼىاطاذٙا ػٍٝ ١ِشاْ اٌّذفٛػاخ  )ػّاْ : دار ا١ٌاسٚرٞ   

 22، ؽ َ( 2011اٌؼ١ٍّح ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ، 
(2)

 25ػٍٟ اٌط١ة ِؽّذ طؼ١ذ ، ِزظغ طاتك ، ؽ  
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 المبحث الأول 
 التضخم 

 مفيوم التضخم: : أولً 
التي شغمت الاقتصادييف لفترة طويمة ، يعتبر التضخـ مف الظواىر الاقتصادية الكمية 

التي  للآثاروذلؾ ، ات والثمانينيات مف القرف الماضي يفي السبعين اً خصوص، مف الزمف 
ولازاؿ ىدؼ محاربة التضخـ والمحافظة عمى  . عاـ تخمفيا ىذه الظاىرة عمى الاقتصاد بشكؿ

 وتعتبر مؤشراً  ، تحقيقيا إلى التي تسعى الحكومات  الأساسية الأىداؼمف  الأسعاراستقرار 
بيف الاقتصادييف عمى دراسة التضخـ وذلؾ  ف ىنالؾ جدلاً أو  نجاحيا ، أوعمى فشؿ الحكومات 

 أفمما يعني  ، ونفسف التضخـ في حد ذاتو ظاىرة اقتصادية كمية وديناميكية في الوقت لأ
ياس وقيد دنو يصعب تحإلية عممو وبسبب ديناميكيتو فآعديدة تشترؾ في حدوثو و  ىناؾ عوامؿ

 العوامؿ المؤثرة فيو بدرجة دقيقة .
ناسبة مع حجـ عندما تصبح الزيادة في كمية السمع والخدمات غير مت يحدثوالتضخـ 

ومف ثـ تخرج النقود عف وظائفيا الأساسية كوسيط لممبادلة وكمخزف  ؛الدفع  أدواتالزيادة في 
. ومف الناحية الشخصية يجب للؤفرادامتصاص لمقوة الشرائية الحقيقية  أداةجيد لمقيمة ، لتصبح 

 وى التضخـفاف  ، إنفاقيـالنقود عند توزيع  مالكي الاقتصادييف الأشخاصاعتبار سموؾ 
التصرؼ بطريقة نقدية رشيدة نتيجة  الأفراد فيويستطيع  الموقؼ الاقتصادي الذي لا أوالمركز 

               . (1)تواجد حجـ ضخـ مف النقود
 :تعريف التضخم 

والضخاـ بالضـ العظيـ مف ، يء الغميظ مف كؿ ش : الضخـ، مف ضخـ  في المغة :
 (2)ىو العظيـ الجرـ الكثير المحـ. يءكؿ ش

 
 

                                                           
(6) 

 181و(  ص2002)ػًاٌ : دار انًسٍرج نهُشر 1يذًٕد دسٍٍ انٕادي ٔآخرٌٔ ، الالرصاد انكهً ، ط 
(2) 

  12، دار انًؼارف نهُشر ،   ب خ ، ص 4اتٍ  يُظٕر ٔآخرٌٔ ، نساٌ انؼرب ، يجهذ 
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 تعريف التضخم في القتصاد:
 الكتابات مف العديد خلبؿ مف وذلؾ ، الاقتصادي الفكر في التضخـ تعريفات تعددت

 عمى الظاىرة ليذه تعريفيا في الكتابات تمؾ بعض ركزت حيث ، الظاىرة ىذه تناولت التي
 ذلؾ عمى الأمثمة ومف ، للؤسعار العاـ المستوى في ارتفاعاً  باعتباره وذلؾ ، التضخـ مظير

تعريؼ التضخـ بأنو زيادة في وسائؿ الوفاء الموضوعة تحت تصرؼ الجميور دوف أف يكوف 
 التضخـ عرؼ. كما ي (1)أي زيادة في الثروات الحقيقية ، سببيا زيادة في حاجة الجميور إلييا

:  بأنو عرؼ كما (2)ما. دولة في للؤسعار العاـ المستوىالارتفاع الممموس والمستمر في  أنو عمى
 ىذه خلبؿ ومف.  (3)ة لوحدة النقديلقيمة الحقيقا في والمتواصؿ المستمر الانخفاض عف عبارة

 التي الدرجة تمؾ إلى المتداولة النقود كمية في الزيادة عف يعبر التضخـ أف يتبيف التعريفات
 الأسعار مستويات ارتفاع صورة في ينعكس والذي ، قيمتيا في انخفاض حدوث إلى تؤدي

 لوحدة الشرائية القوة انخفاض إلى التضخـ يؤدي بحيث الدخؿ، مستويات ثبات مع ، المحمية
 .النقد
الزيادة النسبية في المستوى العاـ للؤسعار خلبؿ فترة مف  : كذلؾ يعرؼ التضخـ بأنو      

كمية النقود مع كؿ ارتفاع في في نو انخفاض أويمكف النظر إليو مف جية أخرى عمى . الزمف 
ىو ارتفاع تكاليؼ و  .(4)فيو الانخفاض في القوة الشرائية لكمية ممموسة مف النقود  ، الأسعار

مع القوة  ويتناسب عكسياً ، المعيشة والارتفاع في المستوى العاـ للؤسعار لكؿ السمع والخدمات 
ما إذا أ ، ف القوة الشرائية لمنقود تتضاءؿ إلى النصؼإتضاعفت الأسعار ف فإذا ، الشرائية لمنقود

ف التضخـ يمثؿ إوىكذا ف، ف القوة الشرائية لمنقود تتضاعؼ إانخفضت الأسعار إلى النصؼ ف
 (6)كما يعرؼ بأنو زيادة محسوسة في كمية النقود. .(5)في القوة الشرائية  انخفاضاً 

                                                           
(6)

 22م( ص 2002زيع ، ) القاهرة : مؤسسة طيبة للنشر والتو 6حسن أحمد عبد الرحيم ، اقتصاديات النقود والبنوك ، ط  
(2) 

و( 2003)ػًاٌ:دار ٔائم نهُشر ، 6خانذ ٔاصف  انٕزاًَ  ، ادًذ دسٍٍ انرفاػً ، يثادئ الالرصاد انكهً تٍٍ انُظرٌح ٔانرطثٍك ، ط 

 242ص
(2)

 121ص و( ،2002ٔانرٕزٌغ ،  نهُشر انًسرمثم دار ٔانرطثٍك )ػًاٌ :  انُظرٌح تٍٍ ٔانثُٕن انُمٕد ٔنٍذ صافً ، أَس انثكري ،  
(4)

و( ، 1220)تُغازي : يطثؼح جايؼح لارٌَٕس،1تراٌٍ ٍْهر ، ذرجًح فرذً صانخ أتٕ سردِ ٔآخر ، الالرصاد انرذهٍهً انكهً ، ط  

 143ص
(5)

 285و( ، ص 2010)انماْرج : انشركح انؼرتٍح انًرذذج نهرسٌٕك ٔانرٕرٌذاخ ، 2، ط  2ادًذ زٍْر شايٍح ٔآخرٌٔ، يثادئ الالرصاد  
(6)

 212و(، ص 1974 انؼرتٍح، انُٓضح دار انُمذي )انماْرج: ٔانرٕازٌ انُمٕد الرصادٌاخ فؤاد ْاشى ػٕض ، 
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تنصب  أنواعوالتضخـ ظاىرة نقدية وكؿ  فإ "فيردماف"التضخـ مف الناحية النقدية: يقوؿ
 .(1)معدؿ النمو المرتفع في العرض النقدي مف خلبؿ الطمب عمى النقود ونأفي 

الموقؼ الاقتصادي الذي  أوالمركز المالي  بأنوالتضخـ مف الناحية الشخصية: يعرؼ 
 (2)نتيجة تواجد حجـ التضخـ النقدي. رشيدةالتصرؼ بطريقة نقدية  الأشخاص ويستطيع في لا

حركة مستمرة يرتفع مف خلبليا المستوى العاـ  و: يعني ان التضخـ مف الناحية السعرية
تناقص في القوة  ونأبصورة مبسطة عمى و ويمكف تعريف .  كاف سبب الارتفاع اً أي للؤسعار

 (3)جية الطمب.اعمى قصور العرض لمو  ةالمترتب الأسعارنتيجة لارتفاع ؛ الشرائية لوحدة النقد 
 في يكفي الذي بالقدر السمع لكمية بالنسبة النقود كمية زيادة : بأنو التضخـ عرؼكما 

 .(4)الأسعار في كبير ارتفاع لتحقيؽ قصير زمف
كذلؾ يشير مفيوـ التضخـ بشكؿ عاـ إلى الارتفاع المستمر والمتواصؿ في المستوى 

 بحيث يؤدي إلى انخفاض القوة الشرائية لمنقود ويعوقيا عف أدائيا لوظائفيا ؛ العاـ للؤسعار
 . فالتعريؼ السابؽ يؤكد ما يمي : (5)عمى نحو كامؿ 

لكف الاتجاه ، ذ ينخفض بعضيا ، وقد يرتفع بعضيا إإف الارتفاع لا يكوف في كؿ الأسعار  .أ 
 عدياً .اصتالعاـ يجب أف يكوف 

ويعني ذلؾ أف الارتفاع العارض  .الارتفاع في الأسعار يجب أف يكوف بصفة مستمرة  .ب 
)أي الارتفاع لمرة واحدة في الأسعار( والذي يتبعو استقرار أو انخفاض في الأسعار لا يعتبر 

 ، ولا يمثؿ تيديداً للبقتصاد القومي . اً تضخم
 السمع والخدمات في الاقتصاد سعارالمتوسط المرجح لأ: يقصد بالمستوى العاـ للؤسعار  .ج 

 فيقاس عمى النحو التالي:( أما معدؿ التغير في المستوى العاـ للؤسعار )معدؿ التضخـ
مستوى الأسعار في السنة السابقة –مستوى الأسعار في السنة الحالية معدؿ التضخـ = 

  ×011% 
 مستوى الأسعار في السنة السابقة                         

                                                           
(6)

 154و( ، ص1256ٍْٔة يسٍذّ ٔآخرٌٔ  ، َظرٌح انُمٕد ٔالائرًاٌ )انماْرج : يكرثح انُٓضح انًصرٌح ،  
(2)

 810و(  ، ص1226)انماْرج : دار انًؼرفح انجايؼٍح ،  ، 6يصطفى رشذي شٍذح ،الرصادٌاخ انُمٕد ٔانًصارف ٔالأيٕال ، ط  
(2)

 18و( ، ص 1226ذ ػهً انجاردً ، انسٍاساخ انُمذٌح  نًؼانجح انرضخى فً الالرصاد الإسلايً ، )جذج : ب ٌ ، ثيؼ  
(4)

 201، ص   )و 1992 ٔانُشر ، نهطثاػح انجايؼٍح انذار : تٍرٔخ( ٔانًصرفً  انُمذي الالرصاد أساسٍاخ ػادل أدًذ دشٍش ،  
(5)

 161و ( ص 2010، ‘ ) ػًاٌ : دار انًسٍرج نهُشر ٔانرٕزٌغ ٔانطثاػح  1دساو ػهً دأد ، يثادئ الالرصاد انكهً ط 
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بالمفيوـ السابؽ يختمؼ عف مصطمح  (Inflation)مف ذلؾ يتضح أف التضخـ  
خذ عمداً مف جانب ت  ي   اً اقتصادي حيث يعني إجراءً  (Reflation) اقتصادي آخر يطمؽ عميو

مما يؤدي إلى ؛ السمطات النقدية في دولة ما في صورة ضخ كمية مف النقود في الاقتصاد 
عمؿ عمى إرجاعيا إلى ما كانت عميو قبؿ الانخفاض وال، تنشيط الأوضاع الاقتصادية 

الذي يعني  (Deflationكما يختمؼ التضخـ عف الانكماش) . المتواصؿ في الأسعار
 الذي ينتيي بحالة مف الكساد الاقتصادي وانتشار البطالة .، الانخفاض المستمر والثابت 

 التضخم: ثانياً: أنواع
 : الأسعارالدولة عمى  إشراؼ: مف حيث ولاً أ

 :التضخم المفتوح )الظاىر( -0
دوف تدخؿ غير ، لفائض الطمب  الأسعارر في ميتمثؿ ىذا النوع في الارتفاع المست      

 الطميؽ. أوطبيعي مف السمطات ويسمى بالتضخـ الصريح 
 التضخم المكبوت:  -2

لوجود ؛ ترتفع  أوتتمدد  أففي ظمو  الأسعارتستطيع  نوع مف التضخـ المستتر الذي لا       
 . (1)الأسعارمسيطرة عمى رفع لالقيود الحكومية المباشرة والموضوعة 

 : مف حيث حدة التضخـ:ثانياً 
 التضخم الجامح:-0

 إلىمما يؤدي  ، الأجورتتبعيا زيادة مماثمة في ، زيادة كبيرة  الأسعارويتمثؿ في زيادة      
 الأسعارمما يحتـ زيادة جديدة في ؛  الأعماؿ، وخفض ربحية رجاؿ  الإنتاجزيادة تكاليؼ 

وتصيب النظاـ  ، الأسعاركؿ زيادة في  الأجوروتلبحؽ الزيادة في  .وىكذا  الأجوروزيادة في 
قتصادييف بالدورة الخبيثة بعض الا يسميو ما أو، الاقتصادي لوثة مف التضخـ الجامح 

نتيجة  أو، نتيجة لمتوسع غير الطبيعي في كمية النقود  أفيذا النوع مف التضخـ ينش .لمتضخـ
وكذلؾ لمنقص الطبيعي في ، ؿ في التوقعات والزيادة اللبحقة في عرض النقود قلمتغير المست

 إلىالعوامؿ تميد السبيؿ  ىذه .السياسية  والاضطراباتعرض السمع في حالات الحروب 
                                                           

(6)
  186يذًٕد دسٍٍ انٕادي  ٔآخرٌٔ ، الالرصاد انكهً ، يرجغ ساتك ، ص   
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 ، بالاقتصاد القومي ضرراً  وأشدىاالتضخـ  أنواعخطر أ يعد  لذي اظيور لولب التضخـ الجامح 
 إلىالذي يؤدي  الأمر المرات آلاؼفتضاعؼ  ، مذىمة فمكيةبطريقة  الأسعار وترتفع في إذ

وترجع  . النقدية التي يحتفظوف بيا الأرصدةلمتخمص مف  الأفرادانعداـ الثقة في النقود ويدفع 
لفقدانيا كؿ وظائفيا  ؛ وسيمة المقايضة ورفض قبوؿ الدفع بالنقود إلىقطاعات الاقتصاد 

 . (1)وحدة لمحساب ووسيط لممبادلة ومستودع لمقيمة حيث تنخفض قيمتيا لمصفر باعتبارىا
 )المتوسط(:  التضخم غير الجامح-2
قؿ مف ارتفاعيا بالنسبة لمتضخـ ألكف بمستوى ،  الأسعارمعدلات  فيوىو الذي ترتفع      

ويسيؿ عمى السمطات ، اقؿ خطورة عمى الاقتصاد القومي  ثارهآبحيث تكوف  ، الجامح
فقداف الثقة تماما بالنقد  إلى الأمريصؿ  بحيث لا،  ثارهآوالحد مف  ومكافحتو علبجوالحكومية 
 .(2)المتداوؿ

 : مف حيث العلبقات الاقتصادية الدولية: ثالثاً 
مف خلبؿ  إلييانتيجة انسياب التضخـ العالمي  الأسعارفي رتفاع الا ىوالتضخم المستورد: -0

 . الواردات )حالة مميزة تحدث في الدوؿ العربية المصدرة لمنفط(
ىو ارتفاع الأسعار نتيجة زيادة احتياطيات البنوؾ المركزية النقدية التضخم المصدر:  -0

 .(3)والناجـ عف ما يعرؼ بقاعدة الدفع بالدولار، مف الدولارات 

 مف حيث حدة الضغط التضخمي: رابعاً:
 تضخم جذب الطمب:-0
الطمب الكمي عمى العرض  ىي الحالة التي ترتفع فييا الأسعار نتيجة لوجود فائض في  

في سوؽ السمع أو عناصر الإنتاج )نقود كثيرة تطارد سمعاً قميمة( فعند الوصوؿ  سواء ؛ الكمي 
الزيادة في الطمب وزيادة الإنفاؽ الكمي إلى جذب الأسعار للبرتفاع  التوظؼ الكامؿ تؤدي  إلى

الفائض عف الطاقة الإنتاجية لممجتمع.أما في حالة وصوؿ الاقتصاد لمتشغيؿ الكامؿ فاف ذلؾ 
ف عدـ بموغ الاقتصاد مرحمة التشغيؿ إحيث ، يعني وجود طاقات إنتاجية عاطمة يمكف تشغيميا 

                                                           
(6) 

 13و( ص2010، )الإسكُذرٌح :يؤسسح انثمافح انجايؼٍح ، 2َثٍم انرٔتً ، َظرٌح انرضخى ، ط 
(2) 

 60و( ، ص1222)تٍرٔخ : دار انجٍم نهُشر ، 1غازي دسٍٍ ػُاٌح ، انرضخى انًانً ، ط
(2) 

 185، يرجغ ساتك، ص 1يذًٕد دسٍٍ انٕادي ٔآخرٌٔ ، الالرصاد انكهً ، ط
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نتاجي يتمتع بالمرونة والقدرة عمى الاستجابة لمتغير في حجـ الطمب الكامؿ يعني أف الجياز الإ
 .(1)الكمي

 تضخم دفع النفقة:-2
ىو التضخـ الذي ينشأ عندما تستمر أسعار السمع الاستيلبكية والصناعية في الارتفاع 

ويعرؼ ىذا النوع بتضخـ دفع  ، خاصة أسعار عناصر الإنتاج والأجور، نتيجة نفقات الإنتاج 
 الأجر. 

 : خامساً: مف حيث أسباب التضخـ
 تضخم بسبب الطمب : -0

بمعدلات تفوؽ الزيادة في ، يحدث ىذا النوع بسبب الزيادة المستمرة في الطمب الكمي      
تعد و  . مما ينعكس في صورة ارتفاعات مستمرة في المستوى العاـ للؤسعار، العرض الكمي 

خاصة في حالات وصوؿ ، المستوى العاـ للؤسعار نتيجة ارتفاع الطمب الكمي  الزيادة في
حيث تؤدي الزيادة في الطمب الكمي عمى السمع والخدمات ، الاقتصاد لمستوى التشغيؿ الكامؿ 

وتستمر الزيادة في الأسعار باستمرار  ،في ظؿ جمود العرض الحقيقي إلى زيادة الأسعار 
 .(2)كمي ،نظراً لعدـ مقدرة الاقتصاد الوطني عمى زيادة كمية الإنتاجالزيادة في حجـ الطمب ال

 تضخم بسبب العرض :-2
نتيجة لزيادة تكاليؼ ، يحدث ىذا النوع بسبب نقص العرض الكمي مف السمع والخدمات     

؛ مما يترتب الإنتاج الذي يرجع بدوره إلى ارتفاع أسعار مستمزمات الإنتاج أو زيادة الأجور 
 .(3)زيادة معدلات البطالة وارتفاع المستوى العاـ للؤسعار عميو

 التضخم الناشئ عن زيادة التكاليف : -3
أي التكمفة الحرجة باستخداـ ، كبر مف الإنتاجية أارتفاع أثماف عناصر الإنتاج بنسبة      

ة عناصر فعند ندر ، إلى ارتفاع الأسعار  ي ىذاكبر مف إنتاجو الحدي ، ويؤدأالعنصر الإنتاجي 

                                                           
(6)

 83ص ، و(1221نهُشر، انجذٌذج انجايؼح دار ٔانثُٕن )الإسكُذرٌح: انُمٕد يثادئ شٓاب ، يجذي يذًٕد ، أسايّ يذًذ انغٕنً 
(2)  

 و(،1999 ٔانرٕزٌغ  ، نهُشر ٔائم دار )ػًاٌ: الالرصاد، ػهى فً أساسٍح يفاٍْى درتً يذًذ يٕسً ػرٌماخ ، ، انردًٍ إسًاػٍم ػثذ

 150ص
(2)

 186، يرجغ ساتك ، ص 1الالرصاد انكهً ، طيذًٕد دسٍٍ انٕادي ٔآخرٌٔ ،   
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ويقابموف ذلؾ  برفع أسعار ، إلى دفع مكافآت مقابؿ الحصوؿ عمييا  يالإنتاج لممستثمريف يؤد
 .(1)ف التضخـ الناتج مف ارتفاع التكاليؼ ىو مف جانب المنتجيف والبائعيفإولذلؾ ف منتجاتيـ ،

 سادساً:مف حيث سرعة ارتفاع الأسعار :
 تضخم معتدل:-0

وفي حالة  ويكوف مستقراً إلى حد ما ،، ىو ارتفاع محدود في المستوى العاـ للؤسعار       
وفي ظمو تنخفض قيمة العممة غير  أف  ، استمراره لفترة طويمة يطمؽ عميو التضخـ الزاحؼ

 يؤدي وظائفو بكفاءة . دي النظاـ النق
 تضخم سريع: -2

دىور قيمة العممة، حيث تنخفض عميو تىو ارتفاع كبير في مستوى الأسعار يترتب        
وتقاس بالفرؽ بيف سعر الفائدة النقدي ، وتكوف الفائدة الحقيقية سالبة ، بصورة كبيرة  قيمتيا

وتظير عمميات الاكتناز ، ومعدؿ التضخـ، مما يؤدي إلى انخفاض الإقباؿ عمى الادخار 
 .(2)وشراء السمع المعمرة والعقارات 

 القطاعي : سابعاً: مف حيث التميز
 :التضخم السمعي   - أ

. ىو التضخـ الذي يحدث نتيجة لزيادة نفقة إنتاج سمع الاستثمار عمى الادخار  
في   ةيف في ىذه الصناعات أرباح كبير عندما يتحقؽ لممنتج، ويحدث في مجاؿ سمع الاستيلبؾ 
 صناعات إنتاج سمع الاستيلبؾ .

 التضخم الرأسمالي:
مما ؛ ىو التضخـ الذي ينشأ نتيجة لزيادة قيمة سمع الاستثمار عمى نفقة إنتاجيا   

بيف نوعيف مف  "كينز"جمع و  . رباح كبيرة في صناعات سمع الاستثمارأشيوع إلى  ييؤد
 وينشأ ىذا النوع، وأطمؽ عميو التضخـ الربحي  ، التضخـ في صناعات الاستيلبؾ والاستثمار

 . (3)دة الاستثمار في الادخارنتيجة لزيا مف التضخـ 
                                                           

(6)
 204و( ، ص1281،)نٍثٍا: يُشٕراخ كهٍح انًذايٍح ،1صانخ الأيٍٍ الأرتاح ، الرصادٌاخ انُمٕد ٔانًصارف ، ط 

(2)
 301و(ص،2002انسٍذ يذًذ ادًذ انسرٌرً ،ػهً ػثذ انْٕاب َجا ،يثادئ الالرصاد انكهً )الإسكُذرٌح :انذار انجايؼٍح ،  

(2)
 131و( ص1251)الإسكُذرٌح : يطثؼح دار انثمافح نهُشر  ،1فؤاد يذًٕد يٕسى ، يثادئ َظرٌح انُمٕد ، ط  
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الكامؿ والجزئي ، أما الأوؿ فيو  : إلى نوعيف آخريف مف التضخـ ىما "كينز"كما يشير 
حالة التوظؼ الكامؿ لجميع عوامؿ الإنتاج  (لو تحققت في الاقتصاد)وىو ، حقيقي التضخـ ال
ف الأسعار تدفع إبحيث تصبح مرونة عرض ىذه العوامؿ صفراً ، فإذا زادت كمية النقود ف، 

أما النوع الثاني فيظير عند  .إلى الارتفاع بمعدؿ يتناسب تماماً مع الزيادة في كمية النقود 
وزيادة في حجـ الإنتاج ، الزيادة في كمية النقود التي تصاحبيا زيادة في نفقات الإنتاج لموحدة 

 . (1) ونفس في الوقت
 ثامناً:التضخـ في أسواؽ عناصر الإنتاج:

 التضخم الربحي:-0
مما يترتب عميو تحقيؽ أرباحاً ؛ يحدث ىذا النوع نتيجة لزيادة الادخار عف الاستثمار 

 (2)قدرية في قطاعي صناعات سمع الاستيلبؾ والاستثمار.
 التضخم الدخمي : -2
يحدث ىذا النوع نتيجة لارتفاع نفقات الإنتاج،ومف ضمف ىذه النفقات ارتفاع أجور     

 .(3)ؿالكفاية لمعما
 آثار التضخم:

الذي يدفع في المستقبؿ ، يعمؿ التضخـ عمى تخفيض القوة الشرائية لمدخؿ النقدي  
ذا لـ يأخذ صانع  )عمى سبيؿ المثاؿ ، ميزاف المدفوعات ، التقاعد ، القروض المستحقة ( وا 
القرار اعتبارات التضخـ في الحسباف عندما يوافؽ عمى التعاقدات ، فإف المدينيف سوؼ 

 . (4)يستفيدوف عمى حساب المقرضيف
 ر المترتبة عمى حدوث التضخـ ىي :برز الآثاأمف 
 خاصة وظيفتيا كمقياس ومخزف لمقيمة. فقداف النقود لوظائفيا  .1

                                                           
(6)

 311و( ص1226)انماْرج : دار انًؼرفح انجايؼٍح نهُشر ، 6ػثذ انًُؼى يثارن ، الرصادٌاخ انُمٕد ٔانثُٕن ، ط 
(2)

و( 1281ًس ،كهٍح انرجارج ، لسى الالرصاد، رسانح ياجسرٍر غٍر يُشٕرج َاٌف انشثٕل ، انرضخى فً الالرصاد الأردًَ )جايؼح ػٍٍ ش 

 2، ص
(2)

 61غازي دسٍٍ ػُاٌح ، يرجغ ساتك ، ص 
(4)

جًٍس جٕار ذًٍُ ٔرٌجارد اسررٔب ، الالرصاد انكهً الاخرٍار انؼاو ٔانخاص ، ذرجًح ػثذ انفراح ػثذ انردًٍ ٔػثذ انؼظٍى يذًذ  

 211-216و( ، ص ص 1222 )انرٌاض : دار انًرٌخ نهُشر ،
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إعادة توزيع الدخؿ القومي بيف طبقات المجتمع لصالح أصحاب الدخوؿ المتغيرة كالتجار  .2
في ، التضخـ، وىـ المستفيدوف مف التضخـ ورجاؿ الأعماؿ، فتزيد دخوليـ مع تزايد معدلات

كموظفي القطاع العاـ وىـ ، ة لأصحاب الدخوؿ الثابتة والمحدودة يحيف تتدىور الدخوؿ الحقيق
 المتضرروف مف التضخـ.

فالمدخروف لأصوؿ  : طبقات المجتمع بطريقة عشوائيةإعادة توزيع الثروة القومية بيف  .3
؛ عندما تتعرض  ما يتعرضوف لخسائر كبيرة المصارؼ؛ غالباً مالية كالودائع طويمة الأجؿ في 

أما مف يجسد مدخراتو  القيمة الحقيقية لمدخراتيـ لمتآكؿ سنة بعد الأخرى مع ارتفاع الأسعار.
 .في أشكاؿ عينية أو حقيقية كالأراضي والمعادف النفيسة؛ فيو المنتفع مف ارتفاع الأسعار

وىو أمر ينعكس  ، لعممة أجنبية أكثر ثباتًا في قيمتيا التخمي عف العممة الوطنية والمجوء .4
 عمى تدىور سعر الصرؼ لمعممة المحمية.

 :لػ ارتفاع حجـ  العجز في ميزاف المدفوعات نتيجة  إلىسرعاف ما يؤدي التضخـ  .5
المحمية لمنافسة شديدة مف الخارج ، وما ينجـ عف ذلؾ مف طاقات  تعرض الصناعة .أ 

  مستوى الدخؿ المحمي. عاطمة وبطالة وانخفاض في

 عمى السمع المستوردة وانخفاض الطمب عمى السمع المحمية. زيادة الطمبب. 
بينما يستفيد  ليا ،تضرر مف يحتفظ بثروتو عمى شكؿ نقود بسبب انخفاض القوة الشرائية . 6 

 . (1)مف يحتفظ بثروتو عمى شكؿ أصوؿ مالية
 
 
 
 
 
 

                                                           
(6)

 311و ( ، ص 2015يُى ٌَٕس دسٍٍ ، الالرصاد انكهً )ػًاٌ : دار أيجذ نهُشر ٔانرٕزٌغ ،  
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 المبحث الثاني:
 وعرض النقود  الإجماليالناتج المحمي 

 أولً : الناتج المحمي الإجمالي :
إلى الوصوؿ بناتجو المحمي إلى أعمى المستويات  –أي مجتمع  –ييدؼ المجتمع 

الممكنة ، فيذا ىو السبيؿ إلى الوصوؿ بنصيب الفرد منو )الناتج المتوسط،الدخؿ المتوسط( 
مستوى المعيشة ، لذا كاف مف الطبيعي إلى أعمى مستوى ممكف ، وىما المؤشراف الدالاف عمى 

عمؿ الاقتصاديوف عمى قياسو ، وتتبع ، وي الاىتماـأف يعد الناتج الإجمالي لممجتمع محور 
، ولذلؾ أصبح إدراؾ حجـ الناتج المحمي مف أىـ المعمومات التي يجب أف يمـ  معدلات نموه

 بيا الباحث الاقتصادي .
الذي ىو اختصار لمناتج  (GDP)لعؿ أكثر الرموز استخداماً في الاقتصاد الكمي ىو   

الذي ىو أيضاً عبارة عف قيمة السمع المنتجة والخدمات المباعة )السمع حمي الإجمالي ، الم
إف .  (1)والخدمات النيائية( في السوؽ )القيمة السوقية( خلبؿ فترة زمنية معينة عادة سنة

التي يشترييا المستخدـ النيائي ؛ المحمي ىو قيمة السمع النيائية والخدمات  إجمالي الناتج
 ومف الضروري ملبحظة الآتي :، خلبؿ فترة زمنية محددة 

  بالتالي يتـ ، يتـ استبعاد المعاملبت التجارية غير الإنتاجية مف إجمالي الناتج المحمي
 في فترات سابقة . إنتاجياالتي تـ  ومبيعات السمع، استبعاد المعاملبت التجارية المالية 

  لتجنب الحساب ؛ يتـ استبعاد المنتجات الوسيطة أو مكونات السمع والخدمات النيائية
 .(2)المزدوج ، ويلبحظ أف قيمة المنتجات الوسيطة تظير بالفعؿ في قيمة المنتجات النيائية

التي تنتج داخؿ الحدود الجغرافية لمبمد ؛ كذلؾ ىو القيمة النقدية لجميع السمع والخدمات النيائية 
 . (3)سواء مف قبؿ مواطني البمد أو الأجانب وليذا يطمؽ عميو الناتج الجغرافي 

التي   السمع والخدماتعبارة عف كمية أو قيمة : كذلؾ يعرؼ الناتج المحمي الإجمالي بأنو 
قعة الجغرافية لذلؾ الر يعيشوف ضمف يف ذوال، خلبؿ السنة عادة مجتمع معيف أفراد  ينتجيا

                                                           
(6)

  53دساو ػهً دأد ، يثادئ الالرصاد انكهً ،  يرجغ ساتك ص  
(2)

 80و( ص 2008أٔجسد سٕاٍَُثٍرج ، الالرصاد انكهً ، ذرجًح : خانذ انؼايري )يصر : دار انفارٔق نلاسرثًاراخ انثمافٍح ،  
(2)

 25و( ص 2006) ػًاٌ: دار انذايذ نهُشر ٔانرٕزٌغ،  1َسار انؼٍسً ٔإتراٍْى سهًٍاٌ ، يثادئ الالرصاد انكهً ، ط 
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ا يعني وىذ. سواء  كانوا مف مواطني البمد أـ مف الأجانب  بغض النظر عف جنسيتيـ ،، البمد
 . (1)البمد ىو مفيوـ جغرافي يتحدد احتسابو بالرقعة الجغرافية لذلؾ المحمي الإجماليأف  الناتج 

نية نيائية خلبؿ فترة زمأو الحقيقة لمسمع والخدمات الالقيمة الاسمية أيضاً يعرؼ بأنو 
والخاضعة لمتبادؿ  لبمد أو لإقميـ ما ، ةالاقتصاديباستخداـ الموارد  ،عادة سنة واحدة  معينة ،

 (2)ف تـ ىذا الناتج في الداخؿ أو الخارجإبغض النظر ، في الأسواؽ وفؽ التشريعات المعتمدة 
سواء  ؛ كذلؾ يعرؼ بأنو قيمة الناتج الكمي مف السمع والخدمات النيائية عمى اختلبؼ أنواعيا .

تستخدـ لأغراض الإنتاج  ، كانت استيلبكية التي تستخدـ بغرض الاستيلبؾ أو سمعاً استثمارية
وىو كذلؾ مجموع القيـ .  (3)سنة في الغالب، التي ينتجيا المجتمع خلبؿ فترة زمنية معينة 

خلبؿ فترة  ، السوقية لمسمع والخدمات النيائية التي تـ إنتاجيا عف طريؽ عوامؿ الإنتاج الوطنية
أيضاً ىو مجموع القيـ المضافة الإجمالية المحققة في . (4)زمنية معينة عادة تكوف سنة 

أي  ،بمساىمة عوامؿ إنتاج وطنية وغير وطنية  ؛ القطاعات داخؿ الحدود الجغرافية لمبمد
ناقصاً قيمة الاستيلبؾ الوسيط أو  ؛ مجموع قيمة الإنتاج الإجمالي مف السمع والخدمات

 .(5)مستمزمات الإنتاج 
 الناتج المحمي الإجمالي : احتسابطرق 

يمثؿ الناتج المحمي المحور الأساسي وحجر الزاوية في تقدير حسابات الدخؿ القومي 
ي مجتمع مف المجتمعات خلبؿ فترة محددة مف الزمف والإنفاؽ . ويمكف قياس الناتج المحمي لأ

 : (6))عادة عاـ( باستخداـ الطرؽ )المقاييس( التالية
 . والمنتج النيائي (القيمة المضافة)الإنتاج طريقة   .1

 .  طريقة الدخؿ ) عوائد عناصر الإنتاج (  .2

 .طريقة الإنفاؽ  .3

                                                           
(6)

 38و( ص 2013)ػًاٌ : دار انًٍسرج نهُشر ٔانرٕزٌغ ٔانطثاػح ، 3اد انكهً ، طيذًٕد دسٍٍ انٕادي ٔآخرٌٔ ، الالرص 
(2)

 13و( ص 2005)ػًهٍ : دار صفاء نهُشر ٔانرٕزٌغ ،  1يؼرٔف ْٕشٍار ، ذذهٍم الالرصاد انكهً ، ط 
(2)

و( 2004ٔائم نهُشر  ٔانرٕزٌغ ،)الأردٌ : دار  1يذٍذ ػهً دسٍٍ ٔػفاف ػثذ انجثار سؼٍذ ، يمذيح فً انرذهٍم الالرصادي انكهً ، ط 

 21ص 
(4)

 26و ( ص 2001إًٌاٌ ػطٍح َاصف ، يثادئ الالرصاد انكهً ) الإسكُذرٌح : دار انجايؼح انجذٌذج ،  
(5)

 181و( ص 2015ثاير ػهٕاٌ انًصثاح ، ػهى الالرصاد انجسئً ٔانكهً ) ػًاٌ : دار الأٌاو نهُشر ٔانرٕزٌغ ،  
(6)

 13لالرصاد انكهً ، يرجغ ساتك ص دساو ػهً دأد ، يثادئ ا 
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 : / طريقة الإنتاج )القيمة المضافة( والمنتج النيائي0

يتضمف الناتج بموجب ىذه الطريقة كافة السمع والخدمات النيائية المنتجة خلبؿ فترة    
عمى أساس جمع  المحميزمنية معينة )عادة سنة( وبما أف ىذه الطريقة تتضمف تحديد  الناتج 

خطر تكرار  ىيجب الانتباه إل ؛قيمة المنتجات النيائية المتحصمة خلبؿ فترة زمنية معينة 
 .فحساب قيمة الدقيؽ يجب ألا يتكرر عند حساب قيمة الخبز الذي يدخؿ في صنعو. الحساب 

 .كما أف حساب قيمة الحديد يجب ألا يتكرر عند حساب قيمة السيارات التي يدخؿ في تركيبيا
نمجأ عادة إلي استعماؿ إحدى ؛ ولتفادي خطر تكرار حساب السمع في تقدير الناتج المحمي 

 : (1)الطريقتيف
 قة القيمة المضافة :أ/ طري

نعني بالقيمة المضافة الفرؽ بيف قيمة الإنتاج عند كؿ مرحمة مف المراحؿ الإنتاجية  
 نستخمص مف تعريؼ الناتج المحمي ما يمي :و لمسمعة 

وىذا يعني عدـ  ، والخدماتأف الناتج المحمي يحتوي عمى القيمة السوقية لمسمع النيائية  -1
لأنيا احتسبت ضمف قيـ  ؛ والسمع الوسيطة ضمف إجمالي الناتج المحمياحتساب السمع الأولية 

 (2)السمع النيائية ، واحتسابيا مرة أخرى ضمف الناتج المحمي يؤدي إلى ازدواجية في الحساب
 ولتوضيح ذلؾ نأخذ المثاؿ التالي :

 (3/2/0جدول رقم )
 مراحل إنتاج الثوب والقيمة المضافة

       المبيعاتقيمة  مراحؿ الإنتاج  
 (1 ) 

تكمفة مستمزمات 
 ( 2) الإنتاج الوسيطة

القيمة المضافة         
 (3 ) 

 قطف خاـ )سمعة أولية(
 منسوجات )سمعة وسيطة(

 ملببس )سمعة نيائية(

22 

32 

52 

2 

22 

32 

22 

12 

22 

 جنيو 01  جنيو 011 
                                                           

(6)
 11و( ص 2005)انجسائر : دٌٕاٌ انًطثٕػاخ انجايؼٍح ،  5ػًر صخري ، انرذهٍم الالرصادي انكهً ط  

(2)
 11و( ص 2010يذًذي فٕزي أتٕ انسؼٕد ، الالرصاد انكهً )الإسكُذرٌح : انذار انجايؼٍح ،  



22 

 

 15ص م (2060: دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة ، ) عمان انًصذر : دساو ػهً دأد ، يثادئ الالرصاد انكهً ،      

وىذه أوؿ مرحمة مف ، جنيو  22نلبحظ مف الجدوؿ أف المزارع قاـ ببيع القطف بمبمغ 
مراحؿ الإنتاج وىي السمعة الأولية . وحيث أف المزارع ىو المنتج الوحيد ليذه العممية فيكوف ما 

لقطف التي دفعيا مصنع النسيج . في المرحمة الثانية وىي قيمة ا، جنيو  22أضافو إلى الإنتاج 
فيكوف قد ، جنيو  32يقوـ مصنع النسيج بتصنيع القطف وتحويمو إلى قماش وبيعو بمبمغ 

جنييات إلى قيمة السمعة الأولية. وفي المرحمة الثالثة يأتي دور الخياط الذي يخيط  12أضاؼ 
جنيو إلى قيمة السمعة  22فيكوف قد أضاؼ ، جنيو  52القماش ويحولو إلى ثوب ويبيعو بمبمغ 

لحصمنا عمى قيمة الثوب ؛ الأولية . لو جمعنا القيمة المضافة لكؿ مرحمة مف مراحؿ الإنتاج 
جنيو . أما لو جمعنا قيمة البيع لكؿ مرحمة مف مراحؿ الإنتاج  52وىي قيمة السمعة النيائية 

لذلؾ فإف جمع قيمة البيع لكؿ مرحمة  . جنيو وىو ضعؼ ثمف الثوب 122أصبح لدينا مبمغ ف
مة السمعة أكثر مف مرة . لأنيا تحتسب في قي ؛ مف مراحؿ إنتاج السمعة يعطينا قيمة مضممة

ف طريؽ القيمة النيائية إما ع؛ ليذه الازدواجية في الحساب تحسب قيمة الناتج المحمي  وتفادياً 
جمع القيمة المضافة لكؿ مرحمة مف سعر السوؽ ( أو عف طريؽ × السمعة النيائية لمسمعة )

 مراحؿ إنتاج السمعة .
 قيمة مستمزمات الإنتاج    –لئنتاج ل القيمة الإجماليةالقيمة المضافة  =   

 القيمة المضافة ىي الفرؽ بيف قيمة الإنتاج وقيمة مستمزمات الإنتاج . 
مات خلبؿ السنة . أي يعبر عف ما ينتجو المجتمع مف سمع وخد الناتج المحمي يمثؿ تدفقاً  -2

ـ بسعر و  وتق أنو في نياية كؿ سنة يتـ حساب الناتج المحمي مف السمع النيائية والخدمات
 ؛د مشكمة تتعمؽ بمقارنة الناتج المحمي لسنة معينة بسنة أخرىوج  السوؽ . لكف ىذا التقويـ ي  

ـ الأرقاـ القياسية وذلؾ بسبب التغير في الأسعار ، ىذه المشكمة أمكف التغمب عمييا باستخدا
 للؤسعار لمتوصؿ إلى القيمة الحقيقية لمناتج المحمي كما سنرى .

الناتج المحمي يحتوي عمى القيمة السوقية لمسمع النيائية والخدمات التي أنتجت خلبؿ السنة  -3
فعممية البيع لا تدخؿ  ـ2225ـ إذا بيعت عاـ 2224بمعنى أف السمعة المنتجة عاـ ، المعنية 
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ـ لأف قيمة السمعة قد احتسبت ضمف قيمة الناتج المحمي لعاـ 2225ضمف الناتج المحمي لعاـ 
 في الممكية . يع التي حدثت تعد تحويلبً ـ  وعممية الب2224

محمي ىي التي تدخؿ إلى السوؽ السمع النيائية والخدمات التي تدخؿ في حساب الناتج ال -4
ـ بسعر السوؽ . لكف في الواقع ىناؾ العديد مف السمع التي لا تدخؿ إلى السوؽ إنما و  وتق

ضافتيا إلى الناتج المحمي . وكذلؾ  يستيمكيا المنتج في مكاف الإنتاج . وىذه يتـ تقديرىا وا 
لا تدخؿ في  ، فمؿ ىذهبعض الخدمات كخدمات ربة المنزؿ وخدمات الكيربائي في منزلو 

 حمي لصعوبة تقديرىا .   حساب الناتج الم
 ب/ المنتج النيائي :

تتمثؿ ىذه الطريقة في إضافة جميع السمع النيائية والخدمات المباعة إلي المستيمكيف ،    
لى الحكومة والعالـ الخارجي  منتج ويتـ بيذه الطريقة قياس الناتج المحمي عند منبعو لأي . (1)وا 

، لذا يمكف قياس الناتج عمى أساس أنو مجموع قيـ ما  عند مرحمة خمقو أثناء العممية الإنتاجية
تـ إنتاجو مف مختمؼ السمع والخدمات النيائية ، حيث يتـ إضافة كؿ قيـ السمع والخدمات 
النيائية المنتجة باستخداـ عناصر الإنتاج المتاحة في المجتمع خلبؿ فترة زمنية محددة )عاـ( 

أي عمى ، خلبؿ فترة زمنية معينة بالأسعار الجارية وعادة ما يتـ تقدير قيمة الناتج المحمي 
. وبمقتضى ىذه أساس الأسعار السوقية السائدة لكؿ السمع والخدمات النيائية خلبؿ فترة التقدير

الطريقة يجري حصر كميات السمع والخدمات النيائية المنتجة في المجتمع خلبؿ العاـ ، ثـ 
جمع قيـ ؽ لموصوؿ إلى قيمتيا النقدية ، وبو ضرب كمية كؿ سمعة أو خدمة في سعرىا بالس

 . (2)ـ بأسعار السوؽو  ياية إلى قيمة الناتج المحمي م قمختمؼ السمع والخدمات نصؿ في الن
 طريقة الدخل : -2

مف تعريؼ الدخؿ المحمي نستنتج أنو لابد أف يساىـ عنصر الإنتاج في إنتاج الناتج 
المحمي حتى يمكف احتساب ما تحصؿ عميو مف دخؿ ضمف الدخؿ المحمي . فمدفوعات 
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 80دساو ػهً دأد ، يثادئ الالرصاد انكهً ، يرجغ ساتك ص  



25 

 

كذلؾ انتقاؿ ممكية أصؿ مف و ، الضماف الاجتماعي لا تدخؿ ضمف قيمة الدخؿ المحمي 
 .الأصوؿ

 : (3)اصر الإنتاج والتي تدخؿ في حساب الدخؿ المحمي ىيالعوائد التي تحصؿ عمييا عن
وىي عبارة عف إجمالي الأجور والرواتب التي يتقاضاىا الموظفوف ،  :تعويضات الموظفيف  -1

 . بالإضافة إلي كؿ مف الأجور والرواتب الإضافية 
 . الحكومة والمقصود بيا مدفوعات فوائد الشركات ، مع استثناء مدفوعات فوائد: الفوائد  -2
وتشمؿ إيجارات المساكف والمحلبت التجارية والمزارع ، إضافة إلى : الإيجارات إيرادات   -3

القيمة التقديرية لإيجارات المساكف التي يقطنيا أصحابيا وما يحصؿ عميو أصحاب براءة 
 .الاختراع أو حقوؽ التأليؼ 

 .كالبقالات والمطاعـ : دخوؿ أصحاب الأعماؿ الصغيرة   -4
 .أي أرباح الشركات الفردية  :دخؿ الملبؾ   -5

مف الضرائب المفروضة عمى دخوؿ الشركات ، حصص  أرباح الشركات ، والتي تشمؿ كلبً   -6
 الأرباح ، والأرباح غير الموزعة .

 الضرائب غير المباشرة .   -7

 : إجمالي الدخل المحمي وصافي الدخل المحمي
لا بد أف نضيؼ إلى صافي الدخؿ المحمي ؛ لكي نحصؿ عمى إجمالي الدخؿ المحمي  

ىلبؾ رأس الماؿ ثـ نطرح منو الإعانات الإنتاجية  وىو ما يسمى ، الضرائب غير المباشرة وا 
 بإجمالي الناتج المحمي بسعر السوؽ .

وىي ، الضرائب غير المباشرة تشمؿ الضريبة عمى الإنتاج والضريبة عمى المبيعات  
نيا . وعمى مف تكمفة الإنتاج ويتحمؿ المستيمؾ الجزء الأكبر مضرائب يدفعيا المنتج وتدخؿ ض

نما ، ولا تدخؿ ضمف صافي الدخؿ المحمي  ، لأي عنصر إنتاجي ذلؾ فيي لا تمثؿ دخلبً  وا 
ضمف إجمالي الدخؿ المحمي .  الإعانات الإنتاجية تطرح مف صافي الدخؿ المحمي لأنيا عبارة 

بغرض جعؿ أسعارىا في متناوؿ ذوي ؛ مع الحيوية عف مدفوعات تدفعيا الدولة لمنتجي الس
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لأي عنصر مف عناصر  أس الماؿ فيو تكمفة ولا يعد دخلبً الدخؿ المحدود . أما إىلبؾ ر 
 لذلؾ يحسب ضمف إجمالي الدخؿ المحمي وليس ضمف صافي الدخؿ المحمي . إذف، الإنتاج 

صافي الدخؿ المحمي + إجمالي الدخؿ المحمي) إجمالي الناتج المحمي بسعر السوؽ ( = 
 . نتاجيةالإعانات الإ –+ إىلبؾ رأس الماؿ  الضرائب غير المباشرة

 طريقة الإنفاق -3
الأساسية لتقدير الناتج المحمي في المجتمع ، وحسب الطرؽ  ىحدإتعتبر ىذه الطريقة 

نظر إلى الدخؿ المحمي أو الدخؿ القومي مف زاوية الإنفاؽ النيائي عمى مجموع يىذه الطريقة 
يتكوف الاقتصاد . و  (1)1التي يتـ إنتاجيا في فترة محددة مف الزمف )عاـ(؛ السمع والخدمات 

مجموع ىذه الإنفاقات يكوف إجمالي  لكؿ منيا نوع معيف مف الإنفاؽ .، مف أربع قطاعات 
الذي لابد أف يتساوى مع إجمالي الناتج المحمي . ، ي عمى الناتج المحمي الإنفاؽ الكمي الفعم

 ىذه الأنواع مف الإنفاؽ ىي :
 الإنفاؽ الاستيلبكي الخاص: - أ

التي يبتاعيا القطاع العائمي ؛ يعادؿ ىذا الإنفاؽ القيمة السوقية الكمية لمسمع والخدمات  
وكذلؾ قيمة السمع والخدمات التي يتمقاىا القطاع  .والمؤسسات التي لا تعمؿ بيدؼ الربح 

وينقسـ الإنفاؽ الاستيلبكي الشخصي إلي ثلبثة أقساـ ىي  .العائمي كنوع مف الدخؿ العيني 
 . (2)السمع المعمرة ، السمع غير المعمرة والخدمات

 : الإنفاؽ الاستثماري - ب
الرأسمالية أو الإنتاجية. حيث يمثؿ إنفاؽ القطاع الإنتاجي )قطاع الأعماؿ( عمى السمع  

ويعاد استخداميا في إنتاج السمع ، وىي السمع والعدد والآلات التي مف صنع الإنساف 
وبعبارة أخرى فإف الإنفاؽ الاستثماري يمثؿ الإحالات أو الإضافات إلى رصيد  .الأخرى 

ا بما في ذلؾ المصانع والآلات والمعدات والمخزوف مني، الأمة مف سمع رأس الماؿ 
 . (3)وغيرىا مف الأصوؿ الإنتاجية غير البشرية
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 :الإنفاؽ الحكومي -ج
التعميـ وخدمات الشرطة ، :  مثؿيشمؿ مشتريات الحكومة مف السمع والخدمات     

 .(4)والصواريخ ، والمباني ، وتوليد القوى الكيربائية ، والخدمات الطبية ، والقانونية والمحاسبية
 :إنفاؽ القطاع الخارجي -د

، والواردات مف السمع والخدمات مف السمع والخدمات المنتجة محمياً ويشمؿ الصادرات    
وىو  ، المنتجة خارج الاقتصاد . والفرؽ بيف الصادرات والواردات يمثؿ صافي الإنفاؽ الخارجي

إذف إجمالي الإنفاؽ الكمي ) الطمب الكمي ( =  ،الذي يدخؿ ضمف إجمالي الإنفاؽ الكمي 
ناتج المحمي = إجمالي الدخؿ المحمي = الإنفاؽ الاستيلبكي الخاص + الإنفاؽ إجمالي ال

 الاستثماري + الإنفاؽ الحكومي + صافي الإنفاؽ الخارجي . 
 : (GNP( والناتج القومي الإجمالي )GDPالفرق بين الناتج المحمي الإجمالي )

إف الفرؽ بيف مصطمحي القومي والمحمي يرتبط بصفة أساسية بجنسية أصحاب عناصر 
( يشير إلي إجمالي GDPالذيف ساىموا في تحقيؽ الناتج ، فالناتج المحمي الإجمالي )؛ الإنتاج 

التي أنتجت بواسطة عناصر الإنتاج الموجودة داخؿ البمد فقط خلبؿ فترة ، السمع والخدمات 
بغض النظر عف جنسية الأفراد الذيف يممكوف تمؾ العناصر الإنتاجية ، أو  (ـعادة عا)زمنية 

الذيف يتمتعوف بجنسية  ؛ بمعنى آخر سواء كانت تمؾ العناصر ممموكة بالكامؿ للؤفراد الوطنييف
، أو كانت أجزاء منيا ممموكة للؤجانب الذيف لا يحمموف جنسية ذلؾ البمد البمد الذي يقيموف فيو 

( فيشير إلي إجمالي السمع والخدمات التي أنتجت بواسطة GNPاتج القومي الإجمالي ). أما الن
الذيف يتمتعوف بجنسية البمد الذي يقيموف ؛ التي يمتمكيا أفراد المجتمع عناصر الإنتاج الوطنية 

، بغض النظر عف المكاف الذي تحقؽ فيو ذلؾ  (عادة عاـ)وذلؾ خلبؿ فترة زمنية ، فيو 
أو تحقؽ جزء منو خارج  ، بمعنى آخر سواء تحقؽ ذلؾ الإنتاج داخؿ البمد بالكامؿ أو .الإنتاج 

 . (1)نطاؽ البمد
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 ثانياً : عرض النقود :
 مفيوم النقود :

قبولًا عاماً ويستخدـ  ىويمق، تعرؼ النقود بأنيا الشيء الذي يستخدـ مف قبؿ الأفراد 
 . (1)كما تستخدـ وسيمة لممدفوعات الآجمة  ،لمقيمة مستودعاً و  اً لمتبادؿ ومقياس اً وسيط

بؿ اختمفت تعريفاتيا  ؛ لـ يتفؽ الاقتصاديوف عمى تعريؼ موحد لمنقود ووظائفيا
( ودورىا في الحياة وفي النشاط الاقتصادي . قود ووظائفيا )الكمية ، النوعيةمنلباختلبؼ نظرتيـ 

: بأنيا شيء ثابت لا تتغير قيمتو كوحدة   "Steiner shwpprornt Solomon"عرفيافقد 
لتسديد المدفوعات والديوف والحصوؿ عمى السمع  ةويكوف مقبولًا مف المجتمع كأدا، لمحساب 
منقود كتسديد المدفوعات والديوف والحصوؿ لوىذا التعريؼ يشتمؿ وظائؼ أخرى . والخدمات 

ويستخدـ كوحدة  ، ء قابؿ للئنفاؽعمى أنيا أي شي "John Rcnleit"بينما عرفيا عمى السمع . 
في  "Walke"وقد عرفيا ىذا التعريؼ يركز عمى وظيفة النقود كوحدة حساب فقط ،  .لمحساب 

عمى أنيا سمعة  "Robertson"عبارتو الشييرة النقود ىي أي شيء تدخمو النقود . بينما عرفيا 
عمى  ىذا التعريؼ اقتصر .تستخدـ كوسيمة مبادلة بسمع أخرى وتسوية الالتزامات التجارية 

كؿ شيء يستخدـ : عرفيا بأنيا ف "Kednes"النقود السمعية والتي تطمب لذاتيا فقط . أما 
كما . (2)ويستخدـ لحفظ القوة الشرائية ، قبوؿ عاـ كوسيط لممبادلة  التسوية المدفوعات باعتباره ذ

وىذا ىو التعريؼ . أنيا أي شيء يؤدي وظيفة النقود ويحظى بالقبوؿ العاـ بتعرؼ النقود 
وحتى تؤدي النقود وظيفتيا كأداة مبادلة مقبولة يجب أف تتمتع بصفة القبوؿ . الوظيفي لمنقود 
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كميا ، قابميتيا لمتجزئة ، تجانس وحداتيا وندرتيا آالعاـ ، سيولة حمميا ، استحالة بلبىا وت
 . (3)النسبية
، إلا أنيا ركزت عمى خاصيتيف  (ف اختمفتا  و )يمكف القوؿ أف معظـ التعاريؼ السابقة  
براء الديوف .ي وى،ف لمنقود تيرئيسي  وسيمة لممبادلة ووحدة حساب تسوية المدفوعات وا 
أنيا " كؿ شيء يلبقي قبولًا عاماً كوسيمة لمبادلة ووحدة بلذلؾ فإنو يمكف تعريؼ النقود    

براء الديوف. ويستخدـ، حساب   لتسوية المدفوعات وا 
 عرض النقود :

يقصد بعرض النقود ، أو كما يطمؽ عميو النقود المتداولة ، أو كمية المعروض  النقدي 
، كمية النقود المتاحة في الاقتصاد القومي في فترة زمنية محددة . ويفسر الاقتصاديوف كمية 

عمى اختلبؼ  (بإجمالي النقود)النقود المتاحة ، أو ما يطمؽ عميو كمية وسائؿ الدفع المتاحة 
يا الموجودة في المجتمع في فترة زمنية محددة . ويتكوف عرض النقود في المجتمع مف أنواع

عنصريف رئيسييف ىما : الأوؿ ىو النقود الورقية "القانونية" المتداولة بأجزائيا ومضاعفاتيا 
. وبذلؾ فإف عرض النقود يشتمؿ عمى  والثاني ىو نقود الودائع ، أو النقود المصرفية "الكتابية"

ي النقد المتداوؿ خارج الجياز المصرفي "المصرؼ المركزي والمصارؼ التجارية" وعمى صاف
تؤدي وظائؼ  إلا أنو مف الملبحظ أف ىناؾ وسائؿ أخرى .الودائع الجارية لممصارؼ التجارية 

النقود في الاقتصاديات المعاصرة ، مثؿ الودائع الآجمة ، التي تختمؼ عف الودائع الجارية 
في أف الودائع الآجمة لا يمكف سحبيا مف المصرؼ إلا بعد مضي فترة زمنية  . "تحت الطمب"

معينة ، متفؽ عمييا بيف الفرد المودع والمصرؼ . ولما كانت ىذه الودائع لا يمكف استخداميا 
في تسوية الالتزامات والمدفوعات بسرعة تامة ، مثمما تتمتع بو النقود الورقية ونقود الودائع 

وذلؾ لانخفاض درجة سيولتيا ، فإنو يطمؽ عمييا شبو النقود ، تمييزاً ليا عف النقود المصرفية ، 
الاعتيادية بشقييا الورقي والمصرفي . وتشكؿ أشباه النقود مع عرض النقود إجمالي السيولة 

 . (1)المحمية في الاقتصاد القومي
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 * تعريفو :
ويقصد بالنقود  .ىو كمية النقود المتداولة في مجتمع ما خلبؿ فترة زمنية معينة 

والتي تختمؼ أشكاليا بمدى  ، المتداولة ىنا كافة أشكاؿ النقود التي يحوزىا الأفراد أو المؤسسات
كذلؾ ىو  . (2)وتطور العادات المصرفية في المجتمعات، التطور الاقتصادي والاجتماعي 

ـ مف أف الوصؼ العاـ غوعمى الر .  (1)داولة مف النقود في أي وقت مف الأوقات الكمية المت
بسبب التنوع ؛ لمنقود واضح بصورة نسبية ، فإف التعريؼ المحدد لإجمالي عرض النقود معقد 

الكبير في أشكاؿ النقود في النظـ الاقتصادية الحديثة ، وفيما يمي المقاييس الرئيسية لعرض 
 : (2)النقود

 : M1عرض النقود وبمعناه الضيق  -0
وقد شاع . يشمؿ مجموع وسائؿ الدفع المتداولة في مجتمع ما خلبؿ فترة زمنية معينة      

كوسيمة لمتبادؿ الوظيفة ، ىذا التعريؼ بيف الكنزييف والتقميدييف لتأكيدىـ وظيفة النقود الأساسية 
ىنا الودائع الجارية كوسيمة دفع بواسطة الشيكات ،  M1الأساسية لمنقود كما يرونيا . ويشمؿ 

ويتماشى ىذا  . (3)بيف أيدي الجميور ةتداولمأي يمكف الحصوؿ عمييا بسرعة والعممة ال
وبالتالي تستخدـ وسيمة  إف ىذه الأصوؿ ىي فعلًب نقودالتعريؼ مع الطريقة النظرية ، حيث 

الذي يدخؿ في تعريؼ عرض النقود بالمعنى ويلبحظ أف النقد المتداوؿ  . (4)لمتبادؿ مباشرة
ي عد بمثابة أكثر الأصوؿ سيولة ، فيي تتميز عف غيرىا مف الأصوؿ بسيولتيا  M1الضيؽ 

 المطمقة " أي قدرتيا عمى التحوؿ إلى سمع وخدمات بدوف تكمفة " .
 : M2عرض النقود بالمعنى الواسع  -2
ويتكوف مف الودائع تحت الطمب ) الجارية ( ، مح السيولة المحمية يعرؼ أحياناً بمص    

. مضافاً ليا الودائع لأجؿ في المصارؼ التجارية ، بيف أيدي الجميور  المتداولةوالعممة 
لكف تعود أسباب التوسيع في . ويتوقؼ ىذا التعريؼ مع مفيوـ النظرية الكمية الحديثة لمنقود 

                                                           
(2)

  82كراو دذاد ، يرجغ ساتك ، ص أ 
(6)

 202دساو ػهً دأد ، يثادئ الالرصاد انكهً ، يرجغ ساتك ص  
(2)

 125أٔجسد سٕاٍَُثٍرج ، الالرصاد انكهً ، يرجغ ساتك ، ص   
(2)

 82كراو دذاد ، يرجغ ساتك ، ص أ  
(4)

 26م(  ص 2002)عمان : دار وائل للنشر والتوزيع ،  6اديات النقود والبنوك ، طغالب عوض الرفاعي وعبد الحفيظ بلعربي ،، اقتص   
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مف الموجودات  اً كبير  اً وقد وفر جزء . تقدمةعرض النقد ىنا إلى حد القطاع المالي في الدوؿ الم
ونتيجة لمتطور  . (5)نفسو  المالية التي يمكف تحويميا إلى وسائؿ دفع بسيولة وسرعة في الوقت

تتمتع بسيولة كبيرة ، وتعدد صور التمويؿ ظيرت أصوؿ أخرى عديدة الاقتصادي الحديث 
د" ومف أمثمتيا الودائع لأجؿ وودائع وتقترب مف النقود ، بحيث أصبح يطمؽ عمييا "شبو النقو 

ف كانت لا تتمتع بصفة السيولة ، التوفير  والودائع تحت الطمب بالعملبت الأجنبية . وىي وا 
. وىذا يعني أف مفيوـ السيولة المحمية  "السيولة المحمية"إلا أنيا تندرج تحت وصؼ ؛ النقدية 

يتكوف عرض النقود بالمعنى  يؽ ، وعميورض النقود بالمفيوـ الضيعد أكثر اتساعاً مف مفيوـ ع
 . (1)مف عرض النقود بالمعنى الضيؽ مضافاً لو شبو النقود، الواسع 

 نى الأوسع :عرض النقود بالمع -3
مضافاً ليا الادخارات ، يشمؿ ىذا التعريؼ عرض النقد بالمعنى الواسع إلى السيولة المحمية    

 المودعة خارج المصارؼ التجارية.
الذي يطبؽ في كؿ دولة وبسياسة ، عرض النقود رىيف بالنظاـ النقدي والمصرفي     

حدى الدوؿ يعتمد عمى إفإذا كاف النظاـ النقدي والمصرفي في  .القائميف عمى ىذا النظاـ 
سواء كاف ، ف مقدار العممة في ىذه رىيف بما يوجد فييا مف ذىب إف؛ العممة الذىبية وحدىا 
يعتمد عمى العممة الذىبية و  ، فييا أـ النظاـ النقدي والمصرفي مف الدولة مف المناجـ الموجودة

 .(2)والعممة الورقية 
لذلؾ يعتبر العرض الاسمي  ؛ز عرض النقود الاسمي البنؾ المركزي ىو الذي يجو      

ويمكف لمبنؾ المركزي تغيير القاعدة النقدية . يتحكـ فيو البنؾ المركزي ، لمنقود متغيراً خارجياً 
 .   (3)لمتحكـ في عرض النقود عندما يكوف مضاعؼ النقود ثابتاً  

 
 

                                                           
(5)

 60كرام حداد ، مرجع سابق ، ص أ  
(6)

 210دساو ػهً دأد ، يثادئ الالرصاد انكهً ، يرجغ ساتك ص   
(2)

  65ص و ( 2002انُشر انؼانًً ، ٔانٕضؼً )انكٌٕد : يجهس انُمٕد فً الالرصاد الإسلايً ٔإسًاػٍم إتراٍْى انثذٔي ، انرٕزٌغ   
(2)

 .   88ص ب ٌ ، ب خ (  :انخرطٕو )سؼذ ػثذ الله سؼٍذ ، انُمٕد ٔانًصارف ،   
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 الثالثالمبحث 
 ميزان المدفوعات 

، أف المعاملبت الاقتصادية بيف دوؿ العالـ يترتب عمييا استحقاقات مالية متبادلة         
لذلؾ فمف الميـ لكؿ دولة أف تعرؼ عمى وجو . يتعيف تسويتيا في الحاؿ أو في المستقبؿ 

ي تعد بياناً تسجؿ فيو ىذه يالتحديد حقوقيا مف قبؿ العالـ الخارجي والتزاماتيا نحوه . ولذا ف
وغالباً ما يظير ىذا الميزاف العلبقات  .الحقوؽ والواجبات تحت بياف يعرؼ بميزاف المدفوعات 

الاقتصادية بيف الدولة والعالـ الخارجي ، بحيث يعطي صورة واضحة لمسمطات المسؤولة في 
لكف أيضاً ؛ ليس فقط عف نقاط القوة والضعؼ في الموقؼ الخارجي للبقتصاد الوطني  ، الدولة
كما أف  .تأثير المعاملبت الخارجية عمى الدخؿ القومي ومستوى التشغيؿ في الداخؿ عف 

يعكس درجة التقدـ  (مف خلبؿ دراسة مفرداتو)حيث ، وعات أىمية كبيرة لميزاف المدف
 الاقتصادي في البمد ويمكف مف تحديد المركز المالي لمدولة بالنسبة لمعالـ الخارجي .

ميزاف المدفوعات مف أكثر المؤشرات الاقتصادية الكمية أىمية بالنسبة لصناع  يعد     
 .(1)بإعدادهحيث يقوـ البنؾ المركزي عادة  . تصاد المفتوحالاق فيخاصة ، السياسة الاقتصادية 

 تعريف ميزان المدفوعات:
بياف إحصائي يمخص المعاملبت : أنو بعرؼ صندوؽ النقد الدولي ميزاف المدفوعات 

وحساب  ويتألؼ مف حساب السمع والخدمات بيف المقيميف وغير المقيميف خلبؿ فترة معينة.
ووفؽ نظاـ  . ،  والحساب الرأسمالي ، والحساب المالي الدخؿ الثانويوحساب  ، الدخؿ الأولي

ومجموع القيود  ، يفيسجؿ لكؿ معاممة قيد ؛ القيد المزدوج الذي يرتكز عميو ميزاف المدفوعات
                                                           

(6)
 441، صو (2010ذًٌٕم انرجارج انخارجٍح )انخرطٕو : شركح يطاتغ انسٕداٌ انؼانًٍح ، أدًذ ػثذ الله إتراٍْى أدًذ ،  
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سجؿ منظـ  أو بياف شامؿ لكؿ المعاملبت كذلؾ ىو  . (2)الدائنة يساوي مجموع القيود المدينة
الدوؿ الأخرى خلبؿ فترة زمنية  يالدولة والمقيميف ف فيتتـ بيف المقيميف  يالت، الاقتصادية 

  . (3)معينة عادة ما تكوف سنة
المعػػاملبت الاقتصػػادية لمدولػػة مػػع العػػالـ  ةنػػو سػػجؿ يشػػمؿ كافػػبأيعػػرؼ ميػػزاف المػػدفوعات كػػذلؾ 

 اً كػانوا أشخاصػوذلؾ مف خلبؿ تسجيؿ كؿ المعاملبت التي تتـ بيف المقيمػيف ) سػواء ، الخارجي 
 ةمػا تكػوف سػن ةعػاد ةزمنيػ ةدوؿ العالـ  خلبؿ فتر  ةمع بقي ةمعين ةمعنوييف ( في دول أوطبيعييف 

فيػو . خػلبؿ فتػرة معينػة ، عبارة عف سػجؿ لحقػوؽ الدولػة وديونيػا : أيضاً يمكف تعريفو بأنو  (1).
ة العمميػػات التػػي وتػػدرج فػػي الجانػػب الػػدائف كافػػ، جانػػب دائػػف وآخػػر مػػديف : يتػػألؼ مػػف جػػانبيف 

كالصػػادرات مػػف السػػمع والخػػدمات  ، إيػػرادات مػػف العػػالـ الخػػارجي ىتحصػػؿ الدولػػة بمناسػػبتيا عمػػ
درج فيػػو كافػػة العمميػػات التػػي تػػؤدي الدولػػة بمناسػػبتيا أمػػا جانػػب المػػديف فتػػ، س المػػاؿ واسػػتيراد رأ

الماؿ مػف المقيمػيف مثؿ الواردات مف السمع والخدمات وتصدير رأس ، مدفوعات لمعالـ الخارجي 
بيػاف بسػجؿ جميػع العمميػات التػي تمػت :  أنػوبميػزاف المػدفوعات يعرؼ كذلؾ .  (2)المقيميف لغير

 :. كمػا يعػرؼ بأنػو(3)تمؾ الدولة وغير المقيميف بيا خلبؿ فترة معينػة مػف الػزمف فيبيف المقيميف 
سػػجؿ فيػػو قػػيـ جميػػع السػػمع والخػػدمات والمسػػاعدات وكػػؿ المعػػاملبت الرأسػػمالية تبيػػاف محاسػػبي 
 . (4)تكػػوف سػػنة عػػادة مػا، الداخمػة والخارجػػة مػف البمػػد خػػلبؿ فتػرة زمنيػػة معينػة ؛ والػذىب النقػػدي 
جميػع السػمع والخػدمات والييئػات والمسػاعدات  ةسجؿ فيػو قيمػتبياف حسابي : نو بأويعرؼ أيضاً 

الداخمة إلػي البمػد والخارجػة  ؛ وجميع كميات الذىب النقدي،  ةالرأسماليوكؿ المعاملبت  ةالأجنبي
 . (5)ةما تكوف سن ةوالتي عاد ةمحدد ةزمني ةمنو خلبؿ فتر 

تحققػػت فعػػلًب بػػيف  يالتػػ، حصػػر دقيػػؽ وشػػامؿ لجميػػع المعػػاملبت الاقتصػػادية أيضػػاً ىػػو 
خػلبؿ فتػرة زمنيػة معينػة عػادة سػنة.ىذه ، ىػذه الدولػة  يدولة معينة وغير المقيميف ف يالمقيميف ف

                                                           
(2)

  2ص (و2002 ،، ) ٔاشُطٌٕ ، صُذٔق انُمذ انذٔنً  انًذفٕػاخ ٔٔضغ الاسرثًار انذٔنًدنٍم يٍساٌ  
(2)

 163، ص يرجغ ساتكيذًٕد ٌَٕس يذًذ ، الرصادٌاخ دٔنٍح  
(6)

 .282و ( ، ص 2008يثادئ الالرصاد انذٔنً ) يصر :  انًكرة انجايؼً انذذٌث ،  –إًٌاٌ ػطٍح َاصف ْٔشاو ػًارِ  
(2)

 186  -185و ( ص 1282انؼلالاخ  الالرصادٌح انذٔنٍح ) ديشك : دار انُٓضح انؼرتٍح نهطثاػح ٔانُشر ،  -ً  يذًذ زكً شافؼ 
(2)

 88و ( ، ص2010ػادل أدًذ دشٍش، انؼلالاخ الالرصادٌح انذٔنٍح ) الإسكُذرٌح : دار انجايؼح انجذٌذج ، 
(4)

   54ص ،و( 2005ؤسسح انجايؼٍح نهذراساخ ٔانرٕزٌغ ، انؼلالاخ الالرصادٌح انذٔنٍح ) تٍرٔخ : انً ،ر تساو انذجا 
(5)

 .203و (، ص 1223ػثذ انردًٍ ٌسري ادًذ ، الالرصادٌاخ انذٔنٍح ، ) الإسكُذرٌح : يؤسسّ شثاب انجايؼح ،   
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وأخػػػػرى عبػػػػارة عػػػػف  ، العمميػػػػات الاقتصػػػػادية بعضػػػػيا عمميػػػػات اسػػػػتيراد والػػػػبعض الآخػػػػر تصػػػػدير
وثيقػػػة : أنػػػو بوأيضػػػاً يعػػػرؼ ميػػػزاف المػػػدفوعات .   (6)آخػػػر يتجػػػاه أو فػػػا يتحػػػويلبت رأسػػػمالية فػػػ

وغيػػػر المقيمػػػيف  ف المقيمػػػيف فػػػي الدولػػػة ،تػػػتـ بػػػي ييسػػػجؿ فييػػػا مجمػػػوع العمميػػػات الاقتصػػػادية التػػػ
سػػػند يسػػػجؿ فيػػػو جميػػػع المبػػػادلات كػػػذلؾ ىػػػو  . (1)غالبػػػاً  واحػػػداً  تكػػػوف عامػػػاً ، خػػػلبؿ مػػػدة معينػػػة 

خػلبؿ فتػرة ، دولػة مػع غيرىػا مػف الػدوؿ  تتـ بيف حكومػات ومػواطني يالت، التجارية والاقتصادية 
سػجؿ فيػو تنو : سجؿ مػنظـ بأكما يعرؼ ميزاف المدفوعات   . (2)زمنية عادة ما تكوف سنة واحدة

مصادر وتطبيقات الأمواؿ الخارجية لمبمد . كوف كؿ الفئات التي تدخؿ فػي حسػاب الميػزاف تعبػر 
 .(3)عف تدفقات 

سجؿ فيو قيـ جميع السمع والخدمات واليبات والمساعدات تبياف حسابي أيضاً ىو  
الرأسمالية وجميع كميات الذىب النقدي الداخمة والخارجة مف ىذا وكؿ المعاملبت ، الأجنبية 
سجؿ محاسبي . كما يعرؼ بأنو  (4)غالباً ما تحدد بسنة واحدة ، خلبؿ فترة زمنية معينة البمد ،

الدولة مف أفراد أو  يموجز تدرج فيو تفاصيؿ جميع العلبقات الاقتصادية بيف المقيميف ف
. رة زمنية محدودة تكوف غالباً سنةغير المقيميف فييا خلبؿ فت وبيف؛  شركات أو جيات حكومية

قتصادية التي تتـ بياف أساسي ومنسؽ لجميع التعاملبت الا : يعرؼ ميزاف المدفوعات بأنو أيضاً 
مع مواطني وحكومات ومؤسسات ؛ وحكومات ومؤسسات محمية لبمد مف البمداف  بيف مواطني

 .(5)أجنبية
تتفؽ عمى أف ميزاف المدفوعات  لأي دولة  جميعاً  ياريفات السابقة أنيتضح مف خلبؿ التع     

فة  المعاملبت الاقتصادية لدولة ما مع اتسجؿ فيو ك، لا يخرج عف كونو عبارة عف سجؿ 
تمؾ الدولة وغير المقيميف خلبؿ فترة زمنية معينة، عادة ما  ي، بيف المقيميف ف العالـ الخارجي

 خلبؿ التعريؼ السابؽ أف :يتضح مف ، كما تكوف سنة 

                                                           
(6)

 384، صذًٌٕم انرجارج انخارجٍح  يرجغ ساتك  أدًذ ػثذ الله إتراٍْى أدًذ، 
(6)

 42و( ، ص 2010) يصر : انًكرثح انؼصرٌح نهُشر ٔانرٕزٌغ ،  1انذٔنً ، ط طارق فارٔق انذصري ، الالرصاد 
(2)

   63، ص (و2015انرجارج انخارجٍح ) ػًاٌ : دار انٍازٔري انؼهًٍح نهُشر ٔانرٕزٌغ ،  ، ػطا الله انستٌٕ 
(2)

    36و ( ، ص 2008انٕراق نهُشر ٔانرٕزٌغ ، : ، ) الأردٌ  انذٔنٍح انًانٍح –يذًذ صانخ انمرٌشً  
(4)

   203، ص(  و2001الالرصادٌاخ انذٔنٍح ) الإسكُذرٌح : انذار انجايؼٍح ،   ، ػثذ انردًٍ ٌسري 
(5)

 M.ch acholiades  , International Monterey Theory and policy , ISE Mc. Grow-Hill, U.S. 1978 , p.38 
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اىتماـ ميزاف المدفوعات ينصب فقط عمي المعاملبت  : المعاملبت الاقتصادية الخارجية .0
 أو نتج عنيا حقوؽ ، لممقيميف لدى غير المقيميف ا حقوؽد عنيول  سواء ت  ، الاقتصادية الخارجية 

أما المعاملبت الاقتصادية الداخمية بيف المقيميف  . يتعيف عمى المقيميف أداؤىا، لغير المقيميف 
 . (1)فلب شأف لميزاف المدفوعات بيا يانفسإقميـ الدولة  في
ي عمؿ يترتب عميو نقؿ سمعة أو خدمة أو نقؿ الحؽ عمى أ : ىي المعاملبت الاقتصادية     

وتسجؿ حسب تصنيفيا  .قيـ مالبمد إلى شخص آخر غير  فيمف شخص مقيـ ؛ صؾ مالي 
سواء اتخذت صيغة علبقات تبادلية مثؿ الصادرات مقابؿ الاستيراد،  أو خرجت ، المعتمد 

الخارج وبعض  فياليبات والتعويضات وتحويلبت العامميف  : كتحويلبت خارجة لمدخوؿ مثؿ
 . (2)الضرائب والرسوـ

نظرية المحاسبة ،  فية فمف خلبؿ طريقة القيد المزدوج المعرو  ىذا السجؿ فييتـ القيد  .2
 .(3)ويحدث نتيجة لذلؾ ما يسمى بالتوازف الحسابي أو الشكمي لميزاف المدفوعات

ولا  ، العادة سنة واحدة في: يغطي ميزاف المدفوعات فترة زمنية معينة ىي  الفترة الزمنية .3
بأف تبدأ  ، الميلبديتوجد قاعدة محددة لبداية ىذه السنة أو نيايتيا.فمف الدوؿ مف تتبع التقويـ 

حيف تتبع دوؿ أخرى تقويماً يبدأ  في نياية ديسمبر ، فيأوؿ يناير وتنتيي  فيفترة الحساب 
 . (4)خلبؿ السنة الميلبدية 

وىي فترة زمنية ، قد جرت العادة أف يتـ تسجيؿ المعاملبت الاقتصادية خلبؿ عاـ           
، مثؿ المناخ والمواسـ  الأجؿ القصير فيوقعة كافية لتشمؿ جميع التغيرات الاقتصادية المت

وىذا لا يمنع أف يكوف ىناؾ موازيف مدفوعات لمدولة خلبؿ فترة ربع سنوية . المختمفة لمزراعة 
 .(5)لموقوؼ عمى المركز المالي أولًا بأوؿ

                                                           
(6)

   226،ص( و2002، ) يصر : يؤسسح رؤٌح نهطثاػح ،  1الرصادٌاخ انرجارج انخارجٍح ، ط ، انسرٌرًأدًذ انسٍذ يذًذ  
(2)

    32،صو ( 1226انؼلالاخ الالرصادٌح انذٔنٍح ) انماْرج : دار انُٓضح انؼرتٍح ،  ، أدًذ انغُذٔر 
(2)

   425، ص( و 2010 سكُذرٌح : انذار انجايؼٍح ، ) الإ 1ط ،، الالرصاد انكهً  انُظرٌح ٔانسٍاساخ  ػثذ انًطهة ػثذ انذًٍذ 
(4)

 443، صذًٌٕم انرجارج انخارجٍح  يرجغ ساتك  أدًذ ػثذ الله إتراٍْى ، 
(5)

   65صو (  1281 انؼلالاخ الالرصادٌح انذٔنٍح ) انماْرج : دار انُٓضح انؼرتٍح ، ، ػهً دافع يُصٕر 
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 يقوـ التسجيؿ في ميزاف المدفوعات عمى أساس التفرقة بيف المقيميف وغير المقيميف .4
. فالأشخاص الذيف يقيموف بصفة عرضية  إقميـ الدولة فيف عادة يىـ المقيم الوطنيوفيعتبر و 

 . (6)كالأجانب الوافديف بغرض السياحة ، عمى أرض الدولة لا يعتبروف مف الوطنييف
 )الرعايا أو الجاليات الأجنبية( أو معنوي )ىيئات أو -أفراد-ىو أي شخص طبيعي   المقيـ

تربطو علبقات قوية بالدولة المقيـ فييا يخضع لقوانينيا ، ويتمتع شركات حكومية خاصة( 
 فيكؿ مف ىـ فيعني أما غير المقيـ  . بحمايتيا عند الضرورة، ولا يشترط الإقامة بصفة دائمة

ىذه الحالة ىو اتجاه التدفقات النقدية  فيالميـ  . خارج الدولة سواء كانوا مواطنيف أو أجانب
ة ؛حيث كؿ أمواؿ تدخؿ إلى الدولة تعتبر متحصلبت، وكؿ أمواؿ بصرؼ النظر عف الجنسي

ويعتبر  ميما كانت جنسية المتعامميف مواطنيف أو أجانب.، تخرج منيا تعتبر مدفوعات 
 الدولة مدة تزيد عف سنة. فيدولة ما إذا أقاـ  فيالمواطف مقيماً 

كؿ عممية يترتب عمييا طمب عممة  أف : القاعدة العامة والميمة في ىذا المجاؿ ىي       
، وكؿ عممية يترتب عمييا عرض عممة  الجانب الدائف فيدولة وعرض عممة دولة أخرى تقيد  

 . (1)الجانب المديف فيبمد وطمب عممة بمد آخر تقيد 
 (2)أىداف ميزان المدفوعات:

 يمي: ييدؼ ميزاف المدفوعات إلى تحقيؽ ما       
محتاجييا ليعمؿ ميزاف المدفوعات عمى توفير المعمومات والبيانات الاقتصادية والمالية  .1

أو عمى مستوى ، عمميات التخطيط أو في اتخاذ القرار  فيسواء الجيات الحكومية ، في الدولة 
 اتخاذ القرار الاستثماري. فيالقطاع الخاص لما لتمؾ المعمومات والبيانات مف أثر 

مقارنة ؛ الوقت الحالي وموقع تمؾ الدولة  فيور وقوة اقتصاد الدولة يعكس مستوى تط .2
 فيفمف المعروؼ أف الدوؿ تختمؼ  . مع الدوؿ الأخرى مف حيث مكونات ميزاف الصرؼ

وموقعيا الجغرافي والمنيج ، عممياتيا الاقتصادية ومواردىا وطريقة إدارة الاقتصاد فييا 

                                                           
(6)

غسلاٌ، انرجارج انذٔنٍح ٔانًؤسساخ انًانٍح انذٔنٍح ) الإسكُذرٌح : دار انرؼهٍى انجايؼً ، انسٍذ يذًذ أدًذ انسرٌرً ٔيذًذ ػسخ يذًذ  

 222و ( ،ص2012
(6)

  426صيرجغ ساتك ،  ،الالرصاد انكهً  انُظرٌح ٔانسٍاساخ  ، ػثذ انًطهة ػثذ انذًٍذ 
(2)

  63يرجغ ساتك ، ص ،انرجارج انخارجٍح  ، ػطا الله انستٌٕ 
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عمى مستواىا الاقتصادي بيف مما ينعكس  ، يةقتصادتدير بو عممياتيا الا الذيالاقتصادي 
ببرامج أو  (بالاعتماد عمى ميزاف المدفوعات أو بعض مؤشراتو)وقد تستعيف الدوؿ   .الدوؿ 

 خبراء مف دوؿ متقدمة اقتصادياً بيدؼ تطوير وضعيا الاقتصادي.
تعد مؤشرات الميزاف التجاري الأساس الذي تنطمؽ منو السياسات  الاقتصادية والمالية  .3

 ، تزيد مف المؤشرات الإيجابية التيتعزيز بعض الجوانب  في ىامما يساعد؛ الدولة  فيوالنقدية 
تؤدي إلى المؤشرات السمبية مف خلبؿ تبني الخطط والإستراتيجيات  التيومراجعة تمؾ 

 تعتمدىا الكثير مف الدوؿ. التيوبرامج التصحيح الاقتصادي ، الاقتصادية 
فإنو  ؛ بما أف ميزاف المدفوعات ومف خلبؿ مؤشراتو يبيف العلبقات الاقتصادية الخارجية .4

حتى تصؿ الدولة إلى النقطة ؛ يوضح المسار الذي سيحدد تنمية أو تقميؿ العلبقات الخارجية 
 امؿ معيا. المتوازنة مع الدوؿ الخارجية  المتع

ومف ناحية بحثية يعد ميزاف المدفوعات مصدراً لمباحثيف والدارسيف ومراكز البحوث  .5
ومرجعاً لمدراسات  بيايتـ رصد المعمومات  التيإذ يعتبر ميزاف المدفوعات الوسيمة ، المختمفة 

 ومساعداً لاتخاذ القرارات التجارية.
 أىمية ميزان المدفوعات:

يشتمؿ عمييا ميزاف المدفوعات عمى اتخاذ القرارات الاقتصادية  التيتساعد المعمومات        
 ونشاطيا التجاري مف جية أخرى ،، الخاصة بسياسات الدولة المالية والاقتصادية مف جية 

كما يوضح أيضاً تأثير العمميات والسياسات الاقتصادية الدولية عمى مستوى الدخؿ القومي ، 
بيذا المفيوـ فإف ميزاف المدفوعات  ، عمى المساعدات الدوليةومدى اعتماد الاقتصاد الوطني 

 يستخدـ  كمؤشر ؿ:
  نجاح السياسات الاقتصادية والتطور مستقبلًب. احتمالاتتقويـ 
 .تقويـ المقدرة عمى السداد 
 .تحديد سياسات الصرؼ اللبئمة 

 ، فاىيةالفائض ليس دوماً مؤشراً عمى الر  ايجب التأكيد عمى أف ميزاف المدفوعات ذ 
وبالرغـ مف ذلؾ فلببد مف تقصي أسباب واحتمالات  . كما أف العجز ليس دوماً مؤشراً للئفلبس
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 ومما لا شؾ فيو أف استمرارية العجز لفترات طويمة ىو مؤشر لمصاعب ومشاكؿ . العجز
 ف المعاملبت الاقتصادية التي تربط البمد مع العالـ الخارجي ىيكما أ.   (1)اقتصادية أساسية
 . (2)الموقؼ الدولي لمقطر  تقيسوبذلؾ فيي ، الاقتصاد الدولي  عم انتيجة اندماجي

تعبر عف الأحواؿ  التي، كما تعكس بيانات ميزاف المدفوعات دلالاتيا الخاصة 
؛ لذلؾ فإف  تغطييا دراسة ىذه البيانات التيبغض النظر عف الفترة الزمنية ، الاقتصادية لمبمد 

وذلؾ  ، مسألة حيوية لأي اقتصاد وطني حد ذاتو فيتسجيؿ ىذه المعاملبت الاقتصادية الدولية 
   (3)لؤسباب التالية:ل

إف ىيكؿ ىذه المعاملبت  الاقتصادية يعكس قوة :  يعكس قوة الاقتصاد الوطني لمدولة .1
لأنو  ؛ الاقتصاد الدولي فيالاقتصاد الوطني ، وقابميتو ودرجة تكييفو مع المتغيرات المؤثرة 

 الاستثماراتحجـ  فيبما فيو العوامؿ المؤثرة  ، يعكس حجـ وىيكؿ كؿ مف الصادرات والواردات
 .لخإ...ومستوى الأسعار والتكاليؼ ، ودرجة التوظيؼ

: إف ميزاف المدفوعات يعكس قوى طمب وعرض  يظير القوى المحددة لسعر الصرؼ .2
مف حيث  ، السياسات الاقتصادية عمى ىيكؿ التجارة الخارجية ويبيف أثر ، العملبت الأجنبية

الشيء الذي يؤدي إلى متابعة ومعرفة مدى تطور البنياف  حجـ المبادلات ونوع سمع التبادؿ ،
 الاقتصادي لمدولة ونتائج سياساتيا الاقتصادية.

مع  تربط الدولة التيف المعاملبت الاقتصادية إحيث  :يقيس الوضع الخارجي لمدولة .3
الاقتصاد الخارجي ، وىي بذلؾ تعكس الوضع  فيىي نتيجة اندماجو ؛ العالـ الخارجي 
 الخارجي لمدولة.

حيث يشكؿ ميزاف  :يساعد عمى تخطيط وتوجيو العلبقات الاقتصادية الخارجية لمدولة .4
عمى تخطيط وتوجيو العلبقات الاقتصادية ، تساعد السمطات العامة  ميمةالمدفوعات أداة 
بسبب ىيكمو الجامع ،كتخطيط التجارة الخارجية مف الجانب السمعي والجغرافي  ، الخارجية لمبمد

                                                           
(6)

و( 2001رٌف ػثذ الله انغٕل ، يٕضٕػاخ فً الالرصاد انكهً )انخرطٕو : شركح يطاتغ انسٕداٌ نهؼًهح انًذذٔدج ،ػثذ الله انش 

 215ص
(2)

  32و ( ، ص 2013رائذ ػثذ انخانك ػثذ الله انؼثٍذي ٔآخرٌٔ ، انرًٌٕم انذٔنً ، ) الأردٌ : دار الأٌاو نهُشر ٔانرٕزٌغ ،  
(2)

 232ٔيذًذ ػسخ يذًذ غسلاٌ ، يرجغ ساتك ، صانسٍذ يذًذ أدًذ انسرٌرً  



66 

 

ولذلؾ تعد المعمومات المدونة فيو ضرورية لمبنوؾ  .أو عند وضع السياسات المالية والنقدية 
القرارات الاقتصادية  اتخاذعند ،  ضمف مجالات التمويؿ والتجارة ، والمؤسسات والأشخاص

 اصة بسياسات الدولة المالية والاقتصادية مف جية ونشاطيا التجاري مف جية أخرى. الخ
 : مكونات ميزان المدفوعات

دقيؽ لكافة العلبقات الاقتصادية،  عرفنا أف ميزاف المدفوعات عبارة عف حصر مما سبؽ  
وغير المقيميف ، بيف المقيميف في دولة ما التي تتـ خلبؿ فترة معينة في الغالب ما تكوف سنة 

في ىذه الدولة . وىو مف ىذا التعريؼ عبارة عف حصر شامؿ لمعديد مف العمميات الاقتصادية 
القسـ الأوؿ  : ميزاف المدفوعات مف حسابيفويتكوف  .  (1)بعضيا عمميات في اتجاه أو آخر

( وميزاف يتكوف مف ميزاف المعاملبت المنظورة )الميزاف التجاري، و ميزاف المعاملبت الجارية 
والقسـ الثاني وىو ميزاف المعاملبت  . المعاملبت غير المنظورة  )الخدمات( وحساب التحويلبت

 .(2)يتضمف حسابي رؤوس الأمواؿ قصيرة الأجؿ ورؤوس الأمواؿ طويمة الأجؿ: و الرأسمالية 
 حساب السمع والخدمات)الحساب الجاري( :أولً : 

العمميات الخاصة بانتقاؿ السمع والخدمات ىو ذلؾ الحساب الذي تسجؿ بو كافة  
ويحتؿ ىذا الحساب  .(3)المنظورة وغير المنظورة مف ممكية المقيميف إلى ممكية غير المقيميف

التي تؤثر ، أىمية كبيرة لمؤشر لمتعرؼ عمى التغيرات في الطمب عمى الصادرات والواردات 
لتي تحصؿ في حقوؽ الدولة اكما يوضح التغيرات  .بدورىا عمى حركات أسعار الصرؼ 

)القطاع الخاص والحكومي( عمى الثروة الأجنبية وتأثيرىا عمى سعر الصرؼ ، طالما أف ىذا 
ويسمي بالحساب  . (4)التغير سيؤثر عمى طمب المواطنيف عمى الموجودات بالعممة المحمية

 (5)المعاملبت التي يشمميا تتصؿ بالدخؿ القومي الجاري والإنفاؽ الحكومي . كؿف الجاري لأ
 المعاملات المنظورة )التجارة السمعية(: - أ

                                                           
(6)

 348و( ص 2000أدًذ ضٍاء انذٌٍ زٌرٌٕ ، ػهى الالرصاد ) الإسكُذرٌح : انًكرة انؼهًً نهُشر ٔانرٕزٌغ ،  
(2)

 50، يرجغ ساتك ، صالالرصاد انذٔنً  طارق فارٔق انذصري ، 
(2)

 12، ص  ، يرجغ ساتكانفائذج ٔاَؼكاساذٓا ػهى يٍساٌ انًذفٕػاخ  سًٍر فخري َؼًح ، انؼلالح انرثادنٍح تٍٍ سؼر انصرف ٔسؼر  
(4)

 22و( ص 1224ػثذ انًُؼى انسٍذ ػهً ، ٍْم ػجًًٍ جًٍم ، انؼلالاخ انُمذٌح انذٔنٍح )انًٕصم : دار انكرة نهطثاػح ٔانُشر ،  
(5)

 و 282و ( ، ص 2001يذًذ سٍذ ػاتذ ، انرجارِ انذٔنٍّ ، ) الأردٌ : يكرثّ ٔيطثؼّ الإشؼاع انفٍُح  ،   
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ذلؾ الذىب   فيبما ، تشمؿ صادرات وواردات السمع المادية الممموسة )التدفقات السمعية    
تعبر الحدود الجمركية وتسجؿ بواسطة السمطات الجمركية عمى أنيا سمعاً  التي (غير النقدي

صادر أو وارد فلب ، صدرت  أو استوردت خلبؿ الفترة الجارية ) ىنالؾ سمع تيرب عبر الحدود 
لأنيا تقتضي مف غير ؛ . وتسجؿ السمع المصدرة دائنة  تقيد بواسطة السمطات الجمركية(

لذلؾ تظير القيمة النقدية  الدولة ، فيالمقيميف أداء أو التزاـ بأداء مدفوعات  لممقيميف 
حيث تعتبر بمثابة متحصلبت، بينما تسجؿ السمع المستوردة ، الجانب الدائف  فيلمصادرات 

بأداء مدفوعات  اً أو التزام الدولة أداءً  فيلأنيا تقتضي مف المقيميف  ؛ نفس الحساب فيمدينة 
الجانب المديف حيث تعتبر بمثابة مدفوعات.ومف  فيلغير المقيميف. وبذلؾ تكوف الواردات 

( Free On Board) : ( أيFOBالمتعارؼ عميو دولياً عند تقييـ الصادرات أنو يتبع نظاـ )
ظير تتفؽ عمييا حتى تصؿ إلى  التي)أي قيمة البضائع زائدا  جميع التكاليؼ أو النفقات 

 Cost) : ( أيCIFالسفينة وتكوف مستعدة للئبحار( وعند تقييـ الواردات يتبع نظاـ)
,Insurance Freight)  يعني تكمفة السمعة والتأميف عمييا  وشحنيا عمى المصدر حتى

تخصـ أنو ميزاف المدفوعات  في. ويلبحظ عند تقييـ الواردات  وصوليا إلى ميناء التفريغ
 .حساب الخدمات  فيحيث تضاؼ إلى البنود الخاصة بيا ، تكاليؼ التأميف وتكاليؼ الشحف 

التجارة الخارجية عف  إحصاءات فيقيمة الواردات كما تظير  اختلبؼحد أسباب أوىذا ىو 
بنسبة كبيرة  ر ىذا الحساب أكثر أىمية لإسيامويعتبو  . ميزاف المدفوعات فيقيمتيا كما تظير 

تمعب فييا التجارة السمعية دوراً كبيراً. ويطمؽ عمى  التيالدوؿ  فيخاصة ، جارة الخارجية الت في
فإذا كانت قيمة  "الميزاف التجاري"الفرؽ بيف قيمة الصادرات وقيمة الواردات مف السمع مصطمح 

ذا كانت   اً أو ايجابي اً أو فائض اً الصادرات تفوؽ قيمة الواردات كاف الميزاف التجاري موافق . وا 
. (1)اأو سمبي اً أو عجز   قيمة الواردات تفوؽ قيمة الصادرات فإف الميزاف التجاري غير موافؽ

موازيف المدفوعات طبقاً  فيأغمب الأحياف  فيوتقيد قيمة الصادرات والواردات المنظورة 
 لإحصائيات السمطات الجمركية.

 )التجارة الخدمية(:  المعاملات غير المنظورة - ب
                                                           

(6)
 328يذًذي فٕزي أتٕ انسؼٕد ، يرجغ ساتك ،  ص  
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، وفى الجانب  أدتيا الدولة لمخارج التيالجانب الدائف منو قيمة الخدمات  فييقيد 
 يحتوي ىذا الحساب عمى العديد مف البنود:و  . الخارج فيالمديف نفقاتيا 

 يالنقؿ: يتضمف بند النقؿ المدفوعات المتعمقة بمختمؼ أنواع خدمات النقؿ )البري أو البحر  -
الجانب المديف، أي  فيإلى المقيميف وتسجؿ   الأجنبيةأو الجوي( التي تؤدييا شركات النقؿ 

 الجانب الدائف. فيجانب المدفوعات. أو شركات النقؿ الوطنية وتقيد 
، وقد يكوف أيضاً خاصاً بعمميات التأميف عمى  قد يكوف التأميف خاصاً بنقؿ السمع التأميف: -

عاداة والحوادث الحي . فالتأميف عمى حسب ىذه الأقساـ يسجؿ منيا بالدائف ما  ة التأميفوا 
، وبالمديف ما تستحقو مشروعات غير مقيمة مف  تستحقو مشروعات مقيمة مف قبؿ غير مقيميف

دورية أو مبالغ تستحؽ  اً قبؿ المقيميف. وقد تكوف المدفوعات المتعمقة بعمميات التأميف أقساط
، فالمدفوع منيا إلى الداخؿ يسجؿ  . أما مبالغ التأميف و أو ضدهعند وقوع الحادث المؤمف عمي

 والمدفوع إلى الخارج يسجؿ بالمديف. ، بالدائف
سياحة ، علبج ،  ) السفر: يشمؿ ىذا البند مصروفات المسافريف عمى مختمؼ صورىـ -

 في( مصروفات غير المقيميف إلى داخؿ الدولة تسجؿ لخإدراسة ، عمؿ ، أداء مناسؾ...
جانب المتحصلبت ، ومصروفات المسافريف مف المقيميف إلى الخارج  أيالجانب الدائف ، 

 جانب المدفوعات.  أي ، الجانب المديف فيتسجؿ 
كالأوراؽ : دخوؿ الاستثمارات: ويشمؿ العائد مف الاستثمارات الخارجية بجميع أنواعيا  -

الخارجية ،  القروضرات بالخارج ، فوائد المالية الأجنبية ، الودائع بالبنوؾ الأجنبية ، العقا
الدولية مف أصوؿ الدولة  الأصوؿيسجؿ عوائد و .  الخارج فيوأرباح الفروع والشركات التابعة 

 الجانب المديف. يالخارج ف فيالجانب الدائف، ومف أصوؿ الدولة  في الخارج في
كنفقات البعثات الدبموماسية  : الخارج فيمصروفات حكومية: وتشمؿ نفقات الحكومة  -

 لخ.إالمؤسسات الدولية والإقميمية... فيالخارج والاشتراكات  فيوالسياسية والعسكرية 
 براءات اختراعو  نشر ، تأليؼ ) : الممكية الفكرية أيخدمات أخرى: عوائد الحقوؽ الأدبية  -

بالنسبة لممعاملبت المنظورة  ولصعوبة جمع البيانات عف المعاملبت غير المنظورة  . (... إلخ
 يستخدـ التقدير بصورة أكبر مف الحصر.
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جانب المتحصلبت غير المنظورة يعتبر بند تحويلبت العامميف بالخارج مف أىـ  في 
ليتمكنوا مف ؛ حيث تسعى الدولة إلى تقديـ كؿ الضمانات والتسييلبت لمعامميف بالخارج  البنود ،

جانب المدفوعات غير المنظورة تحاوؿ  فيأما  . الرسمية تحويؿ كؿ مدخراتيـ عبر القنوات
خدمات : لكي تقمؿ مف المدفوعات الخارجية ، مثؿ  ؛ الدولة أف تحد مف بعض الخدمات

 ، لتقميؿ مف السياحة بالخارجا "توطيف العلبج بالداخؿ" الحالات المستعصية فيالعلبج  إلا 
 . (1)بالخارجتخفيض نفقات البعثات الدبموماسية والتعميمية 

تكويف  فيأنيا جميعاً تسيـ ؛ مف السمات المميزة لممعاملبت المنظورة وغير المنظورة     
واستخداـ الدخؿ القومي. لذا فإنو يطمؽ عمى الميزاف الخاص بيذه المعاملبت "ميزاف المعاملبت 

، فالدخؿ مصدراً مف مصادر الدخؿ الجاري تعد  ف صادرات السمع والخدمات إحيث  الجارية" ؛
أي سنة مف السنوات يتمثؿ فيما تنتجو ىذه الدولة مف سمع وخدمات ،  فيالقومي لدولة ما 
. وتعتبر حصيمة الصادرات  داخؿ الدولة والبعض الآخر يصدر إلى الخارج فيبعضيا يستيمؾ 

عنصراً مف عناصر الدخؿ الجاري ، وكذلؾ الحاؿ بالنسبة  ؛مف حيث تدفقيا سنة بعد أخرى 
سواء ما  ؛ فالدخؿ القومي ينفؽ عمى السمع والخدمات المختمفة لمواردات مف السمع والخدمات ،

عنصراً مف  يعد  . والإنفاؽ عمى السمع والخدمات  أنتج محمياً أو ما تـ استيراده مف الخارج
يستخدـ اصطلبح "الميزاف التجاري" بدلًا مف  . وفى بعض الحالات عناصر الإنفاؽ الجاري

بمعنى ضيؽ بحيث  "الميزاف التجاري"وقد يستخدـ اصطلبح  "المعاملبت الجارية"ح اصطلب
أي  ؛ أي تسجؿ فيو كؿ المعاملبت المنظورة .(2)ينصرؼ إلى تجارة السمع دوف تجارة الخدمات

 .(3)بالتالي يحتوي عمى الصادرات  والواردات السمعية ، عينيةشكؿ سمع  فيالممموسة 
فيي  نيا تكرر سنة بعد أخرى ،إ أيتتميز مكونات ميزاف المعاملبت الجارية بالدورية ،     
وفى جانب المدفوعات تمثؿ وجياً مف أوجو الإنفاؽ ، جانب المتحصلبت تمثؿ دخلًب دورياً  في

 ،. وتجدر الإشارة إلى أف ىناؾ تفرقة بيف ميزاف المعاملبت الجارية بمعناه الضيؽ(4)المتكررة

                                                           
(6)

 448، يرجغ ساتك ، ص  ذًٌٕم انرجارج انخارجٍح أدًذ ػثذ الله إتراٍْى ، 
(2)

 113تك ، صيذًٕد ٌَٕس ، الرصادٌاخ دٔنٍح ، يرجغ سا 
(2)

   421، صيرجغ ساتك ،الالرصاد انكهً  انُظرٌح ٔانسٍاساخ  ، ػثذ انًطهة ػثذ انذًٍذ 
(4)

 233( ، ص2016يذًٕد ٌَٕس ٔػهً ػثذ انْٕاب َجا، الالرصاد انذٔنً ٔانرجارج انخارجٍح ) الإسكُذرٌح : دار انرؼهٍى انجايؼً ،  
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يشمؿ ميزاف المعاملبت الجارية  يؽضالالمعنى  ففيف المعاملبت الجارية بمعناه الواسع. وميزا
المعنى الواسع فيشمؿ  فيأما . وميزاف التجارة غير المنظورة  ،كلًب مف ميزاف التجارة المنظورة 

 . (1)مضافاً إليو  التحويلبت مف جانب واحد، الميزاف بمعناه الضيؽ 
ما لـ ينص صراحة ، ىذه الدراسة التعريؼ الضيؽ لميزاف المعاملبت الجارية  فيسنتناوؿ و 
 أف المقصود ىو ميزاف المعاملبت الجارية بالمعني الواسع. ىعم
 

 حساب التحويلات من جانب واحد: ثانياً: 
التي تعنى بتحويؿ ، وفي ىذا الحساب يتـ رصد قيمة التحويلبت الخاصة أو الحكومية 

لموارد حقيقية  نيا عمميات غير تبادلية ، إأي  . (2)مقابؿ ى بقية العالـ دوف أيأو مالية مف وا 
 .(3)وتشمؿ اليبات والمنح واليدايا والمساعدات وأي تحويلبت أخرى، مف جانب واحد 

يترتب عمييا انتقاؿ موارد حقيقية )سمع ، خدمات، أو أصوؿ  التيعبارة عف التحويلبت  ىيأي 
لى الخار   ويمكف تقسيميا إلى: وقد تكوف خاصة وحكومية ، ج دوف مقابؿ مادي ،مالية( مف وا 

والتبرعات )نقدية وعينية( المقدمة  أو  والإعاناتالتحويلبت الخاصة: وتشمؿ المنح  -أ 
مثؿ تحويلبت العامميف  أو خيرية( . ثقافية أوالمستممة بواسطة الأفراد والييئات  الخاصة) دينية 

الداخؿ ، إعانات المؤسسات الخيرية ، وتمثؿ التحويلبت الخاصة بنداً لو  فيبالخارج لذوييـ 
 ولبناف. ايرلندا ، موازيف مدفوعات  بعض الدوؿ مثؿ إسرائيؿ، ايطاليا ، فيأىمية 

:  وتشمؿ المنح  والتعويضات )نقدية أو عينية( المقدمة أو  التحويلبت الحكومية -ب 
ات الحربية طبقاً للبتفاقات الدولية  المعقودة  بيف التعويض: المستممة بواسطة الحكومات مثؿ 

 أكثر. أودولتيف 
أو الإغاثة مف الكوارث  ،لدعـ برامج التنمية الاقتصادية )المساعدات والمنح  التي تقدـ  -ج 

 .(4)النمو فيمف الدوؿ المتقدمة والمنظمات الدولية لمدوؿ الآخذة  (الطبيعية أو المتأثريف بالحرب

                                                           
(6)

 114، ص يذًٕد ٌَٕس ، الرصادٌاخ دٔنٍح ، يرجغ ساتك 
(2)

 322يذًذي فٕزي أتٕ انسؼٕد ، يرجغ ساتك ص  
(2)

 53، يرجغ ساتك ، صالالرصاد انذٔنً  طارق فارٔق انذصري، 
(4)

 452ذًٌٕم انرجارج انخارجٍح يرجغ ساتك ،  ص  أدًذ ػثذ الله إتراٍْى ، 
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خرجت منيا ،والجانب  التيالجانب المديف مف ميزاف المدفوعات لمدوؿ  فيوجميعيا تسجؿ  
 .(1)دخمت إلييا التيالدائف مف ميزاف المدفوعات لمدوؿ 

 حساب رأس المال والذىب النقدي:ثالثاً : 
تدفقات المالية مف القروض والاستثمارات طويمة الأجؿ وقصيرة الأجؿ. الويشتمؿ عمى        

 ،اب كذلؾ عمى عمميات التغير في الموجودات الأجنبية لمقطر المعنيمؿ ىذا الحستويش
تسجؿ حركات رؤوس الأمواؿ بيف البمد وبقية العالـ أي  ؛ والالتزامات الأجنبية المترتبة عميو

ىذا  فييميز صندوؽ النقد الدولي و  .(2)التي ينشأ عنيا  دائنية أو مديونية البمد الخارجية
)القطاع  )القطاع غير النقدي(  والقطاع  الرسمي الحساب بيف قطاعيف القطاع الخاص

يقوـ بيا أفراد أو مؤسسات غير مصرفية  التيالنقدي(. فالقطاع الخاص يشمؿ جميع العمميات 
، وأما القطاع الرسمي فيشمؿ العمميات التي تباشرىا ىيئات رسمية )ومنيا المصالح الحكومية 

. وفى الدوؿ الآخذة بنظـ  المركزي( والعمميات التي لا تقوـ بيا المؤسسات المصرفيةوالبنؾ 
 الصرؼ الأجنبي. فيجميع الييئات المصرح ليا بالتعامؿ ؛ الرقابة  عمى الصرؼ 

 ،يضاؼ إلى ذلؾ تقسيـ مختمؼ العمميات بيف ما ىو متعمؽ بأصوؿ وخصوـ طويمة الأجؿ    
 وما ىو متعمؽ بأصوؿ وخصوـ قصيرة الأجؿ .

 معاملبت رأس الماؿ المتعمقة بالقطاع غير النقدي)القطاع الخاص( : - أ
 ىذه الحالة بالتغييرات الطارئة عمى الأصوؿ  في: يتعمؽ الأمر  رأس الماؿ طويؿ الأجؿ

وأىـ أنواع ىذه الأصوؿ ىي  . الدولة قبؿ الخارج فيوالخصوـ طويمة الأجؿ التي لممقيميف 
الاستثمارات المباشرة وصكوؾ الحافظة ، وعمى ذلؾ فجميع العمميات التي تمثؿ زيادة أو نقصاً 

، إعادة  توظيؼ  استثمارات عينية سداد ، ، ) بيع شراء استيلبؾ الأنواعنوع مف ىذه  في
 ىذا البند إما بالدائف أو بالمديف. فيأرباح.( تسجؿ 

                                                           
(6)

   421ص ،يرجغ ساتك  ،الالرصاد انكهً  انُظرٌح ٔانسٍاساخ  ، ػثذ انًطهة ػثذ انذًٍذ 
(2)

 251و(  ص 2001–يثادئ الالرصاد انكهً )انثذرٌٍ : دار انًؼرفح  –فرٌذ تشٍر طاْر ٔػثذ انْٕاب الأيٍٍ  
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 يتعمؽ الأمر ىنا بالتغييرات المتعمقة بالديوف التجارية  : الأجؿ رأس الماؿ قصير
الرصيد مف العممة  فيأما مف حيث الأصوؿ فالقيد يشمؿ التغيير  والقروض المصرفية ،

 .(1)والحقوؽ التجارية، وأذوف الحكومات الأجنبية  ، البنوؾ الأجنبية فيالأجنبية والودائع 
  وىي المعاملبت المتعمقة بكؿ المؤسسات العامة ،  : العاـالمعاملبت الرأسمالية لمقطاع

القطاع  فيوكذلؾ المؤسسات النقدية الداخمة ، فيما عدا تمؾ المنضمة إلى القطاع الخاص 
مثؿ  ؛ وسدادىا والمعاملبت مع المنظمات الدولية غير النقدية ، النقدي ، مثؿ القروض العامة

وىذه المعاملبت قد تكوف طويمة  . لخإالعالمية...منظمة الأغذية والزراعة ومنظمة الصحة 
 .(2)الأجؿ أو قصيرة الأجؿ

 ( : القطاع الرسمي ) معاملبت رأس الماؿ المتعمقة بالقطاع النقدي - ب
 ىذيف البنديف العمميات الخاصة بالقروض  في: تظير  رأس الماؿ طويؿ الأجؿ

لا مجموع  ، فعلًب مف القروض )ما يقيد ىو الجزء الذي يسحبو المقترض الحكومية والمصرفية
الماؿ لا تنشأ إلا  رأسوذلؾ عمى اعتبار أف حركة ، عقد القروض  فيالقيمة المتفؽ عمييا 

صكوؾ طويمة  في( وبما تباشره الجيات الرسمية مف تعامؿ  الاقتراض فعلبً  فيباستخداـ الحؽ 
بما يممكو  القطاع  ىذا فضلًب عف العمميات الخاصة ، لخ(إ ... سداد شراء، بيع، )الأجؿ

البنؾ  أو، منظمات دولية كصندوؽ النقد الدولي  فيالرسمي مف استثمارات مباشرة أو أنصبة 
 الدولي للئنشاء والتعمير.

 رأس الماؿ قصير الأجؿ: يشمؿ ىذاف البنداف التغيرات الطارئة أولًا  عمى التزامات مثؿ: 
والقروض  ،وؾ محمية وأذوف  الخزانة العامة بن  فيأرصدة الخارج  مف العممة المحمية والودائع 

الأرصدة الدائنة : وثانياً عمى أصوؿ مثؿ  .قصيرة الأجؿ الممنوحة لييئات حكومية أو مصرفية 
نطاؽ اتفاقات الدفع الدولية والقروض التي منحيا القطاع الرسمي والبنوؾ لمخارج وأرصدة  في

 أذوف.(. ، )عممة ، ودائع ىذا القطاع مف الصرؼ الأجنبي

                                                           
(6)

 21ػادل أدًذ دشٍش، انؼلالاخ الالرصادٌح انذٔنٍح ، يرجغ ساتك ، ص  
(2)

 236ساتك ، صيرجغ الالرصاد انذٔنً ٔانرجارج انخارجٍح  ، يذًٕد ٌَٕس يذًذ،ػهً ػثذ انْٕاب َجا ،  
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 :ىذا البند التغيرات الطارئة عمى أرصدة الييئات الرسمية والبنوؾ  فيتقيد  الذىب النقدي
لا يشترؾ فييا  ، مف الذىب ،زيادة أو نقصاً،حتى ولو كاف ذلؾ نتيجة لعمميات داخمية بحتة

 . (1)غير مقيـ
المتعمقة بالقطاع النقدي خلبؿ ، الواقع أف التغيرات التي تطرأ عمى معاملبت رأس الماؿ        

تعكس التغيرات التي تطرأ عمى "الاحتياطيات الرسمية  ؛الفترة التي يعد عنيا ميزاف المدفوعات 
 فيتحدث  التي، لمدولة" . وىذه التغيرات غالباً ما تكوف محفوزة استجابة  لمتغيرات التمقائية 

ملبت الرأسمالية التمقائية طويمة وقصيرة والمعا، المعاملبت الجارية والتحويلبت مف جانب واحد 
 الأجؿ المتعمقة بالقطاع غير النقدي. 

تنشأ عف المعاملبت الاقتصادية مع  التي، الاحتياطيات الرسمية  فييتـ تسجيؿ الزيادة  
لإشارة اف إالجانب المديف مف حساب رأس الماؿ بميزاف المدفوعات) أي  فيالعالـ الخارجي 
الجانب الدائف مف  فيىذه الاحتياطيات الرسمية يسجؿ  فيحيف أف النقص  فيتكوف سالبة ( 

 ف الإشارة تكوف موجبة(.إ)أي  ميزاف المدفوعات فيحساب رأس الماؿ 
وميزاف المعاملبت ، تتـ التفرقة أحياناً بيف ميزاف المعاملبت الرأسمالية بالمعنى الضيؽ    

ضيؽ ، يشتمؿ ميزاف المعاملبت الرأسمالية عمى المعنى ال ففي.  الرأسمالية بالمعنى الواسع
التي يترتب عمييا تغير دائنية أو ، قصيرة وطويمة الأجؿ ، جميع حركات رؤوس الأمواؿ 

التي  ،ومعاملبت رأس الماؿ المتعمقة بالقطاع غير النقدي . مديونية الدولة تجاه العالـ الخارجي
 سبؽ الإشارة إلييا تناظر ميزاف المعاملبت الرأسمالية بالمعنى الضيؽ.

فيشتمؿ عمى ميزاف المعاملبت  ؛أما ميزاف المعاملبت الرأسمالية بالمعنى الواسع 
مضافاً إليو المعاملبت الرأسمالية المتعمقة بالقطاع النقدي ،أي ، الرأسمالية بالمعنى الضيؽ 

   . (2)تطرأ عمى الاحتياطيات الرسمية لمدولة التيلتغيرات تعكس ا التيالمعاملبت 
تقسيمو ىيكؿ ميزاف  فيإنما يطابؽ  ، مف الواضح أف ىذا القسـ مف ميزاف المدفوعات  

ميزاف المدفوعات  فينقرر أف حساب رأس الماؿ  أف لذلؾ يمكف؛ الدائنية والمديونية الدولية 

                                                           
(6)

 21ػادل أدًذ دشٍش، انؼلالاخ الالرصادٌح انذٔنٍح ، يرجغ ساتك ، ص 
(2)

 238يرجغ ساتك ، صالالرصاد انذٔنً ٔانرجارج انخارجٍح  ،  يذًٕد ٌَٕس ٔػهً ػثذ انْٕاب َجا، 
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بالزيادة أو  حاؿ دائنية أو مديونية  الدولة ، يفتمثؿ تغيراً  التييسجؿ كافة العمميات 
 .(1)النقصاف

حساب السمع الخدمات "الحساب  -تقدميا الحسابات الثلبثة السابقة  التيمف البيانات      
 يتكوف ما -الجاري" ،حساب التحويلبت مف جانب واحد ، وحساب رأس الماؿ والذىب النقدي 

ويجب . لدولة ما مع الخارج " الخاصة بالمعاملبت الاقتصادية يسمى "بالمعطيات الأساسية
تحميؿ ىذه المعطيات عند محاولة معرفة المشكلبت الاقتصادية المترتبة عمى وجود ىذه 

باعتباره  ، فإف ميزاف المدفوعات؛ إلا أنو ميما كانت طبيعة ىذه المشكلبت  المعاملبت .
تعادؿ ، بمعنى أف المتحصلبت الكمية يجب أف  فيمستنداً  محاسبياً ، يجب أف يكوف دائماً 

 ،، بؿ وقد لا يدوف بعضيا أصلبً  المتعمقة بالمعمومات الاقتصادية ناقصة  أو خاطئةىي تكوف 
وليذا  وعمى ذلؾ فإف مجموع الجانب المديف مف الميزاف سيختمؼ عف مجموع الجانب الدائف .

ليتحقؽ التعادؿ " السيو والخطأ" سـميزاف المدفوعات يطمؽ عميو ا في السبب يضاؼ بند
 . (2)بيف الجانبيف المحاسبي

 السيو والخطأ أو التناقض الإحصائي:رابعاً : حساب 
مخالفة ؛ عمييا لمجموع البنود في الجانب  الدائف  قد يحدث أف تكوف القيمة المتحصؿ

لذلؾ يجب إدخاؿ الرقـ الذي . تماماً لمقيمة المتحصمة عمييا لمجموع البنود في الجانب المديف 
ويسمي ىذا القيد التصحيحي بالسيو والخطأ أو التناقص ، يجعؿ الجانبيف متساوييف 

، ساس نظاـ القيد المحاسبي المزدوجيقوـ ميزاف المدفوعات نظرياً عمى أحيث  (3)الإحصائي
تساوي المجموع الكمي يالذي يعني التوازف الدائـ أي أف المجموع الكمي لمبنود المدينة لابد أف 

. لكف عممياً تعتبر تكاليؼ جمع بيانات إحصائية )تقارير الجمارؾ عف قيمة  لمبنود الدائنة
 .الأرصدة الأجنبية( صعبة  فيالصادرات والواردات المنظورة  وتقارير البنوؾ عف التغيرات 

وقد تسقط  ،خطأ فإف بعض البنود تقيد سيواً أو  ؛ونسبة لاختلبؼ مصادر جمع ىذه البيانات 
الجانب  فيبينما لا تقيد  ، الجانب المديف فيبعض الأحياف  فيمف التسجيؿ كمياً أو تقيد 

                                                           
(6)

 28ػادل أدًذ دشٍش ، انؼلالاخ الالرصادٌح انذٔنٍح ، يرجغ ساتك ، ص 
(2)

 112صالرصادٌاخ دٔنٍح ، يرجغ ساتك ،  يذًٕد ٌَٕس، 
(2)

 25 - 22و ( ص 2006–الالرصاد  انكهً )انماْرج  دار انفجر نهُشر ٔانرٕزٌغ  –يذًذ  انؼرتً ساكر  
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؛ نود الدائنة مع البنود المدينة الب فيلذلؾ ليس غريباً أف يحدث عدـ التساوي  الدائف والعكس.
تصحيحي بالسيو ويسمى ىذا القيد ال عميو يجب إدخاؿ الرقـ الذي يجعؿ الجانبيف متساوييف و 

 بالتناقض الإحصائي. أوأو الخطأ 
تشكؿ الأساس لنشر أرقاـ ميزاف المدفوعات  التيبعبارة أخرى ، إف عممية جمع البيانات     

ف تكاليؼ جمع بيانات ميزاف المدفوعات تعتبر ىائمة والإجراء  تعتبر بعيدة عف الكماؿ ، وا 
وكنتيجة لذلؾ تقوـ الإدارات  كانت ممكنة فنياً. حتى إذا، الدقيؽ التاـ  قد تكوف تكمفتو مانعة 

بوضع أرقاميا جزئياً عمى ؛ جميع دوؿ العالـ  فيالحكومية المكمفة بإعداد ميزاف المجموعات 
بيانات  فيدقة  الأكثروجزئياً عمى التقديرات . وقد توجد المعمومات ، المعمومات المجمعة 

.  وتبنى معمومات حساب رأس  مى سجلبت العملبءتقوـ بدرجة كبيرة ع التي، الميزاف التجاري 
المعمومات عف المدفوعات النقدية عمى التقارير المعدة بواسطة البنوؾ التجارية و الماؿ 

مطموباتيا  والتزاماتيا إلى الأجانب .  فيالتي توضح التغيرات ، والمؤسسات المالية الأخرى 
ف إ، وحيث  معيف مع معاملبت حساب جار   صورة  موجزة ، ولا تتلبءـ فيوتكوف ىذه البيانات 

الجية المختصة بإعداد ميزاف المدفوعات لا يكوف لدييا نظاـ يمكف عف طريقو تسجيؿ  
. حيث ترد الأرقاـ المدينة والدائنة لأية و نفس الوقت فيالجوانب المدينة والدائنة لأي معاممة 

. وفى بعض  تسقط مف التسجيؿ كميةفالكثير مف المعاملبت قد  معاممة مف مصادر مختمفة .
 )والعكس(. بينما لا يسجؿ الجانب الدائف ،الأحياف قد يسجؿ الجانب المديف 

مف الجانب المديف والجانب الدائف . ولما كاف  ليس غريباً  أف يحدث عدـ تساوي كؿ    
يجعؿ الجانبيف لذلؾ يجب القياـ بإدخاؿ الرقـ الذي  ؛الأصؿ ىو تساوي الجانبيف المديف والدائف 

ويسمى ىذا القيد التصحيحي )بالسيو والخطأ( أو )بالتناقض الإحصائي( ويوصؼ  ، متساوييف
 .(1)ميزاف المدفوعات فيبيذا 
   

                                                           
(6)

 451، صذًٌٕم انرجارج انخارجٍح  يرجغ ساتك أدًذ ػثذ الله إتراٍْى ،  



 

 
 الفصل الرابع 
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في السودان في الفترة من  والناتج المحلي الإجمالي ميزان المدفوعات أداءالمبحث الثلث : 

 م5102ـــــ  م0891
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 المبحث الأول
 م2105 –م 0981سعر الصرف في السودان في الفترة من أداء 

 سياسات سعر الصرف : 
 فيوتستخدم  الميمة ،تعتبر سياسات سعر الصرف من السياسات الاقتصادية الكمية 

تحقيق مؤشرات  بغرض ، عدد من الدول ، خاصة النامية في إطار السياسات الأخرى
وعجز الحساب ، النمو الاقتصادي الموجب المستدام وتخفيض معدل التضخم  : حقيقية مثل

سعر الصرف آلية لممحافظة عمى استقرار معدل التضخم  مدخالجاري وغيرىا كما يست
وتخفيضو . وتحدد الدولة نظام سعر الصرف وفقاً لأداء مؤشرات الاقتصاد الكمي التي تؤثر 

معدل التضخم وعرض النقود وميزان المدفوعات .  ذلك ومن بو وتتأثرسعر الصرف في 
ىل يمكن لمدولة تبني  ؛وىناك جدل واسع بين الاقتصاديين حول اختيار نظام سعر الصرف 

يل يتم التثبيت والربط مقابل ف ، فإذا تم اختيار النظام الثابت !نظام صرف ثابت أم مرن؟
 . ؟!عممة واحدة أم مقابل عدد من العملات

 في السودان : أنظمة الصرف
 ،تدرجت أنظمة وسياسات سعر الطرف في السودان من ترتيبات سعر الصرف الثابتة

 .(1)مروراً بالترتيبات الوسيطة وانتياء بترتيبات التعويم المدار
م عقب انضمام 1958ذ عام طبق بنك السودان نظام سعر الصرف الثابت من

 السوداني الجنيوتم ربط و  .م 1971 أغسطسعضوية صندوق النقد الدولي في لالسودان 
 كأداةمنذ نياية السبعينيات بدأ السودان يستخدم تخفيض سعر الصرف و ،  الأمريكيبالدولار 

ة العامة في النقد ر دىور موقف ميزان المدفوعات والندالتوازن الخارجي وذلك لت حقيقلت
نظام تعدد  إدخالك تم ولذل .مع الحاجة الكبيرة لمصرف عمى مشروعات التنمية ،  الأجنبي
 أصبحالسعر الرسمي  ىإل فبالإضافة. م 1981مرة بالبلاد في عام  لأولالصرف  أسعار

وسعر تشجيعي لتحويلات ، ىنالك سعر تشجيعي لبعض الصادرات والضريبة عمى الواردات 
 المغتربين.

                                                           
(1)

 10-2م ، ص ص2009م( ، 2002-م1956المركزي ، دراسة توثٌق سٌاسة سعر الصرف فً السودان )منشورات بنك السودان  
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لنقد لقد اتبعت الدولة خلال الستينيات والسبعينيات سياسات الرقابة المطمقة عمى ا
 ،وفق شرط معين، وتوزيعيا عمى الراغبين  الأجنبي، وذلك باحتكارىا لحصيمة النقد  الأجنبي

تقتصر عمى استيراد السمع ،  الأجنبيبحيث تكون ىنالك ميزانية محددة لاستخدام موارد النقد 
 .(1) الأساسية
م( فقد شيدت تغيرات مستمرة في سياسات النقد 1989م ــــ 1979الفترة من ) أما
م. وتنظيم حقوق 1979في سبتمبر  الأجنبيبدأت سياسة التحكم في موارد النقد ،  الأجنبي
ملامح سياسات النقد  أىمتبرز  أنيمكن و  . سوق رسمي وسوق مواز   ىإل الأجنبيالنقد 

 : الآتيفي تمك الفترة في  الأجنبي
 .الأجنبية. التخفيض المستمر لقيمة العممة المحمية مقابل العملات 1
. تعدد الجيات التي تحدد سعر الصرف )بنك السودان ـــــ لجنة التعامل من موارد السوق 2

 الحر ـــــ السوق المصرفية الحرة(.
 الحر. إلى. التحويل المستمر لحصيمة الصادرات من السوق الرسمي 3
 السوق الموازي لمعممة.. ازدىار 4
 .الأجنبي. السماح بفتح صرافات التعامل بالنقد 5

والموائح  الإجراءاتالثالثة صدرت مجموعة من  الألفيةخلال التسعينيات ومطمع 
مثل  الأجنبيم( بيدف استكمال توحيد بناء سوق النقد 2002الصرف  أعمال)لائحة تنظيم 

لغاء، التجنب الكامل لحصيمة الصادرات  عن مزادات  والإعلانالجمركي ،  الإقرارنظام  وا 
نشاء،  الأجنبيالنقد  الصادرات  إجراءاتتبسيط و ،  الأجنبيغرف التعامل بالنقد  وا 

في عام و . تلاشي الفجوة ما بين سعر الصرف بوالواردات. ىذا وقد اتسمت ىذه الخطوة 
قيق التوازن المحافظة عمى مرونة سعر الصرف لتح عمى م عمل البنك المركزي2003

وقام  .الداخمي والخارجي ليتبني سياسة سعر الصرف المرنة المدار في حدود نطاقات معينة 
بالكامل وتحرير جزء من عمميات حساب الحساب الجاري البنك المركزي بتحرير عمميات 

                                                           
(1)

   WWW Cbos gov Sd / node/170 Pm 8:27 



101 
 

 كما عمل البنك المركزي عمى بناء احتياطات . رأس المال المتعمقة بالتدفقات النقدية الواردة
 الاتجاهسعر الصرف في  إدارةمن  ومما مكن؛ وتنظيم العائد عمييا  الأجنبيةمن العممة 

 المطموب ، ودعم موقف السودان المالي خارجياً وتعزيز مصداقيتو.
العملات  أمامرفع قيمة العممة المحمية بم اتخذ البنك المركزي قراراً 2004منذ عام 

واتخذ من ، س بو من العملات الحرة ألا ب لمبنك احتياطي   أصبح أنبعد  ، الأخرى الأجنبية
 الأجنبيخسائر لدى المتعاممين بالنقد  إحداث إلىحتى لا يؤدي ذلك  ؛ تدريجياً  ىذلك منحن

م قام البنك المركزي بالتنازل عن العديد من الموارد 2005ومنذ عام  .من البنوك والصرافات 
 :(1)الآتيتحقيق استقرار سعر الصرف من خلال لوذلك ، لصالح البنوك التجارية والصرافات 

من الاستجابة عمى مستويات  تمكنو، من خلال توفير موارد لو  الأجنبي. توسع النقد 1
 .الأجنبيةطمب لمعممة ال
 .الرسميالسوق  وأسعارالسوق الموازي  أسعار وتحرير الأجنبي. توحد سوق النقد 2
من خلال المحافظة عمى استقرار ، . المساىمة في تحسين المناخ الاستثماري بالسودان 3

 الشركات المستثمرة بالبلاد. أرباحوتوفير الموارد للاستيراد وتحويل  ، الصرف أسعار
   (2)ر نظام سعر الصرف في السودان : تطو 

 اً كبير  تدىوراً لقد شيد الاقتصاد خلال عقد السبعينات والثمانينات وجزء من التسعينات 
 وعدم الاستقرار في نظام سعر الصرف والسياسات المتعمقة بو.، في قيمة العممة الوطنية 

عند  الأمريكيبالدولار  أمواليامصارف القطاع الخاص قد سجمت رؤوس  أنبما  
وفاء لمتطمبات ، السوداني  الجنيو إلى الأموالرؤوس  رصدةأفقد تم تحويل ؛  إنشائيا

 الترخيص الممنوح ليا لمزاولة العمل المصرفي.
 الجنيونتيجة لمتدىور المستمر في قيمة  التآكل إلى الأصولوقد تعرضت قيمة تمك 

وقد تراجع . والارتفاع المستمر في معدلات التضخم ،  الأمريكيالسوداني مقابل الدولار 
تمويل القطاع الزراعي  إلىعندما لجأت المصارف ،  أكثرموقف التمويل المالي لممصارف 

                                                           
(1)

   WWW Cbos gov Sd /   مرجع سابق 
(2)

)الخرطوم : مطبعة برنتك للطباعة والتغلٌف ،  3، ط  1عثمان شٌخ موسً ، منهجٌة الإصلاح الاقتصادي السودانً ، ج  بعبد الوها   
 .146ـــ  145م( ص 2012
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وحدد سقفاً ، الذي وضع سقوفات قطاعية لمتمويل المصرفي ، تنفيذاً لتوجيات بنك السودان 
تتجاوز نسبة تمويل القطاع من لم % لتمويل القطاع الزراعي ، بينما 40% و50في حدود 

من تعثر المزارعين  ناتجةوكنتيجة ليذا التوجو واجيت المصارف صعوبات مالية % 2قبل 
حتى بمغت ،  أشيرمن ستة  لأكثرالسداد وامتداد فترة السداد لتمويل القطاع الزراعي  في

% من 23% 24% و26نسبة  99ـــ  98ــــ  97نسبة الديون المتعثرة خلال السنوات 
 أمواليارؤوس  أرصدةو النظام المصرفي مشكمة تدىور قيمة بالتالي وعميو فقد واج. التمويل 

تراجع  إلى ىأدفإن تراكم الديون المتعثرة  وذاتوفي الوقت  .والاحتياطات المكونة عمى قمتيا 
 وكفاءة الربحية والموارد. الأصولمتوسط مؤشرات كفاءة رأس المال وجودة 

السودان خلال الفترة حيث شيد ، سعر الصرف في السودان بعدة تطورات  مر  
 م( سوقين لسعر الصرف وىي :2004م ـــــ 1956)
كالبنوك وصرافات النقد : . السوق الرسمية التي يتم التعامل فييا عبر النوافذ الرسمية 1

 .الأجنبي
كتجار  : . السوق الموازية التي تتم فييا عمميات البيع والشراء عبر الجيات غير الرسمية2

 العملات. أسعاروغيرىم من المضاربين في العممة والسماسرة 
لم يكن ليما وجود و م 1979ظير السوق الرسمي والسوق الموازي في السودان عام 

ويمكن استعراض . م 1979م ـــــ 1956خاصة في السودان في الفترة من  ، من قبل
النحو التطورات التي شيدتيا سياسات سعر الصرف في السودان خلال الفترة المذكورة عمى 

 التالي :
 (0)م( :0984م ــــ 0978سعر الصرف لمفترة ) .0

تم م 1979ففي عام  ، من سوق واحد لسعر الصرف أكثرشيدت ىذه الفترة استخدام  
 : الآتيفي  الأساسيةسماتيا  تم وتمثم1979لمعام  الأجنبيتعديل لائحة التعامل بالنقد 

خراج إدخال. حرية حيازة 1  . دون قيود الأجنبيالنقد  وا 

                                                           
(1)

 م.1914م ــ 1921لتقارٌر السنوٌة ، بنك السودان المركزي  من ا  
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، وحدد لكل سوق موارده  مواز  و التعامل من خلال سوقين : سعر رسمي رية . ح2
 الأجنبيعدة قوانين ومنشورات تنظم التعامل بالنقد  إصدارذلك تم  إلى بالإضافةواستخدامو. 

تمكن بنك السودان  اىذبموجبة و م استخدام سعر الصرف المعدل 1979، وكذلك شيد العام 
لسعر ليس ىو ذلك ا أنخاصة في حالات اكتشاف ، المركزي من تعديل سعر العممة 

 وازي.مالواقعي أو السعر ال
جنية  1.30السوداني مقابل الدولار ثابتاً في حدود  الجنيوحيث ظل سعر صرف 

واستعيض  السعر الموازي ، إلغاءم وتم 1982لمدولار الواحد في السوق الرسمي منذ العام 
 م.1984عنو بالسعر الحر حتى عام 

 : (0)م( 0989م ـــــ 0985. سعر الصرف لمفترة )2
جنية  2.50% ليصبح 48سبة م تخفيض السعر الرسمي بن1985تم في عام 

الصرف المختمفة بواسطة لجان متخصصة  أسعار، حيث تم قيام سوق الموارد لتعمن لمدولار
ة وغير ور المنظعمى استخداماتو  الأجنبييتم من خلاليا توزيع الموارد المتاحة من النقد 

لمدولار الواحد  سودانيجنية 4.90المنظورة. وواصل سعر الصرف في الارتفاع حتى بمغ 
 .(2)% 62م تم تخفيض السعر الحر بنسبة 1988م وفي عام 1987بنياية عام 

  :(3)م( 0996م ـــــ 0991)  . سعر الصرف لمفترة3
تم تحرير  أن إلىم( 1991م ــــ 1990استمرت سياسة التخفيض خلال العامين )

التي انتيجيا السودان في تمك ، وفقاً لسياسات التحرير الاقتصادي  وتقويموسعر الصرف 
عطاء ، معالجة المشكلات التي تواجو ميزان المدفوعات ىإلالفترة والتي ىدفت  قيمة  وا 

سعر الصرف العائم  إتباعحيث شيدت تمك الفترة  الأجنبيةالسوداني مقابل العملات  لمجنيو
لغاءالسوداني  لمجنيوتم تحديد سعر الصرف  الإطاروفي ىذا  نظام السوق الرسمي ،  وا 

 إضافة . الأجنبيواستعيض عنيا بسوق حرة موحدة لمتعامل بالنقد ، والسوق المصرفية الحرة 
السوداني مقابل العملات الحرة ، من واقع  الجنيوذلك تم توحيد وتقويم سعر صرف  إلى

                                                           
(1)

 م.1914م ــ 1921التقارٌر السنوٌة ، بنك السودان المركزي من    
(2)

 م(.1914م ــ 1912التقرٌر السنوي ، بنك السودان )   
(3)

 م.1991م ــ 1990التقارٌر السنوي ، بنك السودان من    



104 
 

وفي ظل السياسة الانفتاحية للاقتصاد السوداني ، وبذلك استعاد  الأجنبيةطمب العملات 
ىذا الصعيد يقوم البنك المركزي بالعمل عمى وعمى  .السودان سمعتو المالية والمصرفية 

تنظيم وضبط السيولة المحمية  إجراءاتمن خلال  ؛ الأجنبيتطوير سوق المال والصرف 
 إطاروفي  .قيود عمى مدفوعات رأس المال  أيبدون وضع ، لتحقيق الاستقرار النقدي 

، م 1995م عدد من شركات الصرافة عا إنشاءتم  الأجنبيتحرير وتطوير سوق النقد 
 مع بنك السودان. أعمالياوصدرت لائحة بتنظيم 

م تم تحديد السعر الذي تتعامل بو البنوك وشركات الصرافة المعتمدة 1996في عام  
ونتيجة لمحظر التجاري  بنك السودان المركزي. يحددهبناءاً عمى السعر الذي ، يومياً 

لتعطل تنفيذ التحويلات ؛ سمباً م تأثر السودان 1996المفروض عمى السودان منذ العام 
 ىذا بالإضافة لانخفاض .الخارجية عبر المقاصة الدولارية بنيويورك وتجميد بعض الأرصدة 

ولتفادي ىذه الآثار تم توجيو المصارف ، الدولار الأمريكي مقابل العملات الأخرى  سعر
 بالتحول لمتعامل بالعملات الأجنبية الأخرى خلاف الدولار.

 :  م(21005 –م 0997) Managed Floatingالتعويم المدارفترة . 4
انتياج سعر الصرف الزاحف و  ،م 1997في مارس  الأجنبيتم توحيد سوق النقد 

(Crawling peg Exchange Rate System) أصبح سعر الصرف  والذي بموجب
يتحدد بواسطة لجنة مكونة من بنك السودان ، الصرافات ، واتحاد المصارف. استمر العمل 

في مجال سوق النقد  الإجراءاتواستتبع بعدد من ، م 1998بيذا النظام حتى أغسطس 
 الأخرىمثل التجنيب الكامل لحصيمة معظم سمع الصادر ورفع نسبة التجنيب لمسمع  الأجنبي

 ."المروي والصمغ العربي نالقط"
وأصبح بنك السودان يقوم ، لجنة تحديد سعر الصرف  ألغيتم 1998 أغسطسفي  

وقد  . الأجنبيبناءاً عمى معاملات البنوك والصرافات في النقد  ترجيحيباحتساب متوسط 
 ىإلنجحت ىذه الطريقة في تقميل الفجوة ما بين سعر الصرف الحر وسعر السوق الموازي 

التي  الآليةيوضح بموجبو  منشوراصدر البنك المركزي أم 1999% وفي مارس 1حوالي 
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لمبنوك  الأجنبيوذلك من خلال "مناقصات" النقد  الأجنبييتدخل بيا في سوق النقد  أنيمكن 
 والصرافات.

عنيا بنظام  وتمت الاستعاضة،  الأجنبيمزادات النقد  إلغاءم تم 1999في يونيو 
وبذلك أصبح لمبنوك الخيار  (Foreign Exchange)لنقد لمبنوك التجارية رف لمتعامل باغ

غرف  ىإلأو المجوء  أخرىة من بنوك نالاستدا ماإ ، الأجنبيفي حالة وجود شح في النقد 
 الأجنبيم ونتيجة لتدفقات موارد النقد 2000في عامف .الأجنبيبنك السودان لمتعامل في النقد 

شيد سعر الصرف استقراراً كبيراً ، وأصبح ؛ الكبيرة المرتبطة باستخراج وتصدير البترول 
استمر و ي لمدولار ، جنية سودان 1.47ىنالك سعر صرف حقيقي واحد استقر في حدود 

 م(.2003م ـــــ 2001) الأعوامسعر الصرف خلال الاستقرار في 
محافظة عمى استقرار سعر صرف م ال2002لمعام  الأجنبيسياسات النقد  تاستيدف

تعديل  ىإل بالإضافة،  الأجنبيالسوداني ، والاستقرار في تحرير التعامل بالنقد  الجنيو
% 1.5 إلى% 1السعر التأشيري المعمن بواسطة بنك السودان من  فيواليامش الذي يتحرك 

سياسات النقد  تم فقد استيدف2003في العام  أما% حسب مقتضيات حركة السوق. 2 إلى
والاستمرار في تحرير التعامل بالنقد ، المحافظة عمى استقرار سعر الصرف  أيضا الأجنبي
بالمصارف والصرافات من خلال توفيرىا  الأجنبيتعزيز موارد النقد  إلى بالإضافة،  الأجنبي

طيات الدولة احتيا لإدارةكما تم وضع التدابير والترتيبات اللازمة  .عبر نافذة البنك المركزي 
 .(1)وحصر وتسجيل رأس المال المستثمر  الأجنبيمن النقد 

 ؛تاريخومرة في  لأولالسوداني  الجنيوم العمل عمى ترفيع سعر 2004شيدت الفترة 
قل من قيمتو ، أسعر الصرف لمدينار السوداني مقابل العملات الحرة  أنحيث رأت السمطات 

جنية سوداني لمدولار  2.5 إلىالسوداني حتى وصل  لمجنيووبدأ ترفيع سعر الصرف 
وصل سعر  إذم ، 2005في عام  الاتجاهواستمر في ذات . م 2004بنياية عام  الأمريكي
 م.2005جنية سوداني لمدولار بنياية ديسمبر  2.4 إلىالصرف 

                                                           
(1)

 .43دراسة توثٌق سٌاسة سعر الصرف فً السودان ، مصدر سبق ذكره ، ص    
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تحسناً مستمراً خلال  الأمريكيالسوداني مقابل الدولار  لمجنيوسجل سعر الصرف 
جنية في نياية ديسمبر  2 إلىم 2005جنية في ديسمبر  2.31من ، م 2006العام 
 الأمريكيالسوداني مقابل الدولار  الجنيوسجل متوسط سعر صرف بينما  .(1)م 2006
سجل و  .(2)م 2007جنية في عام  2.0157م مقارنة ب 2008جنية خلال العام  2.091

جنية خلال العام  2.325 مريكيالأالسوداني مقابل الدولار  الجنيومتوسط سعر صرف 
سجل متوسط سعر صرف أيضاً  (3)م 2008جنية في عام  2.091م مقارنة ب 2009
كذلك  م.2010م ــــــ 2009جنية لعامي  2.31 الأمريكيالسوداني مقابل الدولار  الجنيو

م تدىوراً 2011لعام  الأمريكيالسوداني مقابل الدولار  الجنيوسجل متوسط سعر صرف 
 3.57 لمجنيوم ، حيث سجل متوسط سعر الصرف 2010ممحوظا مقارنة بالعام السابق لو 

 م.2010في العام  الأمريكيجنية لمدولار  2.31م مقارنة ب 2011في عام 
جنية  4.75 الأمريكيالسوداني مقابل الدولار  الجنيوسجل متوسط سعر صرف 

كما تم تخفيض سعر صرف  .م 2011جنية في عام  3.57م مقارنة ب 2012خلال العام 
 إلىجنية لمدولار  2.670من ؛ البنك المركزي لمعاملات وزارة المالية والاقتصاد الوطني 

في السوق المنظم مما ساىم  الجنيوصرف  أسعار% وبالمقابل انخفضت 65بنسبة  4.398
الصرف في السوق غير  وأسعار، الصرف في السوق المنظم  أسعارفي تقريب الفجوة بين 

 3.6 الأمريكيالسوداني مقابل الدولار  الجنيوسجل متوسط سعر صرف و . (4)المنظم 
بينما لجأ بنك السودان المركزي إلى سياسة  م.2013م ــــ 2012لعامي  جنية 4.75و

تخفيض قيمة سعر صرف العممة الوطنية لتعكس السعر الحقيقي لمجنيو السوداني ، بيدف 
ىذا  .الوصول إلى سعر موحد ومستقر تحدده قوى العرض والطمب في سوق النقد الأجنبي 

تخذ بنك م ا2015وفي عام  . (5)م2014% بنياية عام 6وقد بمغت نسبة التخفيض 
التي ىدفت لإحداث قدر من الاستقرار النسبي في ، السودان المركزي عدداً من الإجراءات 

وتمثمت  سعر الصرف وخفض الفجوة بين سعر الصرف في السوق الرسمي والسوق الموازي
                                                           

(1)
 .22م ، ص ، 2006التقرٌر السنوي السادس والأربعون لبنك السودان المركزي لعام    

(2)
 .11م ، ص ، 2001الثامن والأربعون لبنك السودان المركزي لعام  يالتقرٌر السنو   

(3)
 .21-22م ، ص ص ، 2009التاسع والأربعون لبنك السودان المركزي لعام  يالتقرٌر السنو  

(4)
 .33م ، ص 2013السنوي الثالث والخمسون لبنك السودان المركزي للعام  رالتقرٌ   

(5)
 .29م ، ص 2014السنوي الرابع والخمسون لبنك السودان المركزي للعام  رالتقرٌ   
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عادة تنظيم الحسابات بالنقد الأجنبي ، تمك الإجراءات في ضبط موارد النقد الأجنبي  وا 
 .بغرض استقطاب موارد المنظمات الأجنبية إلى السوق المنظم ؛ ة والأجنبية لمجيات المحمي

إضافة إلى إلزام الأجانب بدفع قيمة الخدمات الفندقية والأنشطة السياحية الأخرى بالعملات 
 . (1)الأجنبية
بالرغم من التغيرات والتطورات الكبيرة التي حدثت في سياسات سعر الصرف في  
يمكن  ، لسعر الصرف أنماطىناك عدة  أن إلىالواقع العممي يشير  أن إلا ؛السودان 

 فيما يمي : اىإيجاز 
. سعر البنك المركزي : وىو الذي يتعامل بو بنك السودان المركزي بيعا وشراء في كل 1

 معاملاتو.
 اً حدودىناك  نإ إذتحددىا المصارف ،  أسعارالمصارف التجارية : وىي  أسعار. 2

 الشراء والبيع. سعارألتحريك  ةمرسوم
 الأجنبيمن واقع العمميات التي تتم في سوق النقد  احتسابو. السعر التأشيري : ويتم 3

وما بين المصدرين  ، عبر المصارف والصرافات فيوعن طريق كل المتعاممين ؛ بالبلاد 
 لأغراض% حول السعر التأشيري 1 هوالمستوردين وبنك السودان المركزي ، وفي نطاق قدر 

 سعر الصرف بواسطة بنك السودان. إدارة
صرافات  وأسعارشركات الصرافة : ويتم تحديدىا بناءاً عمى مؤشرات السوق  أسعار. 4

 البنك المركزي. وأسعارالمصارف 
 اً ورئيسي ميماً بالنسبة لمبائعين ، وممجأ  أفضميةالسوق الموازي : وىي تشكل  أسعار. 5

ى احتياجاتيم عن طريق الشراء عبر القنوات لجانب الطمب في حالة عدم الحصول عم
ويتمثل سعر السوق الموازي في التحويل من حساب لحساب والتعامل خارج  .الرسمية 

، منيا تغيير  الموازيةسالبة تترتب عمى التعامل في السوق  آثارالقنوات الرسمية ، وىناك 
تقمبات في قيمة  إلىي الذي يؤد الأمرالصرف من غير مبررات اقتصادية منطقية ،  أسعار

 . (2) الأخرى الأجنبيةالعممة الوطنية مقابل العملات 
 

 تأثير سعر الصرف عمى حركة الواردات :
                                                           

(1)
 .32م ، ص 2015السنوي الخامس والخمسون لبنك السودان المركزي للعام  رالتقرٌ  

(2)
 .42دراسة توثٌق سٌاسة سعر الصرف فً السودان ، مصدر سبق ذكره ، ص   



101 
 

 إلى الجنيوبالتحول من م( 1995-1980)حركة الواردات خلال الفترة  تر تأث
السوداني ، ومن ثم تأثرت موارد  لمجنيوومن ثم بتعديلات سعر الصرف  ،الدينار

لجنة  أنشئتسياسة ترشيد الاستيراد  إطارفي . و في البلاد  الأجنبيواستخدامات النقد 
القنوات  إلى الأجنبيبيدف جذب النقد ؛ م 1986لمتعامل في موارد السوق الحر في يناير 

التي تحددىا لجنة  الأسبقيةفي تمويل الواردات حسب  واستخداموالرسمية )البنوك التجارية( 
الجيود  إطارىذه المجنة أيضاً في  وأنشئت . تنظيم الاستيراد بوزارة التعاون والتجارة والتمويل
ىذه  أنشئتولقد  . استخدامووترشيد  الأجنبيالمبذولة لمراجعة ومتابعة موارد البلاد من النقد 

د السوق الحر من حتى تصب كل موار ، المجنة بعضوية ستة من مديري البنوك التجارية 
ومن ثم يتم استغلال تمك الحصيمة لمقابمة الاحتياجات ، العملات الصعبة في وعاء واحد 

في  الأجنبيةصرف العملات  أسعارلمدولة. كما أن سمطات المجنة تحدد  الأولويةذات 
 أنم يتضح 13/4/1987وفي تقرير المجنة بتاريخ  السوق الحر وفي كل البنوك التجارية.

وعمى سبيل المثال فإن طمبات ، دون التوقعات ، مما يصعب ميمتيا  الأجنبيالنقد  تدفقات
 مميون دولار حيث لا يتوفر الرصيد لمقابمتيا. 135التمويل المقدمة لمجنة بمغت 

صرف العملات  أسعارلكي تعمن ؛ م 1986الموارد في عام  أسواققيام  إعلانتم 
عمى  الأجنبيبجانب توزيع الموارد المتاحة لمنقد ، المختمفة بواسطة لجان متخصصة 
السوداني في اليبوط  الجنيوومع ذلك واصمت قيمة  .استخداماتو المنظورة وغير المنظورة 

م وفي 1986جنية لمدولار عام  4.90 إلىحتى وصل سعر الصرف  الأمريكيمقابل الدولار 
السوداني والدولار  الجنيوبين علاقة متكافئة  إيجادم حاولت السمطات النقدية 1987عام 

توحيد سعر الصرف الرسمي  إلىيقضي بموجبو  اً قرار صدر بنك السودان أ،  الأمريكي
 .(1)جنيياً سودانياً  4.5، ليصبح والحر

 المبحث الثاني

                                                           
(1)

م( ، رسالة دكتوراه فً الاقتصاد ، جامعة النٌلٌن ، 1995م ــ 1910مجدي فتحً محمود ، سٌاسات النقد الأجنبً فً السودان )الفترة   
 .236ــ  234م ، 1999
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  م2105 –م 0981في السودان في الفترة وعرض النقود التضخم 
 أولًا : التضخم :

وبالتالي  ، الخمل في الاقتصاد الكمي إلىالعمل التي تؤدي  أىميعتبر التضخم من 
 .حيث تؤثر معدلات التضخم عمى مؤشرات الاقتصاد الكمي، عدم الاستقرار الاقتصادي  إلى
الزيادة في عرض النقود بمعدل يفوق الزيادة في  إلىالتصاعد في معدلات التضخم  ىويعز 

تصاعد معدلات التضخم يعني الزيادة  أنبما و  .عرض السمع والخدمات في الاقتصاد 
فإنو يؤثر سمباً عمى القدرة التنافسية ؛ السمع والخدمات الوطنية  أسعارالمتكررة والمتراكمة في 

 .(1)لمصادر وبالتالي عمى الحساب الخارجي 
 –م 1980المزيد من الضوء عمى التطورات الاقتصادية في الفترة من  لإلقاء 
م( 1995 –م 1980) فترات عمى النحو التالي : إلى ةقبالحتقسيم ىذه  رأينام 2015

 . م(2015م ـــــ 2006)وم( 2005م ـــــ 1996)و
 : (م0995م ـــــ 0981: ) الأوليالفترة 
خاصة حجم عجز ، ىو أداء الميزانية العامة إن أىم مؤثر عمى معدلات التضخم  

إن المجوء إلى الاستدانة من النظام المصرفي أو تسييل الأرصدة  .الميزانية ومصادر تمويمو 
بيدف تمويل عجز الميزانية يشكل المصدر الرئيسي لضخ السيولة النقدية في ؛ الأجنبية 

حيث أخذت معدلات التضخم في ، الاقتصاد ، وبالتالي السبب الرئيسي لمعدلات التضخم 
مما يشير إلى ، م 1991% في عام 121م إلى أن بمغ المعدل 1970التصاعد منذ عام 

ولازم ىذا التصاعد في معدلات التضخم التوسع . التدىور المتسارع والمستمر في الاقتصاد 
المستمر في عجز الميزانية العامة وتمويمو من النظام المصرفي ، إذ بمغ متوسط العجز في 

مما يؤكد ، جمالي % من الناتج المحمي الإ10م 1989-م1976الميزانيات خلال الفترة 
م نتيجة لمتدىور 1984الخمل في السياسات المالية . وقد تدىور الأداء المالي كثيراً بعد عام 

في حين احتفظت المصروفات العامة بمستوى نموىا البالغة  ، الحاد في الإيرادات العامة
                                                           

(1)
 .40عثمان شٌخ موسً ، مرجع سابق ، ص  بعبد الوها  
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الناتج ولذلك ارتفعت نسبة العجز إلى ؛ % من الناتج المحمي الإجمالي 22نسبتو حوالي 
% في 13م إلى حوالي 1984 –م 1976% في الفترة من 10المحمي الإجمالي من متوسط 

 .  (1)م1989م 1985الفترة 
 م(2115م ـــــ 0996: ) الثانيةالفترة 

 إذبخطي سريعة ،  ينيارم بدأ الاقتصاد السوداني 1996من العام  الأولفي النصف 
في  الأسرعوىذا يعتبر ، % 162يونيو وبمغ  إلىمعدل التضخم في الفترة من يناير  ارتفع

 : كالآتي تفاصميوتاريخ الاقتصاد السوداني وكانت 
 %83.9   م1996يناير 
 %95.8    فبراير
 %102.7    مارس
 %115.6    ابريل
 %119.4    مايو
 %162.5    يونيو

 للإحصاءالمصدر : الجياز المركزي 

مستويات لم تحدث  إلىفي معدل التضخم  الإفراطنحو تعميق  يتجوكان ىذا المعدل 
م كان من 1996 إلىم 1989وبالنظر لموضع الاقتصادي السائد في الفترة ، من قبل 
% بنياية العام 300 إلى لسوف يصفإنو ؛ سار بيذه السرعة  إذامعدل التضخم  أنالمتوقع 
 معالجات لمواجية ىذا التدىور المستمر. إجراءلذلك كان لابد من ، م 1996

نفسيا محاصرة بأزمات من كل الجوانب وزارة المالية  إدارةم ووجدت 1996في ابريل 
 الاقتصادية أىميا :

 ، %( من مجموع مؤشرات الاقتصاد الكمي5 -% 4الاقتصادي ما بين ) الأداء. تدني 1
 م(.1996% في يوليو 162مستويات غير مسبوقة ) إلىمعدلات التضخم  وارتفاع

                                                           
(1)

 .90عثمان شٌخ موسً ، مرجع سابق ، ص  بعبد الوها 
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بمغ العجز فيو  إذ ، مستقر وغير حقيقي وتدىور في الحساب الجاري. نظام صرف غير 2
%( 180بمغ مستوى استحقاق خدمات الديون الخارجية حوالي )و  .%( 25 -% 20حوالي)

 من المتحصلات الجارية سنوياً.
التشوىات والمعوقات  إزالةبيدف ؛ كان يتطمب وضع برنامج اقتصادي  التدنيىذا 

 الأىدافزيادة جانب العرض ، وتتمثل  إلى ىأدمما ،  الإنتاجت ارتفاع معدلا أعاقتالتي 
 : الآتيالرئيسية ليذه البرنامج في 

 التشوىات المتمثمة في ارتفاع  معدلات التضخم. إزالة. 1
والعقارات  ، . القضاء عمى النشاط اليامشي المتمثل في المضاربات في تجارة العممة2

 .الإستراتجيةالمحاصيل والسمع  أسواقوالعربات وفي 
لتخفيف معدلات ؛ نظام الصرف  إصلاحجانب  إلى.  وضع سياسات مالية ونقدية 3

 الفجوة في الحساب الجاري الخارجي. قيوتضيالتضخم 
 العلاقات مع المؤسسات النقدية الدولية. ع. تطبي4
التضخم المرتفعة  السيطرة عمى معدلات إلىاستعراض السياسات الاقتصادية التي ىدفت وب

 : الآتي نجدفي تمك الفترة 
 الصرف خارج الميزانية. أنواعكل  إيقاف. 1
 وزارة المالية. إلىدون الرجوع  إيراداتياويل الوزارات بالتصرف في الصرف عمى خت إلغاء. 2
 ة من النظام المصرفي.نحجم الاستدا تقميل. 3
التجارية عن حصر التمويل في حدود . ضبط السيولة النقدية التي تضخيا المصارف 4

 السقوفات المحددة.
 الجمركية والضريبية التي لا تسندىا قوانين. الإعفاءات أنواعكل  إيقاف. 5

منزلة  إلىالسياسات شيدت معدلات التضخم انخفاضاً من ثلاثة منازل عشرية  ليذهونتيجة 
 .(1)عشرية واحدة 

 
 : (م2105-م2116الفترة الثانية )

                                                           
(1)

 154-151عثمان شٌخ موسً ، مرجع سابق ، ص ص  بعبد الوها 
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من الأحداث السياسية والاقتصادية في السودان ، فبعد اتفاقية  اً ىذه الفترة كثير شيدت 
 –م 2006الانخفاض ففي عامي )في م بدأت معدلات التضخم 2005السلام في العام 

حدثت فم 2008أما في العام  .( 6.2 – 7.2م( انخفضت معدلات التضخم إلى )2007
مما أدى إلى ارتفاع معدل ؛ من الدول تأثر بيا  الأزمة المالية العالمية والسودان كغيره

م قامت الحكومة باتخاذ السياسات 2009وفي العام  .( 14.3في ىذه السنة إلى )التضخم 
وخفض معدل التضخم حيث انخفض إلى  ، الاقتصادية اللازمة لضبط عرض النقود

م تصاعدت معدلات التضخم بشكل كبير 2013م إلى 2010وفي الفترة من  .( 11.2)
وكان السبب الرئيسي ليذا  . ( عمى التوالي36.5 – 35.6 – 18.1 – 13حيث بمغت )

الارتفاع لمعدلات التضخم ىو انفصال الجنوب وخروج النفط كمصدر أساسي من إيرادات 
% ىي نسبة مساىمة النفط في 90من  )وأكثر يا% من إيرادات70حيث كان يمثل ، الدولة 

م ، كما بمغ 2015.% بنياية ديسمبر 12، بينما بمغ معدل التضخم  الصادرات السودانية(
وقد ساىمت الجيود  . %25.9% مقارنة بالمستيدف البالغ 16.9متوسط التضخم السنوي 

% 36.9م من المبذولة من قبل بنك السودان المركزي ووزارة المالية بالنزول بمعدل التضخ
إطلاق صندوق إدارة السيولة بين % ، ومن أىم تمك الجيود 16.9م إلى 2014في عام 

من التوسع النقدي  ، الذي ساىم في امتصاص جزء مقدرم 2014المصارف منذ سبتمبر 
م ، وذلك عن طريق تقميل تدخل بنك السودان المركزي لتغطية العجز 2015في عام 

 .  (1)جاريةالسيولي المؤقت لممصارف الت
 عرض النقود : ثانياً : 
 ؛إن عرض النقود ىو المحدد الرئيسي لمستويات الإنتاج والعمالة في الأجل القصير 

حيث بنيت مفاىيم  .وذلك حسب وجية نظر النقديين ، ومستوى الأسعار في الأجل الطويل 
واستناداً عمى ذلك فإن الزيادة  .النقديين عمى الطمب عمى النقود وآلية انتقال الآثار النقدية 

                                                           
(1)

 31السنوي الخامس والخمسون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  رالتقرٌ 
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ولمعرفة التطورات  . (1)في عرض النقود تتسبب في زيادة مستوى الأسعار في المدى القصير
 أربعةم  تم تقسيم الفترة إلى 2015م 1980في عرض النقود في السودان خلال الفترة 

م( 2002 –م 1997م( و )1996 –م 1992م( و )1991 –م 1980من ): مراحل 
 .م( 2015 –م 2003)و
 : م(0990 –م 0981/ الفترة من  )0

الحرب : شيدت ىذه الفترة تطورات اقتصادية وسياسية وكوارث طبيعية خطيرة منيا  
حتى يونيو م 1985سياسي في الفترة من أبريل وعدم الاستقرار ال، الأىمية في الجنوب 

ثم كوارث السيول والفيضانات التي أدت ، م ، وكوارث طبيعية مثل التصحر والجفاف 1989
ونزوح جماعي لممواطنين من مناطق الإنتاج التي تأثرت ، إلى تدمير البنيات الأساسية 

ونتيجة لذلك كان   . (2)وانعكست آثارىا السالبة عمى الاقتصاد السوداني، بالمعارك والسيول 
م معدل نمو سالب 1987معدل نمو عرض النقود في تطور بنسب ضئيمة وقد حقق في عام 

م تم استبدال العممة بغرض إدخال السيولة 1991وفي مايو  م .1986% مقارنة بعام 1
 .   (3)المتداولة خارج إطار النظام المصرفي

 :م( 0996 –م 0992/  الفترة من )2
م شيدت ارتفاعاً حاداً في نمو عرض النقود 1996 إلىم 1992الفترة من  أن

% عدا العام 63.1 إلى% 168.7% ، ولكن بمعدل تناقص تراوح بين 85بمتوسط بمغ 
ىذه الفترة تم فييا تحرير سعر  أن% ، وذلك 30.9م الذي سجل انخفاضاً بمغ 1994

عند  الأجنبيةممة زيادة قيمة الودائع بالع إلى أدىمما ؛ السوداني  لمجنيوالصرف بالنسبة 
عمى  الأثرانعكس ىذا  أيضاىا ، و السوداني بالرغم من تناقص نسبة نم بالجنيويميا يتق

 إلى% قبل التحرير 25متوسط ىذه النسبة من  ارتفع إذالنقود  وبالنسبة لشب الأجنبيةالعممة 
 بيدف ضبط معدل نمو الكتمة النقدية كان إجراءات م1996% بعده. كذلك شيد العام 75

                                                           
(1)

منشورات بنك السودان المركزي ، دراسة تحدٌد المدى الزمنً لاستجابة المستوى العام للأسعار للتغٌر فً عرض النقود فً السودان  
 5م ، ص 2009م( ، 2002-م1995)
(2)

 .66عثمان شٌخ موسً ، مرجع سابق ، ص  بعبد الوها 
(3)

 25المرجع السابق نفسه ، ص  
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% 30الواضح ، حيث انخفضت معدلات نمو عرض النقود نسبيا بمتوسط بمغ  الأثرليا 
ىذه  أىم% وكانت 30.1 إلى% 36.9م ، من 2002 إلىم 1997خلال الفترة من 

% من المستيدف في 23الحكومة من الجياز المصرفي بنسبة  استدانةتحجيم  الإجراءات
 حيثة القطاع الخاص. نقمت استدا أيم وانخفاض الطمب عمى التمويل 1997موازنة العام 

 إلىم 1992العام لنمو عرض النقود بالارتفاع والتذبذب خلال الفترة من  الاتجاهاتسم 
  .م 2002 إلىم 1997م والانخفاض والثبات النسبي في الفترة من 1996

 : م(2112 –م 0997/ الفترة من )3
وبمغ النمو ، % 24م كان معدل النمو المستيدف لعرض النقود 1997في عام  
م معدل نمو عرض النقود الفعمي تجاوز المستيدف 1998% ، وكذلك في عام 37الفعمي 
% تقريباً . 2م تجاوز عرض النقود الحدود المستيدفة بـ 1999وكذلك في عام % 6بحوالي 

في معدل النمو الفعمي لعرض  اً م( يلاحظ أن ىناك تجاوز 2002 –م 1997إذاً خلال الفترة )
 . (1)النقود مقارنة بما ىو مستيدف

 : م(2105 – م2113/ الفترة من )4
ويعزى ذلك إلى ارتفاع وسائل  م2003% في عام 30.3ارتفع عرض النقود بنسبة  

 458,481م إلى 2002مميون دينار في عام  352,263الدفع الجارية التي زادت من 
م 2004. كما بمغ معدل نمو عرض النقود في عام  (2)م2003مميون دينار في عام 

% نتيجة لزيادة وسائل الدفع 43.5م بمغ معدل نمو عرض النقود 2005% وفي عام 30.8
.% 27م 2006كذلك بمغ معدل نمو عرض النقود في عام  . (3)بو النقودالجارية وش

، كما بمغ معدل نمو  (4)% 10.3 إلىم 2007وانخفض معدل نمو عرض النقود في عام 
  .(5)م 2008% لمعام 1.3% مقارنة بمعدل نمو 23.5م 2009عرض لنقود في عام 

                                                           
(1)

 6م( ، مرجع سابق ، ص 2002-م1995دراسة تحدٌد المدى الزمنً لاستجابة المستوى العام للأسعار للتغٌر فً عرض النقود فً السودان ) 
(2)

 .142م ، ص 2003السودان المركزي للعام  التقرٌر السنوي الثالث والأربعون لبنك 
(3)

 .51م ، ص 2005التقرٌر السنوي الخامس والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  
(4)

 .32م ، ص 2002التقرٌر السنوي السابع والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  
(5)

 .36سابق ، ص التقرٌر السنوي التاسع والأربعون لبنك السودان المركزي ، مرجع  
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مميون جنيو بنياية  35,497.9مميون جنيو من  6,355.1ارتفع عرض النقود بمبمغ  
% 17.9بمعدل نمو قدره ، م 2011مميون جنيو بنياية عام  41,853.0م إلى 2010عام 

م 2010% لمعام 25.4% مقارنة بمعدل نمو 117عمماً بأن السياسة النقدية استيدفت نسبة 
و لخروج جزء من الكتمة النقدية بعد انفصال الجنوب ويرجع السبب في انخفاض معدل النم

مميون جنيو بنياية عام  58,663.3كذلك ارتفع عرض النقود من  . (1)م2011في يوليو 
مقارنة  %13.3بمعدل نمو ، م 2013مميون جنيو بنياية عام  66,445.7م إلى 2012

وانخفاض  وذلك نتيجة لخفض مشتريات الذىب، م 2012ي عام ف% 40.2بمعدل نمو 
صافي الأصول الأجنبية لزيادة التزامات بنك السودان المركزي بسبب تخفيض سعر صرف 

.  (2)م2013% في عام 21الجنيو السوداني عمماً بأن السياسة استيدفت معدل نمو قدره 
 93,642.6م إلى 2014مميون جنيو بنياية عام  77,739أيضاً ارتفع عرض النقود من 

ي عام ف% 17% مقارنة بمعدل نمو 20.5بمعدل نمو ، م 2015ام مميون جنيو بنياية ع
وذلك نتيجة لزيادة فرق السعر الناتج عن عمميات شراء وتخصيص عائدات  ؛م 2014

وزيادة ، الذىب لمحكومة المركزية ، بالإضافة إلى ارتفاع التمويل المقدم لمقطاع الخاص 
 . (3)البنك المركزي لممصارففروقات سعر دعم القمح وارتفاع التمويل المقدم من 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1)

 46م ، ص 2011التقرٌر السنوي الحادي والخمسون لبنك السودان المركزي للعام  
(2)

 .44التقرٌر السنوي الثالث والخمسون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
(3)

 44التقرٌر السنوي الخامس والخمسون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
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 المبحث الثالث
ـــــ  م0981في السودان في الفترة من  والناتج المحمي الإجمالي ميزان المدفوعات أداء

 م2105
 أولًا : ميزان المدفوعات :

يعكس أداء الاقتصاد الوطني وما  اً ،مرتب اً إحصائي اً يعتبر ميزان المدفوعات بيان
يجري فيو من معاملات اقتصادية ومالية بين الدولة والعالم الخارجي خلال فترة زمنية محددة 

موارد واستخدامات في موقف التوازن الخارجي للاقتصاد الوطني والفارق ويتحدد وفقاً لذلك 
 ة ينبغي انتياجيا .وما يستوجبو من سياسات نقدية ومالية وتجاري، النقد الأجنبي 

ولتوضيح أداء ميزان المدفوعات خلال فترة الدراسة تم تقسيم الفترة إلى ثلاث فترات 
 م( .2015 –م 2002م( و )2001 –م 1992م( و )1991 -م1980وىي : من )

 م( :0990 –م 0981: أداء ميزان المدفوعات في الفترة ) 0
، م واجيت البلاد نقصاً حاداً في موارد العملات الأجنبية 1979في منتصف عام  

لمواجية ىذا الموقف المتأزم حاولت الدولة إجراء و إلى جانب تراكم متأخرات الديون . 
إصلاحات اقتصادية في إطار برنامج تركيز مدعوم لمؤسستي صندوق النقد والبنك الدوليين 

بيدف رفع  ؛ يكمي والمؤسسي في إصلاح القطاع الزراعي. وتركزت جيود الإصلاح الي
الإنتاجية وفي جانب السياسات المالية تركزت الجيود في تقميل الاستدانة من النظام 

م أدى إلى ارتفاع 1980 –م 1978ترة فالذي تم تنفيذه خلال ال جالمصرفي . وىذا البرنام
المركزية ، ولكن لم يحدث أي تحسن وتحسن في الموقف المالي لمحكومة  ، الإنتاج الزراعي

من الضغوط نتيجة لتدىور  ومعاناتوفي موقف ميزان المدفوعات ؛ إذ استمر في ضعفو 
م ؛ إلى جانب تزايد الديون 1982م إلى 1980شروط التبادل التجاري خاصة في الفترة من 

ة مك الفترة نتيجالمستحقة الدفع . بالرغم من الزيادة التي طرأت عمى التحويلات الخاصة في ت
فإن الدولة عجزت عن مقابمة دفعيات الديون الخارجية  ابتكار نظام سعر الصرف الموازي ؛

م استعصى إجراء إصلاحات اقتصادية تمكن من تييئة الاقتصاد 1982. وفي منتصف 
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لمقابمة الالتزامات دون المساس بالاستقرار الاجتماعي ، ما لم تواكب ذلك تدفقات 
 الدولة عمى الدفعيات . قدرهية خارجية مع إعادة جدولة الديون وتحقيق ومساعدات نقد

م استطاع السودان تعويض العجز في الحساب الخارجي الناتج عن 1983حتى عام  
وتدفقات التحويلات الخاصة في الحساب الجاري  من الاقتراض  ، تراجع الصادرات

كية . أما القروض التنموية فقد تم وكان جل تمك القروض نقدية أو قروض استيلا الخارجي.
التي اتسم أداؤىا ، استغلاليا غالباً في تمويل الاستثمار في المؤسسات العامة الخاسرة 

أو لضعف دراسات الجدوى الاقتصادية الخاصة ، بالتدني بسبب الضعف الإداري 
مالية بالمشروعات الممولة من تمك القروض . وقد عجزت تمك المؤسسات في توليد موارد 

 .  (1)تساعد عمى مقابمة دفعيات والتزامات تمويميا
 ( :م2110 – م0992: أداء ميزان المدفوعات في الفترة ) 2

الذي تراوح بين ، م ارتفاع عجز الميزان التجاري 1997 إلىم 1992شيدت الفترة من 
مميون دولار  884.2م 1996في العام  أقصاهوبمغ ، مميون دولار  827.7 إلى 501.6

تدىور ميزان  إلى ةأدالذي  الأمر، انحسر العون الخارجي خلال ىذه الفترة  أيضاو 
مميون دولار  36.1 إلى 85.1المدفوعات حيث سجل عجزاً بمعدلات متناقصة تراوحت بين 

م ـــــ 1998في الفترة من  أمامميون دولار  17.9 هم الذي سجل فائضاً قدر 1994عدا العام 
 ، م2001عدا العام  401 إلى 25.1وعات فائضاً تراوح  بين م سجل ميزان المدف2002

حيث حقق ميزان المدفوعات فائضاً قدره ، م 1999و  98بينما تحسن الأداء في عامي 
ويرجع ذلك ، م 1999مميون دولار في عام  111.5م و1998مميون دولار في عام  25.1

البترول والنقل والتعدين  إلى الزيادة التي طرأت في حجم الاستثمارات خاصة في مجال
قف الكمي لميزان و بينما أظيرت المعاملات مع العالم الخارجي تحول الم . (2)"الذىب"

                                                           
(1)

 92عثمان شٌخ موسً ، مرجع سابق ، ص  بعبد الوها 
(2)

 131م ، ص 1999وزارة المالٌة والاقتصاد الوطنً ، العرض الاقتصادي لسنة  
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مميون  165.4م وفائض قدره 1999مميون دولار في عام  111.5 من فائض؛ المدفوعات 
  .(1)م 2001مميون دولار في عام  70.3إلى عجز قدره ، م 2000دولار عام 

 ( :م2105 – م2112: أداء ميزان المدفوعات في الفترة ) 3
 م :2114م ـــــ 2113م ـــــ 2112 للأعوامميزان المدفوعات 

مميون دولار  422.56م و 2002مميون دولار في عام  3000.03حقق فائضاً قدره 
لانخفاض  أساسيةم ويعود ذلك بصفة 2004مميون في عام  730.18و ، م 2003في عام 

 818.23مميون دولار و 938.58مميون دولار و  962.70 إلىالعجز في الحساب الجاري 
 .(2)م عمى التوالي 2004م ـــــ 2003م ـــــ 2002 الأعواممميون دولار في 

 م :2116ـــــ  2115ميزان المدفوعات لعامي 
عام  يدولار فمميون  530.5 قدرهتحول الموقف الكمي لميزان المدفوعات من فائض 

وقد انعكس ذلك سمباً  .م 2006مميون دولار في عام  208.6 قدرهعجز  إلىم 2005
ويرجع  ، )تدفق( لدى البنك المركزي الأجنبيالاحتياطية بالنقد  الأصولعمى  ونفسالقدر ب

 إلىم 2005مميون دولار في عام  2.769.1ذلك لارتفاع العجز في الحساب الجاري من 
مدفوعات غير  إلى بالإضافة% 56.7بمعدل ، م 2006مميون دولار في عام  4.338.2

مميون دولار في عام  4.482.7 إلىم 2005مميون دولار في عام  353.1مبوبة بمبمغ 
 . (3)% 84.7م بمعدل 2006

 : م2118م ـــــ 2117ميزان المدفوعات لعامي 
مميون دولار في عام  282.0تحول الموقف الكمي لميزان المدفوعات من عجز بمبمغ 

مميون دولار في عام نتيجة لزيادة الفائض في الميزان  21.1فائض بمبمغ  إلىم 2007
مميون دولار في عام  3.441.1 إلىم 2007مميون دولار في عام  1.156.8التجاري من 

                                                           
(1)

 20م ، ص 2001التقرٌر السنوي الحادي والأربعون لبنك السودان المركزي للعام   
(2)

 .142ص م ، 2004التقرٌر السنوي الرابع والأربعون لبنك السودان المركزي للعام   
(3)

 .131ــ  132التقرٌر السنوي السادس والأربعون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص ص   
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لانخفاض في الحساب المالي والرأسمالي من بالرغم من ا% 197.5بمعدل ، م 2008
 .(1)مميون دولار 1.465.9 إلىم 2007مميون دولار في عام  2.925.0

 م :2101م ـــــ 2119ميزان المدفوعات لعامي 
 إلىم 2009دولار في عام مميون  502.0انخفض العجز في ميزان المدفوعات من 

لكبير في الحساب الجاري من عجز م ، وذلك لمتحول ا2010مميون دولار في عام  54.2
في و مميون دولار  254.8فائض بمبمغ  إلىم 2009مميون دولار في عام  2.177.4بمبمغ 
مميون دولار  270.9نتيجة لتحول الميزان من عجز بمبمغ ؛ % 111.7م بمعدل 2010عام 

م بمعدل 2010عام  فيمميون دولار  2.564.9فائض بمبمغ  إلىم 2009في عام 
عمى الرغم من ارتفاع العجز في حساب الخدمات والدخل والتحويلات بمعدل ، % 1046.8

 .(2)%80.4% وانخفاض التدفقات في الحساب المالي والرأسمالي بمعدل 21.1
 : م2100م ـــ 2101ميزان المدفوعات لعامي 

مميون دولار في  54.2ارتفاع العجز من  إلىيشير الموقف الكمي لميزان المدفوعات 
عمى الرغم من تحسين فائض ، م 2011مميون دولار في عام  644.5 إلىم 2010عام 

مميون  1.882.8 إلىم 2010مميون دولار عام  661.1الحساب المالي والرأسمالي من 
 إلىارتفاع العجز في الميزان الكمي  ىويعز % ، 184.8م بمعدل 2011دولار في العام 

 86 إلىم 2010مميون دولار في عام  157.2تراجع الفائض في الحساب الجاري من 
 2.564.9نتيجة لانخفاض الفائض في الميزان التجاري من ، م 2011مميون دولار في عام 

بمعدل ، م 2011مميون دولار في عام  1.470.9 إلىم 2010مميون دولار في عام 
مميون دولار  872.5فات )مدفوعات غير مبوبة( من والمحذو  الأخطاء% وارتفاع بند 42.6

 .(3)م 2011مميون دولار عام  2.804.2 إلىم 2010في عام 
 

                                                           
(1)

 .9التقرٌري السنوي الثامن والأربعون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
(2)

 .136ــ  135م ، ص ص 2010التقرٌر السنوي ، الخمسون لبنك السودان المركزي لعام   
(3)

 .125التقرٌر السنوي الحادي والخمسون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص   
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 : م2103م ـــــ 2102ميزان المدفوعات لعامي 
مميون دولار  24.1العجز من  انخفاض إلىيشير الموقف الكمي لميزان المدفوعات 

م ، ويعزي ذلك لتحسين العجز في 2013مميون دولار في العام  17.6 إلىم 2012في عام 
 .(1)الحساب الجاري 

 : م2105م ـــــ 2104ميزان المدفوعات لعامي 
مميون دولار في عام  3.3تحول الموقف الكمي في ميزان المدفوعات من عجز بمبمغ  
نتيجة لمزيادة في وذلك ، م 2015مميون دولار في عام  38.4م إلى فائض بمبمغ 2014

 . (2)الحساب الرأسمالي والمالي
 ثانياً : الناتج المحمي الإجمالي :

 ،يمثل الناتج المحمي الإجمالي دلالة لما ينتجو البمد خلال فترة زمنية معينة عادة سنة 
والنمو فيو مؤشر إلى مدى سرعة النمو في الاقتصاد في البمد ككل وىو ليس مؤثراً لتوزيع 

ولموقوف عمى أداء الناتج المحمي الإجمالي  .لزيادة فيو لا تعني انخفاض الفقر وا، الدخل 
ىي : الفترة يم فترة الدراسة إلى ثلاث فترات في السودان ومعرفة معدلات نموه تم تقس

 م(2015 –م 2002م( والفترة )2001 –م 1992م( والفترة )1991 –م 1980)
 م( :0990 –م 0981في الفترة ) الناتج المحمي الإجمالي: أداء  0

م 1970أىم سمة لازمت تطورات الناتج المحمي الإجمالي طيمة الفترة الممتدة من إن 
خر ، إذ تراوحت معدلات النمو خلال آم التذبذب الكبير في معدلاتو من عام إلى 1996إلى 

 %22.3وبين موجب ، م 1985% عام 6.3-م و1973% في العام 7.8-ىذه الفترة بين 
وبمتوسط معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي خلال ، م 1982% عام 14.6م و1976عام 

ويعزى ىذا التذبذب العالي في معدلات نمو . % 1.7م قدره 1985م إلى 1970الفترة 
الناتج المحمي الإجمالي إلى التفاوت في معدلات ومستويات ىطول الأمطار من عام إلى 

م و 1984خرى . وحين تعرض السودان لمجفاف في عامي خر ونمط توزيعيا بين منطقة وأآ
                                                           

(1)
 .162التقرٌر السنوي الثالث والخمسون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص   

(2)
 122التقرٌر السنوي الخامس والخمسون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص   
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 ،% بالتتالي6.3% وسالب 5م تراجع معدل النمو لمناتج المحمي الإجمالي إلى سالب 1985
حين تجاوزت البلاد فترة الجفاف وىطمت ، م 1987% عام 13.5ثم ارتفع المعدل إلى 

ن ىذا التذبذب في معدلات أمطار غزيرة وجيدة التوزيع بين مناطق الإنتاج الزراعية . و  ا 
يعبر عن النسبة العالية لمساىمة ؛ النمو وارتباطو بمستويات ىطول الأمطار ونمط توزيعيا 

% في عام 34.7إذ بمغت النسبة حوالي  ، الإنتاج الزراعي في الناتج المحمي الإجمالي
% في 47.6% و 45% و 34.4م و 1990% في عام 28.7م بينما بمغت النسبة 1970

م . والسمة الثانية والدائمة لمتطورات في مسار 1997م و 1996م و 1995الأعوام 
 وبطء النمو خلال، معدلات النمو في الناتج المحمي الإجمالي ىي مستوى المعدل المتدني 

% . 2.9م 1995 –م 1970إذ لم يتجاوز متوسط معدل النمو خلال الفترة  ، معظم الفترة
الصناعات  : أما السمة الثالثة فيي ارتباط حركة الإنتاج في القطاعات الأخرى مثل

خاصة تجارة الصادر عمى ، النقل والتجارة النسيج ، معاصر الزيوت ، الطعام  ،التحويمية 
. وعميو يمكن القول بأن أداء القطاع الزراعي الضعيف والمتذبذب كان  أداء الإنتاج الزراعي

العامل الرئيسي والأكثر أثراً عمى الأداء المتدني لمعدل النمو لمناتج المحمي الإجمالي ، 
 .(1)وذلك لتشابكو أفقياً ورأسياً مع الإنتاج في القطاعات الاقتصادية الأخرى

 ( :م2110 –م 0992ي الفترة )ف الناتج المحمي الإجمالي: أداء  2
حقق السودان معدلات نمو ايجابية وقياسية في الناتج المحمي الإجمالي خلال الفترة 

ويعزى ذلك إلى ارتفاع معدلات النمو . % 8بمغت في المتوسط ، م 1994م إلى 1992من 
% 6.5الصناعي( ، حيث تراوح الارتفاع النسبي بين  –في القطاعات الإنتاجية "الزراعي 

م "العام الأخير في البرنامج الثلاثي الأول من الإستراتيجية 1994% في العام 9.5إلى 
القومية الشاممة" ويعتبر أعمى معدل نمو حققو السودان خلال ىذه الفترة . إلا أن ىذا الأداء 

حيث بمغ متوسط معدلات النمو ؛ م 2002م إلى 1995الإيجابي تراجع خلال الفترة من 
% 6.5م و1995% لمعام 7.6% ، والانخفاض النسبي في معدلات النمو تراوح بين 7فييا 

                                                           
(1)

 111عثمان شٌخ موسً ،  مرجع سابق ، ص  بعبد الوها 
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% ، وذلك نسبة للأداء 8.3م الذي كان معدل النمو فيو 2000عدا العام ، م 2002لمعام 
م 1998 م و1997الإيجابي لبرنامج الإصلاح الييكمي والاقتصادي متوسط المدى لعامي 

عن طريق ترتيب الأوضاع في القطاعين  ،الذي ىدف إلى إعادة ىيكمة الاقتصاد السوداني 
أيضاً انعكس أداء البرنامج إيجاباً  .في الأداء الاقتصادي المالي والنقدي لوقف التدىور 

وزيادة مساىمتيا في الناتج المحمي ، بزيادة النمو في كل من القطاع الزراعي والصناعي 
وذلك بسبب تخمي ؛ % 4م أدنى معدل لمنمو بمغ 1996الي ، بينما شيد العام الإجم

م ، مما أدى إلى التوسع 1995الحكومة عن سياسة التوازن في القطاع المالي في يوليو 
كما  . (1)م1996% في عام 130النقدي وارتفاع معدلات التضخم الذي بمغ في المتوسط 

م محافظاً بذلك عمى 1998% بنياية عام 6.1نمو قدره ل دحقق الناتج المحمي الإجمالي مع
بمغ معدل نمو الناتج ، م 1999. وبنياية عام  (2)اتيو الإيجابي خلال التسعينئاستدامة أدا

م التقدم 1999حيث عكست مؤشرات الأداء الاقتصادي خلال عام ، % 6المحمي الإجمالي 
فضل حزمة السياسات الاقتصادية الاقتصادي المتواصل في ظل استقرار مستدام ، وذلك ب

أما .  (3)في إطار برامج الإصلاح الاقتصادي الشامل، والمالية والنقدية التي انتيجتيا الدولة 
% في عام 8.3م فقد انخفض معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي من 2001في عام 
 . (4)م2001في العام  6.4 إلىم 2000

 ( :م2105 –م 2112الفترة ) في الناتج المحمي الإجمالي: أداء  3
م إلى 2002% في عام 6.5إن معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي انخفض من 

ارتفع الناتج و وذلك بسبب انخفاض نمو القطاع الزراعي ، ، م 2003% في عام 6.1
مميون دينار سوداني  1432.5م من 2005 –م 2001المحمي بالأسعار الثابتة خلال الفترة 

أما . % 33بزيادة ، م 2005مميون دينار سوداني في العام  1910.8م إلى 2001في عام 

                                                           
(1)

م ،بحث تكمٌلً مقدمة 2002-م1992أمال عبد الفتاح عبد الفراج ، العلاقة بٌن النمو فً معدل الناتج المحلً الإجمالً والتنمٌة الاجتماعٌة  
 65-64م ، ص ص 2009لنٌل درجة الماجستٌر فً التخطٌط التنموي ، جامعة الخرطوم ، 

(2)
 115، مرجع سابق ، ص   1عثمان شٌخ موسً ، منهجٌة الإصلاح الاقتصادي السودانً ، ج  باعبد الوه 

(3)
 223عثمان شٌخ موسً ، المرجع السابق ، ص  بعبد الوها 

(4)
 16التقرٌر السنوي الحادي والأربعون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
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مميون دينار  3458715بالأسعار الجارية فقد ارتفع حجم الناتج المحمي الإجمالي من 
أي ، م 2005مميون دينار سوداني في عام  6150174م إلى 2001سوداني في عام 
ولارتفاع معدل نمو ، ويعزى ذلك لمتوسع في النشاط الاقتصادي . % 78بنسبة زيادة قدرىا 

م . وبمغ 2005% عام 8م و2001% عام 6.4الذي تراوح بين ، الناتج المحمي الحقيقي 
% وتعززت استدامة النمو الاقتصادي وتغيرت تركيبة الناتج المحمي 6.9في المتوسط 

حيث نما بمعدل ، م 1999منذ أغسطس  ؛ ول في ىيكل الإنتاجالإجمالي مع دخول البتر 
ووصمت مساىمتو في الناتج المحمي ، م 2005 –م 2001% في المتوسط في الفترة 15.5

م 2005% في عام 8بينما سجل معدل النمو الحقيقي  م .2005% بنياية 9.9الإجمالي 
التي بمغت في ، لمباشرة صبح الاقتصاد يعتمد أكثر عمى الاستثمارات الخارجية اأوقد 

وعمى صادرات البترول التي بمغت ، م 2005مميار دولار أمريكي في عام  2.3مجمميا 
. كذلك ارتفع نمو  (1)% من مجمل قطاع الصادر87مميار دولار أمريكي تعادل نسبة  4.2

وذلك ؛ م 2004% في عام 7.2م إلى 2003% في عام 6الناتج المحمي الإجمالي من 
كذلك  . (2)ارتفاع نمو معظم القطاعات ما عدا القطاع الزراعي والصناعة التحويميةبسبب 

م وذلك 2006% عام 9.3م إلى 2005% في عام 8.1من ارتفع معدل نمو الناتج المحمي 
والقطاع الصناعي من ، % 8.3% إلى 7.2بسبب ارتفاع معدل نمو القطاع الزراعي من 

م فقد 2008. أما في عام  (3)%10.8% إلى 9.8% والقطاع الخدمي من 9% إلى 7.6
% في عام 6م إلى 2007% في عام 10.2انخفض معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي من 

. كذلك (4)% 0.8% إلى 23.2م وذلك لانخفاض معدل نمو القطاع الصناعي من 2008
% 5.2م إلى 2009% بنياية عام 5.9انخفض معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي من 

.  (5)نتيجة لانخفاض نمو قطاع النفط مع ثبات نمو معظم القطاعات؛ م 2010بنياية عام 

                                                           
(1)

 26م ، ص 2005الاقتصادي ، لسنة ، العرض  وزارة المالٌة والاقتصاد الوطنً 
(2)

 22التقرٌر السنوي الرابع والأربعون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
(3)

 33التقرٌر السنوي السادس والأربعون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
(4)

 69التقرٌر السنوي الثامن والأربعون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
(5)

 101التقرٌر السنوي الخمسون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
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% في عام 1.1م إلى 2011% في عام 1.9الناتج المحمي من  كما انخفض معدل نمو
انفصال دولة جنوب ) نتيجة لانخفاض معدل نمو قطاع النفط بصورة أساسية؛ م 2012

بالإضافة لثبات معدل النمو في بعض  (ائرة الإنتاجالنفط من د السودان وخروج معظم حقول
القطاعات الأخرى وىي )الكيرباء والمياه ، البناء والتشييد ، التجارة والفنادق والمطاعم ، 
المجتمع والخدمات الاجتماعية ، خدمات المؤسسات المالية ، الخدمات الخاصة غير 

اع معدل نمو قطاع الزراعة والغابات الربحية والرسوم عمى الواردات( وذلك بالرغم من ارتف
م ، والتعدين 2012% في عام 6.4م إلى 2011% في عام 2.6والثروة الحيوانية من 

م ، والصناعات 2012% في عام 105.3م إلى 2011% في عام 6.7والمحاجر من 
.  كما انخفض  (1)م2012% في عام 10.8م إلى 2011% في عام 8.8التحويمية من 

% في عام 3.6م إلى 1013% في عام 4.4من ج المحمي الإجمالي معدل نمو النات
% في 4بشقيو النباتي والحيواني من  ؛ م نتيجة لانخفاض معدل نمو القطاع الزراعي2014
وذلك لانخفاض المساحة المزروعة ، ؛ م 2014% في عام 4.1م إلى سالب 2013عام 

الزيتية ، وانخفاض تدفق التمويل مما أدى إلى انخفاض إنتاج المحاصيل الغذائية والحبوب 
م ارتفع معدل نمو الناتج 2015لكن في عام .  (2)م2014المصرفي لقطاع الزراعة في عام 

ويعزى ذلك لارتفاع معدلات نمو القطاع الزراعي ، م 2015% في عام 4.9المحمي إلى 
 وقطاع الخدمات .

-0981) السياسية والاقتصادية في السودان التي صاحبت فترة الدراسة الأحداث أهم
 :  م(2105

 :أىمياالاقتصادية والسياسية في السودان  الأحداثمن  اً صاحبت فترة الدراسة عدد
المالية  والأزمةم 2005واتفاقية السلام الشامل بنيفاشا عام  وتصديرهاكتشاف البترول 

وفيما يمي نتناول اثر ظيور البترول  .م 2011لجنوب عام م وانفصال ا2008العالمية عام 

                                                           
(1)

 119-111م ، ص ص 2012التقرٌر السنوي الثانً والخمسون لبنك السودان المركزي  
(2)

 119التقرٌر السنوي الرابع والخمسون لبنك السودان المركزي ، مرجع سابق ، ص  
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المالية العالمية عمى القطاع  الأزمةعمى النمو الاقتصادي والاجتماعي في السودان وأثر 
 الخارجي في السودان.

 أولًا : أثر ظهور البترول عمى النمو الاقتصادي والاجتماعي في السودان :
معدل نمو اقتصادي متواصل  وأطولمعدل  أقوىم 2008م ـــــ 2000شيدت الفترة 
الميزانية العامة  إيراداتم وذلك بفضل دخول موارد البترول في 1956منذ الاستقلال عام 

 الأجنبيةجانب تدفقات الاستثمارات  إلى .البلاد  % من حصيمة صادرات95حيث شكمت 
اتفاقية السلام الشامل في  التوقيع عمى أحدثوالمباشرة بفضل المناخ الجاذب للاستثمار الذي 

 مما ىيأ توفر البيئة المواتية لمتنمية المستدامة.؛ م 2005عام 
حيث ارتفع الناتج المحمي من ، وقد أحدثت ىذه التطورات في موارد البلاد نمواً عالياً 

وارتفع ، م 2008مميار دولار في عام  53حوالي  إلىم 1999مميار دولار في عام  10
 إلىوارتفعت نسبة التجارة ، دولار  1393 إلىدولار  348فس الفترة من دخل الفرد في ن

؛ م 2008% في عام 44 إلىم 2000% في عام 25الناتج السوداني القومي من  إجمالي
 دول المنطقة في النمو الاقتصادي. أسرعمما وضع السودان ضمن 

ىذه التطورات التي شيدتيا البلاد تغيرات ممموسة في معدلات النمو في  أحدثتكما 
كيمومتر في  3.358توسعت شبكة الطرق من  إذ ، الأساسيةالقطاع الاجتماعي والبنيات 

 2.569توليد الكيرباء من  عوارتف، م 2008كيمومتر في عام  6.211 إلىم 2000عام 
في المدارس الابتدائية  الأطفالوعدد وارتفع ،  يانفسميقاواط في الفترة  5.506 إلىميقاواط 

حدث دخول موارد البترول تغيرات كبري ألقد  . مميون طفل 5.3 إلىمميون طفل  3.3من 
استقر نظام سعر الصرف وانخفض متوسط  إذ، في حركة مؤشرات الاقتصاد السوداني 

 .يانفس معدلات التضخم خلال الفترة
لقد تحقق ىذا التطور الموجب في النمو الاقتصادي والاجتماعي في السودان أيضاً 

يعيد  أنالذي استطاع ، م 2002م ـــــ 1999بفضل أداء البرنامج الاقتصادي متوسط المدى 
العلاقات الاقتصادية مع صندوق النقد الدولي. وبالرغم من ىذه التطورات التي حدثت في 
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في داخميا ميددات كبيرة  الإنمائيةفقد صاحبت تمك الطفرة ، ني مفاصل الاقتصاد السودا
الشمولية والتنوع والتوازن  إلىوذلك بسبب افتقار ذلك النمو ، حالت دون استدامتيا 

قطاعات البترول والخدمات  إلىفقد اتجيت الاستثمارات المصاحبة لذلك النمو  .الجغرافي
زيادة الخمل في التوازن القطاعي  إلى أدىمما  ؛ مثل الاتصالات والفنادق والمطاعم السياحية

السياسات المالية التي اتبعتيا الدولة في استخدام موارد  إلىوالجغرافي ويعزي ذلك القصور 
تسرب تمك  إلى أدىمما ؛ ل النفقات العامة الجارية بكل موارد  البترو  استأثرتالبترول فقد 

 أنماطزيادة في الطمب العام ، ونقمة نوعية في  أحدثمما  الاستيلاكقطاع  إلىالموارد 
الضغوط عمى الحسابين الداخمي  ىلا  الموارد الخارجية و  لتأك إلى أدىمما ، الاستيلاك 

 آثارثم ظيرت  .القطاعين الزراعي والصناعي  أداءوالخارجي والي مزيد من التدىور في 
صدمة مالية كبيرة في الاقتصاد الوطني عمى جبيتي الحساب  أحدثتانفصال الجنوب التي 

 الداخمي والخارجي تمثمت في خروج جزء كبير من موارد البترول من اقتصاد السودان.
تدىور النشاط الاقتصادي وتراجع  إلىوبسبب الاستخدام السيئ لموارد البترول والتي أدت 

القطاع الزراعي في النمو الاقتصادي وفي المساىمة في موارد  يمعبولذي كان الدور ا
عجزت الدولة عن توليد موارد مالية حقيقية لمواجية مشكمة ؛ الصادرات غير البترولية 

لتخفيف الضغوط عمى  جانب صعوبة الحصول عمى دعم خارجي إلى . الصدمة المالية
ديون الخارجية التي حالت دون الحصول عمى بسبب زيادة مشكمة ال؛ الحساب الخارجي 

 القروض المسيرة والاستفادة منيا.
عدم استدامة مساىمة موارد البترول في  إلىكل المؤشرات كانت تشير  أنبالرغم من 

 آثارفإن الدولة لم تتخذ التدابير والتحوطات المطموبة لمواجية ؛ مفاصل الاقتصاد الوطني 
 (1)الوطني.تمك التحولات عمى الاقتصاد 

 
 

                                                           
(1)

 111-109م ( ص ص 2012، )الخرطوم : المكتبة الوطنٌة ،  2هجٌة الإصلاح الاقتصادي ، جعبد الوهاب عثمان شٌخ موسى ، من 
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 المالية العالمية عمى القطاع الخارجي في السودان : الأزمةثانياً : أثر 
 إذ ، مة العقد الماضييىيمنت موارد صادرات النفط عمى مكونات الميزان التجاري ط

% في ميزانية عام 93من  أكثربمغت نسبة مساىمة موارد النفط في بند الصادرات السودانية 
م من 2008البترول خلال النصف الثاني من عام  أسعارونتيجة لانخفاض  م .2008
موقف الحساب  تأثردولار لمبرميل  50مستوى أقل من  إلى؛ دولار لمبرميل  147حوالي 

الميزانية العامة لمدولة التي اعتمدت بنسبة ، و وميزان المدفوعات ، الجاري الخارجي 
 النفط. إيراداتم عمى 2008% في عام 64.7

في ميزانية عام ؛ البترول المقدرة  أسعارتدىور الميزان التجاري وذلك بناء عمى 
 44السائدة خلال ذلك العام تتراوح من  الأسعاربينما كانت  ، دولار لمبرميل 50م ب 2009

المقدرة في الميزانية( وقد أثر ىذا  الأسعار% من 10دولار لمبرميل )أي أقل بحوالي  47ــــ 
ومواجية ، مقابمة متطمبات الاستيراد  فيالدولة  قدرهلميزان التجاري سمباً عمى التراجع في ا

ممت قائمة ىذا وقد اشت. أو تكاليف الخدمات ، الخارجية  للأطرافالدفعيات المستحقة 
الزراعي  الإنتاجالمواد الغذائية ومدخلات : ة لمغاية مثل الواردات عمى سمع حساس

جانب البطء  إلى، ارتفاع معدلات التضخم والبطالة  إلى دالاستيراتراجع  أدىوالصناعي وقد 
 .الإنتاجفي 

بالإضافة إلى العجز في الميزان التجاري عمى تأرجح ؛ ر الحساب الجاري الخارجي أث   
في دول الخميج  تنسبة لتباطؤ حركة الاقتصاديا، تحويلات السودانيين العاممين بالخارج 

استثمارات المصارف  تكبدتياوالخسارة الجسيمة التي المالية العالمية متأثرة بالأزمة ، العربي 
 والمؤسسات المالية الخميجية .

انعكست آثار الأزمة المالية العالمية عمى اقتصاد السودان في تراجع التحويلات  
مميار دولار ، وارتفاع العجز في  5وتدفقات موارد الاستثمارات الأجنبية المباشرة بحوالي 

% من الناتج المحمي الإجمالي ، ويقدر التراجع في جممة 11.5الحساب الجاري إلى 
مميار دولار مما جعل بنك السودان  5 – 4للأزمة المالية بحوالي التدفقات الخارجية نتيجة 

 .(1)المركزي يصدر قرارات تقضي بوضع قيود عمى حركة النقد الأجنبي 

                                                           
(1)

 111-109عبد الوهاب عثمان شٌخ موسى ، المرجع السابق ، ص ص  



 

 
 الفصل الخامس 

 الدراسة التطبيقية 

 

 تحليل بيانات الدراسة بيانياً المبحث الأول : 

 تحليل بيانات الدراسة رياضياً المبحث الثاني : 

 اختبار الفرضياتالمبحث الثالث : 
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 المبحث الأول
 تحميل بيانات الدراسة )بيانياً(

مؤشرات الاقتصاد الكمي في عمي  سعر الصرفبحث أثر ميتناول ىذا ال      
 سعر الصرفولتوضيح العلاقة بين  .( م5102 – 0891خلال الفترة من ) السودان

" والتضخمعرض النقود  الناتج المحمي الإجمالي ، ميزان المدفوعات ،ومؤشرات البحث "
( والثانية من م0880-0891من ) ىالأول فترات إلي ثلاثتم تقسيم فترة الدراسة 

وقد تم احتساب  م( 5102 – 5112والفترة الثالثة والأخيرة من ) (م0885-5112)
 سنة الأساس÷ سنة الأساس(  –نسبة الزيادة والنقصان باستخدام القانون )سنة المقارنة 

. 
حيث تم الحصول ، البيانات محل الدراسة من مصادر مختمفة  ىتم الحصول عم      

من التقارير  عرض النقودالناتج المحمي الإجمالي ، ميزان المدفوعات و  سعر الصرف ، عمي
فتم الحصول عمييا  أما معدلات التضخم . متتالية المركزي لأعوامبنك السودان لالسنوية 

برنامج مايكروسوفت أوفيس اكسل ام تم استخدوقد  . الجياز المركزي للإحصاءمن 
(Excelلتح )ىنالك علاقة ذات والتحقق من فرضيات الدراسة القائمة بأن  ميل بيانات الدراسة

جمالي ىنالك علاقة ذات دلالة ،  الناتج المحمي دلالة إحصائية بين تغيرات سعر الصرف وا 
ذات دلالة إحصائية  ىنالك علاقة، إحصائية بين تغيرات سعر الصرف وميزان المدفوعات 

ىنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين تغيرات و  بين تغيرات سعر الصرف وعرض النقود
 .سعر الصرف والتضخم
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 (م0990-0981الفترة من) بيانات : تحميل أولً  

 التغير في سعر صرف الجنيه السوداني :أ/ 
 ( 5/0/0جدول رقم )     

 الصرف في السوداننسبة الزيادة والنقصان في سعر 
 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 السنت
سعر 

 الصرف
نسبت الزيادة 

 والنقصاى
1980 0.5   
1981 0.9 80% 

1982 1.3 44% 

1983 1.3 0% 
1984 1.3 0% 

1985 2.5 92% 
1986 2.5 0% 

1987 4.5 80% 
1988 4.5 0% 

1989 4.5 0% 

1990 0.22 -95% 
1991 0.07 -68% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/0شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في سعر الصرف في السودان

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )
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 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

ارتفاع سعر الصرف في السودان بنسبة ( 2/0/0يلاحظ من الجدول والشكل رقم )
% ، 22م بنسبة 0895م ، كذلك ارتفع في عام 0891م مقارنة بالعام 0890في عام % 91

، ولكن في عام  اً م لم يتغير سعر الصرف وظل ثابت0892م والعام 0892أما في عامي 
م ولم يتغير 0891% ، ثم استقر في العام 85م عاد للارتفاع مجدداً حيث ارتفع بنسبة 0892

م 0899% ، ليستقر بعدىا في العامين التاليين 91نسبة م ب0891،ليعود ويرتفع في عام 
% وكذا الحال 82انخفض سعر الصرف بنسبة فم 0898م دون تغير ، أما في عام 0898و

 % .19م انخفض بنسبة 0880في عام 

 ب/ التغير في الناتج المحمي الإجمالي السوداني :

 (  5/0/2جدول رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في الناتج المحمي الإجمالي في السودان 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 السنت
 الناتج الوحلي

 الإجوالي
 "هليوى جنيه"

نسبت 

الزيادة 

 والنقصاى
1980 4.0   
1981 5.0 25% 

1982 7.0 42% 

1983 9.6 36% 
1984 11.8 23% 

1985 15.4 30% 
1986 20.2 32% 

1987 36.5 80% 

1988 46.8 28% 

1989 82.6 76% 

1990 110.1 33% 
1991 192.7 75% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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 (  5/0/2شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في الناتج المحمي الإجمالي في السودان  

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

في الناتج المحمي الإجمالي  نسبة ارتفاع( 2/0/5يلاحظ من الجدول والشكل رقم )كذلك 
% 52م بنسبة 0890ولكن بنسب مختمفة حيث ارتفع في عام ، خلال الفترة المحددة السودان 

م ارتفع 0892بينما في عام % ، 25ادت نسبة الارتفاع لتصل إلى ز م 0895بينما  في عام 
% ، ليستمر 52م بنسبة 0892% ، كما ارتفع في عام 21الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 

% ، 25م ارتفع بنسبة 0891% ، وكذلك في عام 21م بنسبة 0892معدل الارتفاع في عام 
 م كانت أعمى نسبة ارتفاع يبمغيا الناتج المحمي الإجمالي حيث بمغت0891ولكن في عام 

% مقارنة بالعام السابق ، وفي عام 59م كانت نسبة الزيادة 0899% ، أما في عام 91
م ارتفع الناتج المحمي الإجمالي 0881% ، أما في عام 11م ارتفعت النسبة لتصل إلى 0898
 . %12م ارتفع أيضاً بنسبة 0880% ، وفي عام 22بنسبة 
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  ج/ التغير في عج ميزان المدفوعات في السودان :

 (  5/0/3جدول رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في ميزان المدفوعات في السودان 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 السنت
هيزاى 

 الوذفوعاث
 "هليوى دولار"

نسبت الزيادة 

 والنقصاى

1980 -73.4   
1981 -337 359% 

1982 -250.1 -26% 

1983 -173.8 -31% 
1984 72.5 -142% 

1985 145 100% 
1986 60.1 -59% 

1987 -701.4 -1267% 
1988 -310.8 -56% 

1989 90.5 -129% 

1990 17.9 -80% 
1991 -93.4 -622% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 (  5/0/3شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في ميزان المدفوعات في السودان 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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 ارتفاع العجز في ميزان المدفوعات( يلاحظ 2/0/2من خلال الجدول والشكل رقم )
م فقد 0895م ، أما في عام 0891% عن العام 228م بنسبة 0890في عام  السوداني

بنسبة م 0892في عام العجز في ميزان المدفوعات % ، ثم زاد 51انخفض العجز بنسبة 
م وكذا 0892% مقارنة بعام 025م حقق الميزان فائض بنسبة 0892% ، ولكن في عام 20

انخفض الفائض فم 0891% ، أما في عام 011م  ارتفع الفائض بنسبة 0892الحال في عام 
بنسبة عالية جداً بمغت  اً م عاد الميزان ليحقق عجز 0891% ، ولكن في العام 28بنسبة 
م حقق 0898% ، بينما في عام 21م انخفض العجز بنسبة 0899أما في العام  % ،0511

م 0881% مقارنة بالعام السابق ، أما في العام 058ميزان المدفوعات السوداني فائضاً بنسبة 
 % .155م بنسبة 0880في عام  اً % ، ليعود ويحقق عجز 91انخفض الفائض بنسبة 

 :رض النقود في السودان عد/ التغير في 
 ( 5/0/4جدول رقم )

 نسبة الزيادة والنقصان في عرض النقود في السودان
 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 السنت
عرض 

 النقود
نسبت الزيادة 

 والنقصاى

1980 1.2   

1981 1.5 25% 
1982 2.2 47% 

1983 2.8 27% 
1984 3.3 18% 

1985 6.02 82% 

1986 7.76 29% 
1987 7.68 -1% 

1988 14.21 85% 
1989 22.71 60% 

1990 31.64 39% 
1991 52.69 67% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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 (  5/0/4شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في عرض النقود في السودان 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 
( والذي يوضح مقدار الزيادة والنقصان في عرض 2/0/2من الجدول والشكل رقم )

% ، 52م بنسبة 0890النقود في السودان يلاحظ ارتفاع عرض النقود في السودان في عام 
م ارتفع 0892م ، أما في عام 0890% مقارنة بالعام 21م بنسبة 0895كما ارتفع في عام 

ارتفع  0892% ، وكذلك في عام 51لعام السابق بمغت عرض النقود ولكن بنسبة أقل من ا
% ، 95م ارتفع عرض النقود في السودان بنسبة 0892% أما في عام 09بنسبة عرض النقود 

م 0891% ، أما في عام 58م إلى 0891وانخفضت نسبة الزيادة في عرض النقود في عام 
م ارتفع عرض 0899عام  م ، أما في0891% مقارنة بعام 0فقد انخفض عرض النقود بنسبة 

ارتفع عرض النقود بنسبة أقل من نسبة العام  0898% ، ولكن في عام 92النقود بنسبة 
م كانت نسبة ارتفاع 0881% ، بينما في عام 11السابق حيث بمغت في ىذا العام نسبة 

 % .11م بمغت 0880% وفي عام 28عرض النقود 
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 في السودان : معدل التضخم/ التغير في ه
 (  5/0/5جدول رقم )

 نسبة الزيادة والنقصان في التضخم في السودان 
 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 التضخن السنت
نسبت الزيادة 

 والنقصاى
1980 26.1   

1981 22.5 -14% 
1982 27.7 23% 

1983 31.1 12% 
1984 32.4 4% 

1985 46.3 43% 

1986 29 -37% 
1987 25 -14% 

1988 49.1 96% 
1989 74.1 51% 

1990 67 -10% 

1991 120.4 80% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 (  5/0/5شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في التضخم في السودان  

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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( انخفاض معدل التضخم في السودان بنسبة 2/0/2يلاحظ من الجدول والشكل رقم )
% ولكن في 52م فقد ارتفع معدل التضخم بنسبة 0895م ، أما في عام 0890% في عام 02
% ، أما في عام 05م ارتفع معدل التضخم بنسبة أقل من العام السابق بمغت 0892عام 

م ارتفع معدل 0892% ، بينما في عام 2لتضخم م كانت نسبة الزيادة في معدل ا0892
م انخفض معدل التضخم بنسبة 0891% ، ولكن في العام 22التضخم في السودان بنسبة 

م 0898% ، أما في عام 02م بنسبة 0891% ، وكذلك انخفض معدل التضخم في عام 21
% ، 20 م بنسبة0898% وكذلك ارتفع في عام 81ارتفع معدل التضخم بنسبة عالية بمغت 
م بنسبة 0880% ، وارتفع في عام 01م بنسبة 0881بينما انخفض معدل التضخم في عام 

91. % 
 : العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي في السودان /و

 (  5/0/6جدول رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي في السودان 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 السنت
سعر 

 الصرف
 الناتج الوحلي

 الإجوالي

1980     

1981 80% 25% 
1982 44% 42% 

1983 0% 36% 
1984 0% 23% 

1985 92% 30% 

1986 0% 32% 
1987 80% 80% 

1988 0% 28% 
1989 0% 76% 

1990 -95% 33% 
1991 -68% 75% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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 (  5/0/6شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 

 

م كان التغير في سعر 0890يلاحظ في عام ( 2/0/1من الجدول والشكل رقم )
م كانت 0895% وفي عام 52الإجمالي % والتغير في الناتج المحمي 91الصرف في السودان 

م بينما كان التغير في الناتج 0890% مقارنة بالعام السابق 22الزيادة في سعر الصرف بنسبة 
ظل سعر الصرف ثابت  0892م وعام 0892% ، أما في عام 25المحمي الإجمالي بنسبة 

م 0892في عام % عمى التوالي ، أما 52% و21ولكن تغير الناتج المحمي بالزيادة بنسبة 
% ، 21% ونسبة الزيادة في الناتج المحمي الإجمالي 85كانت الزيادة في سعر الصرف بنسبة 

دون تغير  وكانت الزيادة في الناتج المحمي  اً م ظل سعر الصرف ثابت0891وفي عام 
م كانت الزيادة في سعر الصرف والناتج المحمي 0891% ، ولكن في عام 25الإجمالي بنسبة 

م 0898م و0899% ، وبالرغم من ثبات سعر الصرف في عامي 91لي متساوية بنسبة الإجما
في و  م ،0898% في عام 11م وبنسبة 0899% في عام 59إلا أن الناتج المحمي زاد بنسبة 

% عمى 19% و82انخفاض سعر الصرف بنسبة  يلاحظ أنم 0880م وعام 0881عام 
 % .12% و22ي بنسبة إجمالي الناتج المحم أدى إلى ارتفاعالتوالي 
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 : في السودان ميزان المدفوعاتالعلاقة بين سعر الصرف  /ز
 (  5/0/7جدول رقم )

 العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في السودان 
 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 السنت
سعر 

 الصرف
هيزاى 

 الوذفوعاث

1980     
1981 80% 359% 

1982 44% -26% 

1983 0% -31% 
1984 0% -142% 

1985 92% 100% 
1986 0% -59% 

1987 80% -1267% 
1988 0% -56% 

1989 0% -129% 

1990 -95% -80% 
1991 -68% -622% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 (  5/0/7شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في السودان 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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و عندما كان التغير في سعر الصرف بنسبة نأ( 2/0/1يلاحظ من الجدول والشكل رقم )
% ، أما في 228م كان التغير في ميزان المدفوعات السوداني بنسبة 0890% في عام 91
ميزان المدفوعات بنسبة  أدى إلى انخفاض% 22م ارتفاع سعر الصرف بنسبة 0895عام 
وعات ولكن حقق ميزان المدف اً م ظل سعر الصرف ثابت0892م و0892% ، وفي عامي 51

م ارتفع التغير في سعر الصرف 0892بينما في عام  % ،025% و 20انخفاضاً بنسبة 
م ظل سعر الصرف 0891% ، أما في عام 011% وارتفع ميزان المدفوعات بنسبة 85بنسبة
م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0891وفي عام % ، 28وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة  اً ثابت
م 0899م من أنو في عامي غ% ، وعمى الر 0511ت بنسبة % وانخفض ميزان المدفوعا91
% 058% و21م لم يتغير سعر الصرف إلا أن ميزان المدفوعات انخفض بنسبة 0898و

% وانخفض كذلك ميزان 82م انخفض سعر الصرف بنسبة 0881توالياً ، أما في عام 
وانخفض % 19م انخفض أيضاً سعر الصرف بنسبة 0880% وفي عام 91المدفوعات بنسبة 

 % .155ميزان المدفوعات بنسبة 

 : في السودان وعرض النقودالعلاقة بين سعر الصرف  /ح
 (  5/0/8جدول رقم )

 العلاقة بين سعر الصرف وعرض النقود في السودان 
 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 دعرض النقو سعر الصرف السنت

1980     

1981 80% 25% 

1982 44% 47% 

1983 0% 27% 

1984 0% 18% 
1985 92% 82% 

1986 0% 29% 

1987 80% -1% 
1988 0% 85% 

1989 0% 60% 
1990 -95% 39% 

1991 -68% 67% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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 (  5/0/8شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف وعرض النقود في السودان 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 

 

م بنسبة 0890ارتفاع سعر الصرف في عام ( يلاحظ 2/0/9من الجدول والشكل رقم )
م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0895% ، وفي عام 52% وكذلك ارتفاع عرض النقود بنسبة 91
م ظل 0892م وعام 0892% ، وكذلك في عام 21% وأيضاً ارتفع سعر الصرف بنسبة 22

% ، ولكن ارتفاع سعر 09% و51إلا أن عرض النقود ارتفع بنسبة  اً سعر الصرف ثابت
، وبالرغم  %95% أدى إلى ارتفاع عرض النقود بنسبة 58م بنسبة 0892الصرف في عام 

% وكذلك في عام 58م ارتفع عرض النقود بنسبة 0891من ثبات سعر الصرف في عام 
% إلا أن عرض النقود انخفض بنسبة 91الصرف بنسبة  م وبالرغم من ارتفاع سعر0891

م لم يتغير سعر الصرف وظل ثابتاً ولكن عرض النقود 0898م و0899% ، أما في عامي 0
م انخفض سعر الصرف بنسبة 0880م و 0881% ، وفي عامي 11% و 92ارتفع بنسبة 

 % .11% و 28ارتفع بنسبة ولكن عرض النقود %  19% و 82
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 : في السودان ومعدل التضخمبين سعر الصرف  العلاقة /ط
 (  5/0/9جدول رقم )

 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في السودان 
 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 التضخن سعر الصرف السنت

1980     

1981 80% -14% 
1982 44% 23% 

1983 0% 12% 
1984 0% 4% 

1985 92% 43% 

1986 0% -37% 
1987 80% -14% 

1988 0% 96% 
1989 0% 51% 

1990 -95% -10% 

1991 -68% 80% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 (  5/0/9شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في السودان 

 م(0990 – 0981خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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م كان تغير سعر الصرف 0890في عام  (2/0/8الجدول والشكل رقم )يلاحظ من 
م ارتفع سعر الصرف 0895% ، وفي عام 02% وانخفض معدل التضخم بنسبة 91بنسبة 
م ظل سعر 0892م و0892% ، أما في عامي 52% وارتفع معدل التضخم بنسبة 22بنسبة 

م ارتفع سعر 0892ا في عام % ، أم2% و05ولكن معدل التضخم ارتفع بنسبة  اً الصرف ثابت
م ومع ثبات 0891% ، بينما في عام 22% وارتفع معدل التضخم بنسبة 85الصرف بنسبة 

م ارتفع سعر الصرف 0891% ، ولكن في عام 2سعر الصرف انخفض معدل التضخم بنسبة 
م ظل 0898م وعام 0899% ، وفي عامي 02% انخفض معدل التضخم بنسبة 91بنسبة 

م 0881% ، أما في عام 20% و 81ارتفع بنسبة ولكن معدل التضخم  اً سعر الصرف ثابت
% ، ولكن في 01% وانخفض كذلك معدل التضخم بنسبة 82انخفض سعر الصرف بنسبة 

 % .91% ارتفع معدل التضخم بنسبة 19م انخفض سعر الصرف بنسبة 0880عام 
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 (م2113-0992الفترة من)بيانات : تحميل  ثانياً 
 : أ/ التغير في سعر الصرف في السودان

  ( 5/0/01جدول رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في سعر الصرف في السودان 

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )
 نسبت الزيادة والنقصاى سعر الصرف السنت

1991 0007 
 

1992 0.132 89% 
1993 0.216 64% 

1994 0.4 85% 

1995 0.838 110% 
1996 1.46 74% 

1997 1.712 17% 
1998 2.37 38% 

1999 2.58 9% 

2000 2.573 0% 
2001 2.614 2% 

2002 2.616 0% 
2003 2.608 0% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

  ( 5/0/01شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في سعر الصرف في السودان 

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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ارتفاع سعر الصرف في السودان بنسبة ( 2/0/01يلاحظ من الجدول والشكل رقم )
م ارتفع سعر الصرف بنسبة أقل من نسبة 0882م ، وكذا الحال في عام 0885% في عام 98

% ، وفي عام 92م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0882% ، أما في عام 12العام السابق بمغت 
م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0881% ، أما في عام 001م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0882

م ارتفع 0889% ، بينما في عام 01م ، ارتفع سعر الصرف بنسبة 0881% ، وفي عام 12
% وفي عام 8م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0888% ، أما في عام 29سعر الصرف بنسبة 

م لم يتغير سعر 5112م و5115م و5111، ولكن في الأعوام % 5م ارتفع بنسبة 5110
 الصرف .

 : في السودان الناتج المحلي الإجمالي/ التغير في ب
 

  ( 5/0/00جدول رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في الناتج المحمي الإجمالي في السودان 

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 السنت
 الناتج الوحلي

 الإجوالي
 جنيه""هليوى 

نسبت الزيادة 

 والنقصاى

1991 192.7 
 

1992 421.8 119% 
1993 948.4 125% 

1994 1,881.3 98% 
1995 4,049.7 115% 

1996 10,478.1 159% 

1997 16,137.4 54% 
1998 21,935.9 36% 

1999 27,058.8 23% 
2000 33,770.6 25% 

2001 40,658.6 20% 

2002 47,747.5 17% 
2003 57,031.1 19% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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  ( 5/0/00شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في الناتج المحمي الإجمالي في السودان 

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

ارتفاع الناتج المحمي الإجمالي في السودان  ( يلاحظ2/0/00من الجدول والشكل رقم )
م ارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 0882% ، بينما في عام 008م  بنسبة 0885في عام 

م 0882% ، وفي عام 89م ارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 0882% ، أما في عام 052
م ارتفع 0881نما في عام % ، بي028م ارتفع بنسبة 0881% ، وفي عام 002ارتفع بنسبة 

% ، ولكن 21م ارتفع الناتج بنسبة 0889% ، أما في عام 22الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 
م ارتفع 5111% ،  أما في عام 52ارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة  0888في عام 
ا في عام % ، أم51م ارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 5110% ، بينما في عام 52بنسبة 
% انخفض بنسبة 5112% ، بينما في عام 01م ارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 5115

08. % 
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 : في السودان ميزان المذفوعات/ التغير في ج
 ( 5/0/02جدول رقم )

 نسبة الزيادة والنقصان في ميزان المدفوعات في السودان
 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 السنت
هيزاى 

 الوذفوعاث
 "هليوى دولار"

نسبت الزيادة 

 والنقصاى

1991 -93.4 
 

1992 -29.3 -69% 
1993 41.8 -243% 

1994 -30.5 -173% 
1995 23.6 -177% 

1996 1.2 -95% 

1997 -24 -2100% 
1998 16 -167% 

1999 110 588% 
2000 -348.5 -417% 

2001 -666.9 91% 

2002 -420.7 -37% 
2003 28.8 -107% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/02شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في ميزان المدفوعات في السودان

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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في السودان انخفاض ميزان المدفوعات ( 2/0/05يلاحظ من الجدول والشكل رقم )
% 522م فائض بنسبة 0882م ، بينما حقق الميزان في عام 0885% في عام 18بنسبة 

م كانت نسبة الانخفاض في ميزان المدفوعات 0882مقارنة بالعام السابق ، أما في عام 
م 0881% ، وكذلك في عام 011م حقق الميزان فائض بنسبة 0882% ، ولكن في عام 012

م حقق عجز بنسبة 0881% ، ولكن في عام 82ائض بنسبة حقق ميزان المدفوعات ف
م حقق 0888% ، بينما في عام 011م بنسبة 0889% ليعود ويحقق فائض في عام 5011

م حقق ميزان المدفوعات عجز بنسبة 5111% ، أما في عام 299الميزان فائض بنسبة 
م  5115م % ، وأيضاً في عا80م حقق الميزان عجز بنسبة 5110% كذلك في عام 201

% ، بينما حقق ميزان المدفوعات فائض بنسبة 21كانت نسبة العجز في ميزان المدفوعات 
 م .5112% في عام 011

 : في السودان عرض النقود/ التغير في د
 ( 5/0/03جدول رقم )

 نسبة الزيادة والنقصان في عرض النقود في السودان
 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 السنت
عرض 

 النقود

نسبت 

الزيادة 

 والنقصاى
1991 52069 

 
1992 141.59 169% 
1993 268.58 90% 

1994 405.35 51% 

1995 705.87 74% 

1996 1166 65% 

1997 1597.14 37% 
1998 2069.5 30% 

1999 2579.2 25% 
2000 3466.7 34% 

2001 4322.1 25% 

2002 5632.67 30% 
2003 7340.9 30% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/03شكل رقم )
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 نسبة الزيادة والنقصان في عرض النقود في السودان
 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

تغير عرض النقود في السودان بالزيادة في  يلاحظ (2/0/02من الجدول والشكل رقم )
% ، وكذلك 81م ارتفع عرض النقود بنسبة 0882% ، بينما في عام 018م بنسبة 0885عام 

م ارتفع عرض النقود بنسبة 0882% وفي عام 20م ارتفع عرض النقود بنسبة 0882في عام 
م ارتفع 0881% ، وفي عام 12م ارتفع عرض النقود بنسبة 0881% ، أما في عام 12

% ، أما في عام 21م ارتفع بنسبة 0889% ، وكذلك في عام 21عرض النقود بنسبة 
م ارتفع عرض النقود بنسبة 5111% ، بينما في عام 52م ارتفع عرض النقود بنسبة 0888

م و 5115% ، وفي عامي 52م ارتفع عرض النقود بنسبة 5110% ، أما في عام 22
 % .21م ارتفع عرض النقود بنسبة 5112
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 : في السودان معذل التضخم/ التغير في ه
 ( 5/0/04جدول رقم )

 نسبة الزيادة والنقصان في التضخم في السودان
 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 التضخن السنت
نسبت الزيادة 

 والنقصاى
1991 12004 

 
1992 119.3 -1% 

1993 101.1 -15% 

1994 116.8 16% 

1995 69.5 -40% 
1996 129.2 86% 

1997 47.19 -63% 

1998 17.01 -64% 
1999 16.16 -5% 

2000 8.6 -47% 
2001 4.8 -44% 

2002 8.4 75% 

2003 7.4 -12% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/04شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في التضخم في السودان

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

-1% 
-15% 

16% 

-40% 

86% 

-63% -64% 

-5% 

-47% -44% 

75% 

-12% 

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

 التضخم

 التضخم



150 

 

انخفاض معدل التضخم في السودان في  (2/0/02من الجدول والشكل رقم )يلاحظ 
% بينما في عام 02م انخفض التضخم بنسبة 0882% ، أما في عام 0م بنسبة 0885عام 
معدل التضخم في م انخفض 0882% ، ولكن في عام 01م ارتفع معدل التضخم بنسبة 882

% بينما في عام 91م ارتفع معدل التضخم بنسبة 0881% ، أما في عام 21السودان بنسبة 
م انخفض معدل التضخم بنسبة 0889% ، أما في عام 12م انخفض التضخم بنسبة 0881

م 5111% ، وكذلك في عام 2م انخفض معدل التضخم بنسبة 0888% ، بينما في عام 12
% ، 22م انخفض التضخم بنسبة 5110% ،  وأيضاً في عام 21 انخفض التضخم بنسبة

م انخفض معدل 5112% ، أما في عام 12م ارتفع معدل التضخم بنسبة 5115بينما في عام 
 % .05التضخم في السودان بنسبة 

 و/ العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي في السودان :
 ( 5/0/05جدول رقم )

 الصرف والناتج المحمي الإجمالي في السودان العلاقة بين سعر
 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 السنت
سعر 

 الصرف
الناتج 

 الوحلي

1991 
  

1992 89% 119% 
1993 64% 125% 

1994 85% 98% 
1995 110% 115% 

1996 74% 159% 

1997 17% 54% 
1998 38% 36% 

1999 9% 23% 
2000 0% 25% 

2001 2% 20% 
2002 0% 17% 

2003 0% 19% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
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 ( 5/0/05شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي في السودان

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

% وكذلك 98يلاحظ ارتفاع سعر الصرف بنسبة  (2/0/02من الجدول والشكل رقم )
م مقارنة بالعام 0885% في عام 008ارتفاع الناتج المحمي الإجمالي في السودان بنسبة 

م ارتفع كل من سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي حيث 0882السابق ، وكذلك في عام 
% ، وكذا الحال 052بة % وارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنس12ارتفع سعر الصرف بنسبة 

% 89% والناتج المحمي الإجمالي بنسبة 92م حيث ارتفع سعر الصرف بنسبة 0882في عام 
%  وارتفع الناتج المحمي الإجمالي 001م بنسبة 0882، كما ارتفع سعر الصرف في عام 

% وارتفع الناتج المحمي 12م ارتفع سعر الصرف  بنسبة 0881% ، أما في عام 002بنسبة 
% وارتفع 01م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0881% ، بينما في عام 028جمالي بنسبة الإ

% 29م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0889% ، بينما في عام 22الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 
م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0888% ، أما في عام 21وارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 

م ارتفع سعر الصرف 5110% ، بينما في عام 52الإجمالي بنسبة % وارتفع الناتج المحمي 8
م 5115م و 5111% ، أما في الأعوام 51% وارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 5بنسبة 
م وبالرغم من ثبات سعر الصرف إلا أن الناتج المحمي الإجمالي ارتفع بنسب 5112وعام 
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م 5112% في عام 08م و 5115عام % في 01م و 5111% في عام 52متفاوتة حيث بمغ 
. 

 ز/ العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في السودان :
 ( 5/0/06جدول رقم )

 العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في السودان
 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 هيزاى الوذفوعاث سعر الصرف السنت

1991 
  

1992 89% -69% 

1993 64% -243% 
1994 85% -173% 

1995 110% -177% 

1996 74% -95% 
1997 17% -2100% 

1998 38% -167% 
1999 9% 588% 

2000 0% -417% 

2001 2% 91% 
2002 0% -37% 

2003 0% -107% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/06شكل رقم )
 السودانالعلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في 

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )
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 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

وعند مقارنة سعر الصرف وميزان المدفوعات في  (2/0/01من الجدول والشكل رقم )
% وتغير ميزان 98م بنسبة 0885السودان يلاحظ تغير سعر الصرف بالزيادة في عام 

% 12م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0882% ، أما في عام 18المدفوعات بالنقصان بنسبة 
لصرف بنسبة م ارتفع سعر ا0882% ، بينما في عام 522وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 

م ارتفع سعر الصرف 0882% ، أما في عام 012% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 92
م ارتفع سعر 0881% ، بينما في عام 011% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 001بنسبة 

م ارتفع 0881% ، وكذلك في عام 82% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 12الصرف بنسبة 
% وكذا الحال في عام 5011وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة % 01سعر الصرف بنسبة 

% ، أما في 011% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 29م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0889
% 8م زاد كل من سعر الصرف وميزان المدفوعات حيث زاد سعر الصرف بنسبة 0888عام 

لرغم من ثبات سعر الصرف م وبا5111% ، أما في عام 299وزاد ميزان المدفوعات بنسبة 
م زاد سعر 5110% ، أما في عام 201يلاحظ تغير ميزان المدفوعات بالانخفاض بنسبة 

م 5112م و 5115% ، أما في عامي 80% وزاد ميزان المدفوعات بنسبة 5الصرف بنسبة 
% عمى 011% و 21وبالرغم من ثبات سعر الصرف إلا أن ميزان المدفوعات انخفض بنسبة 

 .التوالي 
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 / العلاقة بين سعر الصرف وعرض النقود في السودان :ح
 ( 5/0/07جدول رقم )

 العلاقة بين سعر الصرف وعرض النقود في السودان
 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 دعرض النقو سعر الصرف السنت

1991 
  

1992 89% 169% 

1993 64% 90% 
1994 85% 51% 

1995 110% 74% 
1996 74% 65% 

1997 17% 37% 
1998 38% 30% 

1999 9% 25% 

2000 0% 34% 
2001 2% 25% 

2002 0% 30% 
2003 0% 30% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/07شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف وعرض النقود في السودان

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )
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 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 م بنسبة0885ر الصرف في عام ارتفاع سع (2/0/01من الجدول والشكل رقم )يلاحظ 
م ارتفع 0882% ، أما في عام 018وكذلك ارتفاع عرض النقود في السودان بنسبة % 98 

م ارتفع 0882% ، بينما في عام 81% وارتفع عرض النقود بنسبة 12سعر الصرف بنسبة 
م 0882% ، أما في عام 20% وكذلك ارتفع عرض النقود بنسبة 92سعر الصرف بنسبة 

م 0881% ، أما في عام 12% وارتفع عرض النقود بنسبة 001ارتفع سعر الصرف بنسبة 
م 0881% ، وكذلك في عام 12% وارتفع عرض النقود  بنسبة 12ارتفع سعر الصرف بنسبة 
م 0889% ، أما في عام 21% وارتفع عرض النقود بنسبة 01ارتفع سعر الصرف بنسبة 
% ، بينما في عام 21% وكذلك ارتفع عرض النقود بنسبة 29ارتفع سعر الصرف بنسبة 

م ومع 5111% ، وفي عام 52% وعرض النقود بنسبة 8م ارتفع سعر الصرف  بنسبة 0888
م ارتفاع سعر 5110% ، أما في عام 22ثبات سعر الصرف ارتفع عرض النقود بنسبة 

م وبالرغم 5112م و5115% ، وفي عامي 52% ارتفع عرض النقود بنسبة 5الصرف بنسبة 
 % .21من ثبات سعر الصرف إلا أن عرض النقود ارتفع بنسبة 

 / العلاقة بين سعر الصرف ومعدل التضخم في السودان :ط
 ( 5/0/08جدول رقم )

 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في السودان
 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 التضخن سعر الصرف السنت
1991 

  
1992 89% -1% 
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1993 64% -15% 

1994 85% 16% 
1995 110% -40% 

1996 74% 86% 
1997 17% -63% 

1998 38% -64% 
1999 9% -5% 

2000 0% -47% 

2001 2% -44% 

2002 0% 75% 

2003 0% -12% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/08شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في السودان

 م(2113 – 0992خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

م تغير سعر الصرف بنسبة 0885يلاحظ في عام  (2/0/09من الجدول والشكل رقم )
م ارتفع 0882% ، أما في عام 0% بالزيادة ونقصان معدل التضخم في السودان بنسبة 98

م 0882% ، بينما في عام 02% وانخفض معدل التضخم بنسبة 12سعر الصرف بنسبة 
م ارتفع 0882% ، وفي عام 01% وارتفع معدل التضخم بنسبة 92ارتفع سعر الصرف بنسبة 

م 0881% ، أما في عام 21% وانخفض معدل التضخم بنسبة 001سعر الصرف بنسبة 
م ارتفع 0881% ، بينما في عام 91% وارتفع التضخم بنسبة 12ارتفع سعر الصرف بنسبة 
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م زاد 0889% ، أما في عام 12% وانخفض معدل التضخم بنسبة 01سعر الصرف  بنسبة 
م زاد 0888% ، بينما في عام 12عدل التضخم بنسبة % وانخفض م29سعر الصرف بنسبة 
م لم يتغير 5111% ، وفي عام 2% وانخفض معدل التضخم بنسبة 8سعر الصرف بنسبة 

م زاد سعر الصرف 5110% ، أما في عام 21سعر الصرف وانخفض معدل التضخم بنسبة 
م 5112م وعام 5115% ، ولكن في عامي 22% وانخفض معدل التضخم بنسبة 5بنسبة 

% وانخفض في 12م بنسبة 5115ظل سعر الصرف ثابت ولكن معدل التضخم ارتفع في عام 
 % .05م بنسبة 5112عام 

 (م2105-2114) الفترة منبيانات : تحميل  ثالثاً 
 أ/ التغير في سعر الصرف في السودان :

 ( 5/0/09جدول رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في سعر الصرف في السودان

 م(2105 – 2114ة   )خلال الفتر 

 السنت
سعر 

 الصرف
نسبت الزيادة 

 والنقصاى
2003 20608 

 
2004 2.582 -1% 
2005 2.435 -6% 

2006 2.171 -11% 
2007 2.015 -7% 

2008 2.091 4% 
2009 2.325 11% 

2010 2.498 7% 

2011 2.676 7% 
2012 3.5637 33% 

2013 4.742 33% 
2014 5.7115 20% 

2015 6.0107 5% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/09شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في سعر الصرف في السودان

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )
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 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

انخفاض سعر الصرف في السودان بنسبة ( 2/0/08يلاحظ من الجدول والشكل رقم )
% ، وفي عام 1م بنسبة 5112م ، وكذلك انخفض سعر الصرف في عام 5112% في عام 0

% ، ولكن في عام 1م انخفض بنسبة 5111% ، أما في عام 00م انخفض بنسبة 5111
م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5118% ، وكذلك في عام 2م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5119

% ، أما في عامي 1م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5100م و5101وفي عامي % ، 00
م ارتفع سعر 5102% ، أما في عام 22م ارتفع سعر الصرف بنسبة 0102م و5105

 % .2م ارتفع بنسبة 5102% وفي عام 51الصرف بنسبة 
     ب/ التغير في الناتج المحمي الإجمالي في السودان :

 ( 5/0/21جدول رقم )
 الزيادة والنقصان في الناتج المحمي الإجمالي في السوداننسبة 

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )

 السنت
 الناتج الوحلي

"هليوى الإجوالي

 جنيه"

نسبت 

الزيادة 

 والنقصاى
2003 57,031.1 

 
2004 68,698.7 20% 
2005 85,707.1 25% 

2006 98,719.1 15% 
2007 114,017.5 15% 

2008 127,746.9 12% 

2009 148,137.0 16% 
2010 162,203.9 9% 
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2011 186,689.9 15% 

2012 243,412.8 30% 
2013 342,803.3 41% 

2014 471,295.5 37% 
2015 582,936.7 24% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 
 

 

 
 
 ( 5/0/21شكل رقم )

 الإجمالي في السوداننسبة الزيادة والنقصان في الناتج المحمي 
 م(2105 – 2114خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 
م ارتفع الناتج المحمي 5112في عام  يلاحظ (2/0/51من الجدول والشكل رقم )

م ارتفع الناتج المحمي الإجمالي 5112% ، وكذلك في عام 51الإجمالي في السودان بنسبة 
م 5119% ، وفي عام 02م ارتفع بنسبة 5111م و5111% ، بينما في عامي 52بنسبة 

% ، وفي 01م ارتفع بنسبة 5118% ، أما في عام 05ارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 
م 5105% ، أما في عام 02م بنسبة 5100% ، ليرتفع في عام 8م ارتفع بنسبة 5101عام 
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م ارتفع الناتج المحمي 5102% ، بينما في عام 21ارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 
% وفي عام 21م ارتفع الناتج المحمي بنسبة 5102% ، أما في عام 20الإجمالي بنسبة 

 % .52بة م ارتفع بنس5102

 
 
 
 

     ج/ التغير في ميزان المدفوعات في السودان :
 ( 5/0/20جدول رقم )

 نسبة الزيادة والنقصان في ميزان المدفوعات في السودان
 م(2105 – 2114خلال الفترة   )

  هيزاى الوذفوعاث السنت
 "مليون دولار"

نسبت الزيادة 

 والنقصاى
2003 28.8 

 
2004 -194.5 -775% 
2005 530.5 -373% 

2006 -208.6 -139% 

2007 -282 35% 
2008 21.1 -107% 

2009 -444.5 -2207% 
2010 -47.7 -89% 

2011 -688.3 1343% 

2012 -24.7 -96% 
2013 -17.6 -29% 

2014 -3.3 -81% 
2015 38.4 -1264% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/20شكل رقم )
 الزيادة والنقصان في ميزان المدفوعات في السوداننسبة 

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )
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 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

أن ميزان المدفوعات في السودان حقق عجز  (2/0/50يلاحظ من الجدول والشكل رقم )
م حقق فائض 5112م ، بينما في عام 5112% مقارنة بعام 112م بنسبة 5112في عام 
م 5111% ، بينما في عام 028م كانت نسبة الانخفاض 5111% ، أما في عام 212بنسبة 

م انخفض ميزان المدفوعات بنسبة 5119% ، أما في عام 22ارتفع ميزان المدفوعات بنسبة 
م انخفض 5101% ، أما في عام 5511م انخفض بنسبة 5118% ، وكذلك في عام 011

% 0222م انخفض ميزان المدفوعات بنسبة 5100% ، وفي عام 98 ميزان المدفوعات بنسبة
م انخفض ميزان المدفوعات بنسبة 5102% ، وفي عام 81م انخفض بنسبة 5105، وفي عام 

م حقق الميزان الكمي 5102% بينما في عام 90م انخفض بنسبة 5102% ، وفي عام 58
 % مقارنة بالعام السابق .0512فائض ولكن بنسبة انخفاض 

 د/ التغير في عرض النقود في السودان :

 ( 5/0/22جدول رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في عرض النقود في السودان

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )
 

 السنت
عرض 

 النقود

نسبت 

الزيادة 

 والنقصاى
2003 7340.9 

 
2004 9604.4 31% 

-775% 

-373% 
-139% 

35% -107% 

-2207% 

-89% 

1343% 

-96% -29% -81% 

-1264% 
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2005 14031.4 46% 

2006 17871.8 27% 
2007 19714.6 10% 

2008 22933.2 16% 
2009 28314.5 23% 

2010 35497.9 25% 
2011 41853.0 18% 

2012 58663.3 40% 

2013 66445.7 13% 

2014 77739.0 17% 

2015 93642.6 20% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 
 ( 5/0/22شكل رقم )

 نسبة الزيادة والنقصان في عرض النقود في السودان
 م(2105 – 2114خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 

ارتفاع عرض النقود في السودان في عام  يلاحظ (2/0/55من الجدول والشكل رقم )
% 21م بنسبة 5112% ، وكذلك ارتفع عرض النقود في السودان في عام 20م بنسبة 5112

م ارتفع بنسبة 5111% ، وفي عام 51م ارتفع عرض النقود بنسبة 5111، وأيضاً في عام 
رتفع بنسبة م ا5118% ، بينما في عام 01م ارتفع عرض النقود بنسبة 5119% وفي عام 01
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م ارتفع 5100% ، وفي عام 52م ارتفع عرض النقود بنسبة 5101% ، أما في عام 52
م 5102% ، بينما في عام 21م ارتفع بنسبة 5105% ، أما في عام 09عرض النقود بنسبة 

م ارتفع عرض النقود في السودان بنسبة 5102% ، أما في عام 02ارتفع عرض النقود بنسبة 
 % .51م ارتفع بنسبة 5102 % وكذلك في عام01

 
 
 
 
 

 ه/ التغير في معدل التضخم في السودان :
 ( 5/0/23جدول رقم )

 نسبة الزيادة والنقصان في التضخم في السودان
 م(2105 – 2114خلال الفترة   )

 نسبت الزيادة والنقصاى التضخن السنت
2003 704 

 
2004 8.7 18% 
2005 8.4 -3% 

2006 7.2 -14% 

2007 8.1 13% 
2008 14.3 77% 

2009 11.2 -22% 
2010 13 16% 

2011 18.1 39% 
2012 35.6 97% 

2013 37.1 4% 

2014 36.9 -1% 
2015 16.9 -54% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/23شكل رقم )
 نسبة الزيادة والنقصان في التضخم في السودان

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )
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 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

ارتفاع التضخم في السودان في عام  (2/0/52يلاحظ من الجدول والشكل رقم )
م 5111% ، أما في عام 2م بنسبة 5112% ، بينما انخفض في عام 09م بنسبة 5112

م ارتفع معدل التضخم بنسبة 5111% ، بينما في عام 02انخفض معدل التضخم بنسبة 
م انخفض معدل 5118% ، أما في عام 11م ارتفع التضخم بنسبة 5119% ، وفي عام 02

م ارتفع 5100% ، أما في عام 01م ارتفع بنسبة 5101% ، بينما في عام 55بنسبة  التضخم
م 5102% ، أما في عام 81م ارتفع بنسبة 5105% وكذلك في عام 28معدل التضخم بنسبة 

% ، وكذلك في عام 0م انخفض بنسبة 5102% ولكن في عام 2ارتفع معدل التضخم بنسبة 
 % .22م انخفض معدل التضخم بنسبة 5102

 

 و/ العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي في السودان :
 

 ( 5/0/24جدول رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي في السودان

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )

 السنت
سعر 

 الصرف
الناتج 

 الوحلي
2003 

  
2004 -1% 20% 

2005 -6% 25% 
2006 -11% 15% 

18% 

-3% 
-14% 

13% 

77% 

-22% 

16% 

39% 

97% 

4% -1% 
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2007 -7% 15% 

2008 4% 12% 
2009 11% 16% 

2010 7% 9% 
2011 7% 15% 

2012 33% 30% 
2013 33% 41% 

2014 20% 37% 

2015 5% 24% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 

 
 
 ( 5/0/24شكل رقم )

 العلاقة بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي في السودان
 م(2105 – 2114خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

م انخفاض سعر الصرف 5112في عام  يلاحظ (2/0/52من الجدول والشكل رقم )
م 5112% ، بينما في عام 51% وارتفاع الناتج المحمي الإجمالي في السودان بنسبة 0بنسبة 

% ، أما في عام 52% وارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 1انخفض سعر الصرف بنسبة 
% ، 02بة % وارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنس00م انخفض سعر الصرف بنسبة 5111

% وارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 1م انخفض سعر الصرف بنسبة 5111بينما في عام 
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% وكذلك ارتفع الناتج المحمي 2م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5119% أيضاً ، وفي عام 02
% وارتفع أيضاً 00م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5118% ، أما في عام 05الإجمالي بنسبة 
م ارتفع سعر الصرف 5100م و 5101% ، وفي عامي 01الإجمالي بنسبة  الناتج المحمي

م و 5105% ، بينما في عامي 02% و 8% وارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 1بنسبة 
% و 21% وارتفع الناتج المحمي الإجمالي بنسبة 22م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102

% وارتفع الناتج المحمي الإجمالي 51م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102% ، وفي عام 20
% وارتفع الناتج المحمي 2م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102% ، وفي عام 21بنسبة 

 % . 52الإجمالي بنسبة 
 ز/ العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في السودان :

 ( 5/0/25جدول رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في السودان

 م(2105 – 2114الفترة   )خلال 
 هيزاى الوذفوعاث سعر الصرف السنت
2003 

  
2004 -1% -775% 
2005 -6% -373% 

2006 -11% -139% 

2007 -7% 35% 
2008 4% -107% 

2009 11% -2207% 
2010 7% -89% 

2011 7% 1343% 
2012 33% -96% 

2013 33% -29% 

2014 20% -81% 
2015 5% -1264% 

 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/25شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف وميزان المدفوعات في السودان

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )
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 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

م انخفض سعر الصرف 5112في عام  أنو (2/0/52من الجدول والشكل رقم ) يلاحظ
م انخفض سعر 5112% ، بينما في عام 112انخفض ميزان المدفوعات بنسبة و % 0بنسبة 

م 5111% ، وكذلك في عام 212% وأيضاً انخفض ميزان المدفوعات بنسبة 1الصرف بنسبة 
% ، بينما في عام 028% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 00انخفض سعر الصرف بنسبة 

% ، وفي عام 22% وارتفع ميزان المدفوعات بنسبة 1صرف بنسبة الم انخفض سعر 5111
% ، أما في 011% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 2م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5119
% ، 5511% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 00م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5118عام 

% وانخفض ميزان المدفوعات في 1ف بنسبة م ارتفع سعر الصر 5100م و 5101وفي عامي 
م 5105% ، بينما في عامي 0222م بنسبة 5100% وارتفع في عام 98م بنسبة 5101عام 
% 58% و 81% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 22م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102و 

% 90% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 51م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102، وفي عام 
% وانخفض ميزان المدفوعات بنسبة 2م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102، وفي عام 

0512. % 

 ح/ العلاقة بين سعر الصرف وعرض النقود في السودان :

 ( 5/0/26جدول رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف وعرض النقود في السودان
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 م(2105 – 2114خلال الفترة   )
 عرض النقود سعر الصرف السنت
2003 

  
2004 -1% 31% 

2005 -6% 46% 

2006 -11% 27% 

2007 -7% 10% 

2008 4% 16% 

2009 11% 23% 

2010 7% 25% 

2011 7% 18% 

2012 33% 40% 

2013 33% 13% 

2014 20% 17% 

2015 5% 20% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/26شكل رقم )
 وعرض النقود في السودانالعلاقة بين سعر الصرف 

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )

 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 
م انخفاض سعر الصرف 5112في عام  (2/0/51من الجدول والشكل رقم ) يلاحظ

م انخفض 5112% ، بينما في عام 20% وارتفاع عرض النقود في السودان بنسبة 0بنسبة 
م انخفض 5111% ، أما في عام 21% وارتفع عرض النقود بنسبة 1 سعر الصرف بنسبة
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م انخفض 5111% ، بينما في عام 51% وارتفع عرض النقود بنسبة 00سعر الصرف بنسبة 
م ارتفع 5119% أيضاً ، وفي عام 01% وارتفع عرض النقود بنسبة 1سعر الصرف بنسبة 
م ارتفع 5118% ، أما في عام 01% وكذلك ارتفع عرض النقود بنسبة 2سعر الصرف بنسبة 
م و 5101% ، وفي عامي 52% وارتفع أيضاً عرض النقود بنسبة 00سعر الصرف بنسبة 

% ، بينما في 09% و 52% وارتفع عرض النقود بنسبة 1م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5100
% 21% وارتفع عرض النقود بنسبة 22م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102م و 5105عامي 

% وارتفع عرض النقود بنسبة 51م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102، وفي عام % 02و 
 % .51% وارتفع عرض النقود بنسبة 2م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102% ، وفي عام 01

 
 ط/ العلاقة بين سعر الصرف ومعدل التضخم في السودان :

 ( 5/0/27جدول رقم )
 في السودان والتضخمالعلاقة بين سعر الصرف 

 م(2105 – 2114ل الفترة   )خلا 
 التضخن سعر الصرف السنت
2003 

  
2004 -1% 18% 

2005 -6% -3% 

2006 -11% -14% 
2007 -7% 13% 

2008 4% 77% 
2009 11% -22% 

2010 7% 16% 

2011 7% 39% 
2012 33% 97% 

2013 33% 4% 
2014 20% -1% 

2015 5% -54% 
 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

 ( 5/0/27شكل رقم )
 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في السودان

 م(2105 – 2114خلال الفترة   )
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 Excelالوصذر : إعذاد الباحث باستخذام برناهج 

% في عام 0انخفاض سعر الصرف بنسبة  (2/0/51من الجدول والشكل رقم ) يلاحظ
م انخفض 5112% ، بينما في عام 09وارتفاع معدل التضخم في السودان بنسبة م 5112

م انخفض 5111% ، أما في عام 2% وانخفض معدل التضخم بنسبة 1سعر الصرف بنسبة 
م 5111% ، بينما في عام 02% وانخفض معدل التضخم بنسبة 00سعر الصرف بنسبة 

% أيضاً ، وفي عام 02سبة % وارتفع معدل التضخم بن1انخفض سعر الصرف بنسبة 
% ، أما في 11% وكذلك ارتفع معدل التضخم بنسبة 2م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5119
% ، وفي 55% وانخفض معدل التضخم بنسبة 00م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5118عام 

% 01% وارتفع معدل التضخم بنسبة 1م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5100م و 5101عامي 
% وارتفع معدل 22م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102م و 5105في عامي % ، بينما 28و 

% وانخفض 51م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102% ، وفي عام 2% و 81التضخم بنسبة 
% وانخفض معدل 2م ارتفع سعر الصرف بنسبة 5102% ، وفي عام 0معدل التضخم بنسبة 

 % .22التضخم بنسبة 
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 الثانيالمبحث 

 (رياضياً بيانات الدراسة )تحميل 

 :لالتحمي الكمية المستخدمة في الأساليب
تعتمد الدراسة أسموب تحميل السلاسل الزمنية في تحميل البيانات لموصول إلى نتائج 

  مراحل التالية:ال إتباعتتسم بالدقة ويتم ذلك من خلال 

 المرحمة الأولى: 
باستخدام مقاييس التشتت والنزعة  وصف بيانات المتغيرات المستخدمة في الدراسة         

السلاسل الزمنية  استقرار( لمعرفة مدى Unit Roots testالمركزية. ثم اختبار جذر الوحدة )
ديكي  ، تم استخدام اختبارتقرارهساالمستخدمة في الدراسة، لتجنب النتائج المزيفة نتيجة لعدم 

 .(Augmented Dickey-Fuller)(ADF)   فولر الموسع

 المرحمة الثانية:
إلى اختبارات  يتم التحولمن نفس الرتبة، و  مستقرةبعد التأكد أن السلاسل الزمنية     

التكامل المشترك باستخدام اختبار جوىانسن، ويقوم تحميل التكامل المشترك بتحديد العلاقة 
الحقيقية بين المتغيرات في المدى الطويل عمى عكس النماذج الإحصائية التقميدية. ومفيوم 
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تقرة لكنيا التكامل المشترك يقوم عمى أنو في المدى القصير قد تكون السلاسل الزمنية غير مس
ا، ىذه العلاقة تسمى لاقة ثابتة في المدى الطويل بينيتتكامل في المدى الطويل أي توجد ع

بالتكامل المشترك ولمتعبير عن العلاقات بين مختمف ىذه المتغيرات لا بد أولًا من إزالة مشكمة 
 .عدم السكون وذلك باستخدام اختبارات جذور الوحدة

 
 
 المرحمة الثالثة: 

( ECM) (Error Correction Modelيتم فييا استخدام نموذج تصحيح الخطأ )        
لمعرفة متى تقترب السمسمة من التوازن في المدى الطويل وتغيرات السمسمة الديناميكية المشتركة 
في المدى القصير، أي أن ىذا الاختبار لو القدرة عمى اختبار وتقدير العلاقة في المدى 

متغيرات النموذج، كما أنو يتفادى المشكلات القياسية الناجمة عن  القصير والطويل بين
 .(1)( Spurious correlationالارتباط الزائف )

 .(Eviews-9.5ولتطبيق الاختبارات السابقة يتم استخدام برنامج الحزمة الإحصائية  )

 عمى بعض المتغيرات القتصادية: سعر الصرفالنماذج المستخدمة لقياس اثر 

عمى بعض المؤشرات الاقتصادية الكمية فقد تم بناء النماذج  سعر الصرفلقياس أثر     

 الموضحة أدناه.

GDP = β0 + β1EX +µ ------- β1 < 0------------(1) 
INF = α0 + α1EX +µ ------- α1 > 0------------(2) 
MS = γ0 + γ1EX +µ ------- γ1 > 0------------(3) 

                                                 
(1)

 - William H. Greene, "Econometric Analysis", 5
th

 Edition, Prentice Hall, New Jersey, USA, 2003, p654. 
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BP = π0+ π1EX +µ ------- π1 < 0------------(4) 
 حيث أن: 

GDP ≡  الناتج المحمي الإجمالي.  
 EX≡  سعر الصرف. 
 INF≡ معدل التضخم. 
MS ≡ عرض النقود. 
BP ≡ ميزان المدفوعات. 
β0  ،α0 ، γ0   ،π0  ≡  ) ثوابت النماذج )الجزء المقطوع من النموذج 
β1  ،α1  ،γ1 ،π1  ≡  معممات النماذج والإشارات المتوقعة ليا β1 > 0  :  ،α1  ،γ1 

 أولً: وصف متغيرات النموذج:
لمعرفة الخصائص الإحصائية لسمسمة بيانات متغيرات الدراسة يتم وصف المتغيرات 

 . (E-views)  الإحصائيةباستخدام الحزمة 
 ( 5/2/0جدول رقم )

 نتائج توصيف متغيرات الدراسة )المتوسطات(
 

 BP EX GDP INF MS 

 Mean -115.9324  5.771250  80417.48  39.21278  14312.73 

 Median -27.00000  2.601000  19036.64  26.90000  1832.800 

 Maximum  530.5000  31.50000  582936.7  129.2000  92736.91 

 Minimum -701.4000  0.500000  3.972000  4.800000  1.232110 

 Std. Dev.  253.1721  6.832220  136282.9  36.68898  24256.77 

 Skewness -0.554074  2.236977  2.311044  1.297368  1.915221 

 Kurtosis  3.825640  7.578590  7.963884  3.480437  5.676326 

 

 Jarque-
Bera 

 2.864509  61.46964  69.00575  10.44522  32.75251 

 Probability  0.238770  0.000000  0.000000  0.005393  0.000000 

 

 Sum -4173.565  207.7650  2895029.  1411.660  515258.1 

 Sum Sq. 
Dev. 

 2243364.  1633.773  6.50E+11  47112.84  2.06E+10 
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 Observati
ons 

 36  36  36  36  36 

 
 م6102-من بنك السودان المركزي عليها البيانات المتحصلالمصدر: إعداد الباحث باستخدام 

 
 
 

 :(BPميزان المدفوعات )

 ( وىي القيمة العميا بينما بمغت أدنى530.5000 ) قيمة ميزان المدفوعات بمغت حوالي
( 115.9324-عجز بمغ ) الوسط الحسابي وسجل (،701.4000-لو وكانت عجزاً بمغ ) قيمة

 (.253.1721)المعياري  بينما بمغ الانحراف
 

 (:EX) سعر الصرف
  لو قيمة أعمى بمغ حيث ،قيمة العممة الوطنية مقابل العملات الأجنبيةىو عبارة عن 

( بينما 5.771250) وسجل الوسط الحسابي (،0.50000 لو ) قيمة ( وأدنى31.5000 )
 (.6.832220المعياري لو ) بمغ الانحراف

تم إنتاجو من السمع  ما جماليالإ القيمة عبارة عن ىو :(GDP)الناتج المحمي الإجمالي 
قيمة ليا  ( وأدنى582936.7ليا)  قيمة أعمى بمغت حيث ،الجارية  بالأسعاروالخدمات مقوم 

المعياري ليا  والانحراف (80417.48) الحسابي ليا الوسط وبمغ (،3.972000 )
(136282.9) . 
 

 :(INF)معدل التضخم 
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 أعمى بمغت حيث  العام للأسعار، ىالمستو  فيىو مؤشر يوضح التغيرات التي تحدث  
 الحسابي لو الوسط ( وبمغ4.800000) لو قيمة ( وأدنى129.2000)  لو قيمة
 (.36.68898معياري بمغ ) وسجل انحراف (39.21278)
 

 :(MS)عرض النقود
 قيمة لو أعمى بمغت حيث ،السودانيىي عبارة عن مجموع المعروض من النقود في الاقتصاد 

 (14312.73) الحسابي الوسط بينما بمغ (،1.232110قيمة لو ) ( وأدنى92736.91)
 (.24256.77 المعياري ) والانحراف

 
 :ثانياً اختبار سكون بيانات الدراسة

 سميمة نتائج إلى لموصول الزمنية السلاسل وتحميل لدراسة السكون ميم شرط يعتبر      
(:  لتحديد الخصائص غير Unit Root testومنطقية، ويتم استخدام اختبار جذر الوحدة )

( لمتغيرات السمسمتين الزمنيتين عمى حد سواء في المستويات non-stationaryالساكنة )
(levels:من خلال الاختبارات التالية ) 
باتجاه الزمن حيث يستخدم ىذا الاختبار ،  (ADF) الموسع اختيار ديكي فولمر -0

(Timetrendأو بدونو )  الموسع . والصيغة الرياضية العامة لاختبار ديكي فولمر(ADF )
                                                                                                 ىي كالآتي :

 
وبتطبيق ىذا النموذج عمي البيانات المتحصل عمييا من بنك السودان تم الحصول عمى        

 . (2/5/5رقم ) التالي البيانات الموضحة في الجدول
 ( 5/2/2جدول رقم )
 (ADF)الموسع نتائج اختيار ديكي فولمر

 الفرق الثاني المتغير
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 t-Statistic Probability 
EX -12.7076 0.0000 
GDP -4.6727 0.0000     
INF -20.2817 0.0000 
MS -11.8147 0.0000 
BP -7.434188 0.0000 

 القيم
 الحرجة

1% -4.2627 
5% -3.5529 
10% -3.2096 

 م5101-المصدر: إعداد الباحث باستخدام البيانات المتحصل عمييا من بنك السودان المركزي

فولمر  ديكي اختبار أوضحت نتائج( 2/5/5 )من خلال الملاحظة عمى الجدول رقم     
 %.1عند مستوي معنوية  الثانيالفرق  بعد أخذ مستقرةالموسع أن بيانات الدراسة 

بيانات المتغيرات في مستوى واحد يمكن قياس العلاقة طويمة  استقراربعد التأكد من          
 المدى بين المتغيرات.

 الدراسة )التكامل المشترك(: قياس العلاقة طويمة المدى بين متغيرات
العلاقممة طويمممة   ( لمتكامممل المشممترك لقيمماسJohansenاختبممار جوىانسممن )تممم اسممتخدام    

رانجمممر لمتكاممممل المشمممترك ، نظمممرا لأنمممو يتناسمممب ممممع غيتفممموق عممممى اختبمممار انجمممل ، والمممذي  ىالممممد
أن ىمممذا  العينمممات صمممغيرة الحجمممم، وكمممذلك فمممي حالمممة وجمممود أكثمممر ممممن متغيمممرين، والاىمممم ممممن ذلمممك

الاختبممار يكشممف عممن ممما إذا كممان ىنمماك تكمماملا مشممتركا فريممدا، أي يتحقممق التكامممل المشممترك فقممط 
فممي حالممة انحممدار المتغيممر التممابع عمممى المتغيممرات المسممتقمة، وىممذا لممو أىميتممو فممي نظريممة التكامممل 

نيمة بمين المشترك، حيث تشير إلى انو في حالة عدم وجود تكامل مشترك فريد، فإن العلاقمة التواز 
 (1).المتغيرات تظل مساراً لمشك والتساؤل

يتم اختبار وجود توازن طويل الأجل بين السمسممتين المسمتقرتين وممن نفمس الرتبمة عممى المرغم ممن 
وجود اختلال في الأجل القصير، من خلال اختبار التكاممل المشمترك بمين المتغيمرات باسمتخدام منيجيمة 

( المسمتخدمة  Johansen and Juseliusجوسمميوس،   –( و)جوىانسمن   Johansen)جوىانسن،
                                                 
(1)

 - William H. Greene, "Econometric Analysis", op. cit, p654 
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في النماذج التي تتكون من أكثر من متغيرين،  والتي تعتبر أفضل حتى في حالة وجود متغيرين فقط ؛ 
لأنيا تسمح بالأثر المتبادل بين المتغيرات موضمع الدراسمة،  ويفتمرض أنيما غيمر موجمودة فمي منيجيمة ) 

 ( ذات الخطوتين.   Engle – Granger غرانجر،  –إنجل 
.  IIجوسممممميوس " اختبممممار لرتبممممة المصممممفوفة  –وتعتبممممر منيجيممممة " جوىانسممممن " و" جوىانسممممن 

ذات رتبمة كامممة )  IIويتطمب وجود التكاممل المشمترك بمين السلاسمل الزمنيمة ألا تكمون المصمفوفة 
0 < r () = r <   وممن أجمل تحديمد عمدد متجيمات التكاممل يمتم اسمتخدام اختبمارين  .)

 Likelihood Ratio Test (LR) maximumإحصمائيين مبنيمين عممى دالمة الإمكانمات العظممى 
  maximum(  واختبممار القمميم المميممزة العظمممى  trace)   trace testوىممما اختبممار الأثممر 
eigenvalues test   (max  .) 

)log(بم :  )مجموع القطر الرئيس(ويعرف اختبار الأثر 
1







n

ri

itrace T  
مقابل الفرضية  r ≥حيث يتم اختبار فرضية العدم أن عدد متجيات التكامل المشترك 

 (.  r  =1  ،0  ،5) حيث  rالبديمة أن عدد متجيات التكامل المتزامن = 
logmax)1(ويعرف اختبار القيم المميزة العظمى بم   iT



  
مقابمممل الفرضمممية  rحيمممث يمممتم اختبمممار فرضمممية العمممدم أن عمممدد متجيمممات التكاممممل المشمممترك = 

 r + 1.(1)البديمة أن عدد متجيات التكامل المتزامن = 
 

 (5/2/3جدول رقم )
 ( لمتكامل المشتركJohansenنتائج اختبار جوهانسن )

 Trace test indicates 5 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesize
d 

 Max-
Eigen 

0.05 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value 

                                                 
(1)

 -Patterson, K. , " An Introduction to Applied Econometrics: A Time Series Approach ". Palgrave, New York, 
2002, p265 
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None *  0.640033  34.73927  33.87687 

At most 1  0.516831  24.73119  27.58434 

At most 2 *  0.465339  21.28818  21.13162 

At most 3 *  0.343612  14.31411  14.26460 

At most 4 *  0.214601  8.213140  3.841466 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 م5101-المصدر: إعداد الباحث باستخدام البيانات المتحصل عمييا من بنك السودان المركزي

وجود علاقة طويمة  ( لمتكامل المشتركJohansenاختبار جوىانسن ) نتائج أوضحت
المدى بين متغيرات الدراسة ويظير ذلك من خلال النتائج المتحصل عمييا في  الجدول رقم 

%  وبالتالي نرفض 2عند مستوى معنوية  المشترك لمتكامل اتمتجيخمسة ( وجود 2/5/2)
 ىالبديل والذي يعني أن متغيرات الدراسة تحقق التوازن في المد فرض العدم ونقبل الفرض

 الطويل.
 
 : (Error Correction Model-ECMنموذج تصحيح الخطأ ) -4
بأنو يفصل العلاقة في المدى  إنجل غرانجرنموذج تصحيح الخطأ عن نموذج  يتميز    

الطويل عنيا في المدى القصير، كما يتميز بخواص أفضل في حالة العينات الصغيرة، وتعد 
غرانجر  -المعممة المقدرة في النموذج أكثر اتساقاً من الطرق الأخرى مثل طريقة إنجل

(Engel Granger 1987( وجوىانسن )Johansen 1988ولاختبار مدى تحقق التك ،) امل
( منيجاً حديثاً لاختبار Persaran 2001( يقدم )ECMالمتزامن بين المتغيرات في ظل )

مدى تحقق العلاقة التوازنية )قصيرة وطويمة الأجل( بين المتغيرات في ظل نموذج تصحيح 
الخطأ حيث يتميز بإمكانية التطبيق سواءً كانت المتغيرات التفسيرية متكاممة من الدرجة الصفر 

،  ، أو كان بينيما تكامل مشترك من نفس الدرجة (1)متكاممة من الدرجة الأولى  أو (0)
ويمكن تطبيقيا في حالة العينات الصغيرة عمى خلاف الطرق السابقة التقميدية، ولا يطبق ىذا 

 (1)النموذج إلا بعد نجاح اختبار جوىانسن لمتكامل المتزامن.
 

                                                 
(1)

 - William H. Greene, "Econometric Analysis", op. cit, p654 
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 :الناتج المحمي الإجمالي في القتصاد السودانيو  سعر الصرفتقدير العلاقة بين أولً : 
GDP = β0 + β1EX +µ -- β1 < 0 ---(1) 

تطبيق نموذج تصحيح تم  الناتج المحمي الإجمالي ىعم سعر الصرف ثرألقياس    
 . (2/5/2)النتائج الموضحة في الجدول رقم  ىالخطاء تم الحصول عم

 
 (5/2/4)جدول رقم 
 (0) الخطأ لمنموذجنتائج اختبار نموذج تصحيح 

 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 10/08/17   Time: 20:40 

 Sample (adjusted): 1983 2015 

 Included observations: 33 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Cointegrating Eq:  CointEq1  

GDP2(-1)  1.000000  

   

EX2(-1) -9718.752  

  (3725.65)  

 [-2.60861]  

Error Correction: D(GDP2) D(EX2) 

CointEq1 -0.655581  2.35E-05 

  (0.29463)  (2.3E-05) 

 [-2.22509] [ 1.03907] 

   

D(GDP2(-1)) -0.395111 -1.63E-05 

  (0.23290)  (1.8E-05) 

 [-1.69649] [-0.91002] 

   

D(GDP2(-2)) -0.419975 -7.96E-06 

  (0.16302)  (1.3E-05) 

 [-2.57618] [-0.63503] 

   

D(EX2(-1)) -5482.915 -0.580538 

  (3279.36)  (0.25201) 

 [-1.67195] [-2.30367] 

   

D(EX2(-2)) -1196.451 -0.167084 

  (2846.91)  (0.21877) 

 [-0.42026] [-0.76373] 

 R-squared  0.635008  0.417278 

 Adj. R-squared  0.582866  0.334032 

 Sum sq. resids  2.23E+11  1314.173 

 S.E. equation  89150.93  6.850893 

 F-statistic  12.17848  5.012592 

 Log likelihood -420.2508 -107.6185 

 Akaike AIC  25.77278  6.825362 
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 Schwarz SC  25.99952  7.052106 

 Mean dependent -423.5435  0.064788 

 S.D. dependent  138034.6  8.394997 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  3.72E+11 

 Determinant resid covariance  2.68E+11 

 Log likelihood -527.8067 

 Akaike information criterion  32.71555 

 Schwarz criterion  33.25974 

 م5101-ستخدام البيانات المتحصل عمييا من بنك السودان المركزياالمصدر: إعداد الباحث ب
 

 المحسوبة. T] [ ىي قيم  -
 ) ( الانحراف المعياري. -

لتفسير تم استخدام ثلاثة معايير ي تفسير نتائج نموذج تصحيح الخطأ المقدرول       
نتيجة نموذج تصحيح الخطأ المقدر والتي تشتمل عمى  معيار النظرية الاقتصادية، 

 المعيار الإحصائي والمعيار القياسي.
 معيار النظرية القتصادية:   .0
شارة معممة المتغير إ( أن 2/5/2يلاحظ من خلال نتائج النموذج المقدرة في الجدول رقم ) 

( متوافقة مع النظرية الاقتصادية. 9718.752-بمغت ) سالبةكانت  )سعر الصرف(المستقل 
الناتج في  نقصانإلى ى ذلك دأ سعر الصرفنو كمما كانت ىناك زيادة في أ ىوىذا يدل عم

 .الإجماليالمحمي 
 المعيار الإحصائي:  .2

المعنوية الشاممة  عمى( دلت Fقيمة اختبار) (2/5/2يلاحظ من خلال الجدول رقم  )       
 (سعر الصرفل )لممتغير المستق ( المحسوبةt-Statistic) الإحصائيةبمغت لمنموذج. كما 

(EX) (-2.57618)  كبر من قيمة أ% وىي 2 ةمعنوي ىعند مستو(T)  الجدولية التي بمغت
(5.125.) 

 المعيار القياسي:  .3
المتغيمممر المسمممتقل (  أن R2أوضمممحت قيممممة معاممممل التحديمممد ) (2/5/2) فمممي الجمممدول رقمممم

لمتغيمممرات  ىممممن المتغيممر التممابع  وبقيمممة التممأثير يعممز  %63.5 المضمممن فممي النمممموذج يفسممر نسممبة
( ومممن 0.655581-معامممل سممرعة التكييممف لمنممموذج بمممغ )و .  غيممر مضمممنة فممي النممموذج ىخممر أ
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كبممر أ% وىممي 2 ةمعنويمم ىعنممد مسمتو (  2.22509-( المحسمموبة لمو التممي بمغممت )Tخملال قيمممة )
ىمو و ،  حصمائياً إ ةمعنويم ، ممما يشمير إلمى أنيما (5.125) بالغمةال المقابممة الجدوليمة (T)من قيمة 

وأقممل مممن الصممفر مممما يممدل عمممى مقممدرة نممموذج تصممحيح الخطممأ عمممى قيمماس سممرعة  ةذو قيمممة سممالب
فتممرة  ىتحتمماج إلممفيممي إذا انحرفممت البيانممات عممن الوضممع التمموازني  ى أنمموالتكييممف لممتغيممرات بمعنمم

 يا. يلإسنوات لمرجوع  5م قدر بت
 :ومعدل التضخم في القتصاد السوداني سعر الصرفتقدير العلاقة بين ثانياً : 

INF = α0 + α1EX +µ - α1 > 0---(2) 
وبتطبيق  معدل التضخم في الاقتصاد السوداني ىعم سعر الصرفثر ألقياس      

 . (2/5/2)النتائج الموضحة في الجدول رقم  ىنموذج تصحيح الخطاء تم الحصول عم
 (5/2/5)جدول رقم 

 (2) نتائج اختبار نموذج تصحيح الخطأ لمنموذج
 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 10/08/17   Time: 20:48 

 Sample (adjusted): 1981 2015 

 Included observations: 35 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Cointegrating Eq:  CointEq1  

INF2(-1)  1.000000  

   

EX2(-1) -9.342772  

  (1.44330)  

 [-6.47319]  

Error Correction: D(INF2) D(EX2) 

CointEq1 -0.459545  0.071623 

  (0.12694)  (0.01531) 

 [-3.62020] [ 4.67897] 

 R-squared  0.277152  0.391654 

 Adj. R-squared  0.277152  0.391654 

 Sum sq. resids  94703.02  1377.129 

 S.E. equation  52.77673  6.364260 

 F-statistic  NA  NA 

 Log likelihood -187.9680 -113.9300 

 Akaike AIC  10.79817  6.567428 

 Schwarz SC  10.84261  6.611867 

 Mean dependent  2.354286  0.063429 
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 S.D. dependent  62.07534  8.159671 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  108960.0 

 Determinant resid covariance  102822.7 

 Log likelihood -301.2890 

 Akaike information criterion  17.44509 

 Schwarz criterion  17.62284 

 م5101-ستخدام البيانات المتحصل عمييا من بنك السودان المركزياالمصدر: إعداد الباحث ب
 

 المحسوبة. T] [ ىي قيم  -
 ) ( الانحراف المعياري. -

نفس معايير التفسير السابقة تم استخدام ي تفسير نتائج نموذج تصحيح الخطأ المقدرول     
 ( 2/5/2في الجدول رقم ) (الاقتصادية، المعيار الإحصائي والمعيار القياسيمعيار النظرية )

 معيار النظرية القتصادية:   .0
معممة  إشارة( أن 2/5/2يلاحظ من خلال نتائج النموذج المقدرة  في الجدول رقم ) 

متوافقة مع النظرية غير ( 9.342772-) سالبةكانت  سعر الصرفالمتغير المستقل 
في  نقصانإلى أدى ذلك  سعر الصرفكمما كانت ىناك زيادة في أنو  ىبمعنالاقتصادية 

 ىمعدلات التضخم و يعزي ذلك إلى تغيير قيمة النقود ثلاثة مرات خلال فترة الدراسة حت
سعر الصرف عدا معدل  ىالجنيو حالياً جميع البيانات المستخدمة موحدة بالجنيو حت أصبحت
لتي كانت في السابق لذلك جاءت العلاقة عكسية بينما يو محسوب حسب العملات افالتضخم 

 العلاقة حسب النظرية الاقتصادية علاقة طردية.
 

 المعيار الإحصائي:  .2
المعنوية  عمىقد دلت ( Fقيمة اختبار) أن( 2/5/2يلاحظ من خلال الجدول رقم )           

  )سعر الصرف(لممتغير المستقل  (t-Statistic) سوبةالمح القيمةبمغت . كما  الشاممة لمنموذج
(EX) (-6.47319 عند مستو )كبر من قيمة أ% وىي 2 ةمعنوي ى (T)بالغةالجدولية ال 
(5.125.) 

 المعيار القياسي:  .3
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أن  قممممد أوضممممحت( R2قيمممممة معامممممل التحديممممد )أن ( 2/5/2يلاحممممظ مممممن الجممممدول رقممممم )  
المتغيمر التمابع  وبقيمة  التغيمرات فميمن % 27نموذج يفسر نسبة الالمتغير المستقل المضمن في 

 بممغ  لمنمموذج  التكييمف سمرعةمعاممل و  .  غير مضمنة في النمموذج ىخر ألمتغيرات  ىالتأثير يعز 
 ىعنمممد مسمممتو ( 3.62020-( المحسممموبة لمممو التمممي بمغمممت )Tممممن خممملال قيممممة ) (0.459545-)

ىممو و حصممائياً إ ة( وىممي معنويم5.125)  بالغمةالجدوليممة ال(T) كبمر مممن قيممة أ% وىممي 2 ةمعنويم
وأقممل مممن الصممفر مممما يممدل عمممى مقممدرة نممموذج تصممحيح الخطممأ عمممى قيمماس سممرعة  ةذو قيمممة سممالب

 3فتمرة  ىتحتماج إلمفيمي إذا انحرفت البيانات عن الوضع التوازني  ى أنوالتكييف لممتغيرات بمعن
 لمرجوع لو.  سنتين سنة

 :عرض النقودو  الصرفسعر تقدير العلاقة بين  ثالثاً : 
MS = γ0 + γ1EX +µ - γ1 > 0---(3) 

وبتطبيق نموذج  عرض النقود في الاقتصاد السوداني ىعم سعر الصرفثر ألقياس 
 التالي: (2/5/1)النتائج الموضحة في الجدول رقم  ىتصحيح الخطاء تم الحصول عم

 (5/2/6)جدول رقم 
 (3) نتائج اختبار نموذج تصحيح الخطأ لمنموذج

 
 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 10/08/17   Time: 20:41 

 Sample (adjusted): 1983 2015 

 Included observations: 33 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Cointegrating Eq:  CointEq1  

MS2(-1)  1.000000  

   

EX2(-1)  23166.91  

  (5892.47)  

 [ 3.93161]  

   

C -138583.7  

Error Correction: D(MS2) D(EX2) 

CointEq1 -0.129228 -5.37E-05 

  (0.05782)  (1.7E-05) 

 [-2.23520] [-3.25387] 
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D(MS2(-1)) -0.611783  2.46E-05 

  (0.13078)  (3.7E-05) 

 [-4.67792] [ 0.65851] 

   

D(MS2(-2)) -0.462685  9.39E-06 

  (0.12961)  (3.7E-05) 

 [-3.56992] [ 0.25363] 

   

D(EX2(-1))  2699.890  0.135893 

  (1129.09)  (0.32258) 

 [ 2.39120] [ 0.42127] 

   

D(EX2(-2))  1087.564  0.174839 

  (778.533)  (0.22242) 

 [ 1.39694] [ 0.78606] 

   

C -3944.348 -0.015155 

  (3711.09)  (1.06025) 

 [-1.06286] [-0.01429] 

 R-squared  0.546884  0.570078 

 Adj. R-squared  0.462973  0.490463 

 Sum sq. resids  1.19E+10  969.5731 

 S.E. equation  20975.05  5.992505 

 F-statistic  6.517475  7.160423 

 Log likelihood -371.8998 -102.6007 

 Akaike AIC  22.90302  6.581862 

 Schwarz SC  23.17511  6.853954 

 Mean dependent -2355.492  0.064788 

 S.D. dependent  28622.34  8.394997 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.57E+10 

 Determinant resid covariance  1.05E+10 

 Log likelihood -474.3742 

 Akaike information criterion  29.59844 

 Schwarz criterion  30.23332 

 م5101-ستخدام البيانات المتحصل عمييا من بنك السودان المركزياالمصدر: إعداد الباحث ب

 المحسوبة. T] [ ىي قيم  -

 ) ( الانحراف المعياري. -
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نفس معايير التفسير السابقة تم استخدام ي تصحيح الخطأ المقدر تفسير نتائج نموذجول
في الجدول رقم  (معيار النظرية الاقتصادية، المعيار الإحصائي والمعيار القياسي)
(2/5/1 ) 
 
 
 

 معيار النظرية القتصادية:  .0

شارة معممة إ( أن 2/5/1)  يلاحظ من خلال نتائج النموذج المقدرة في الجدول رقم 
متوافقة مع النظرية وىي ( 23166.91 كانت موجبة ) (سعر الصرف)المتغير المستقل 
في عرض إلى زيادة  أدى ذلك سعر الصرفكمما كانت ىناك زيادة في أنو الاقتصادية بمعني 

 .النقود
 المعيار الإحصائي: .2

المعنوية الشاممة  عمى( Fدلت قيمة اختبار) (2/5/1)يلاحظ من خلال الجدول رقم          
 (EX) (سعر الصرف)لممتغير المستقل  (t-Statisticقيمة المحسوبة )البمغت لمنموذج. كما 

 (.5.125) بالغةالجدولية ال(T) كبر من قيمة أ% وىي 2 ةمعنوي ى( عند مستو 3.93161)
 المعيار القياسي:  .3

أن المتغير  قد أوضحت (R2قيمة معامل التحديد )أن  (2/5/1)يلاحظ من الجدول رقم  
 ىعمى المتغير التابع وبقية التأثير يعز  %22 نموذج يفسر نسبةالالمستقل المضمن في 

-معامل سرعة التكييف لمنموذج بمغ )و غير مضمنة في النموذج.  ىخر ألمتغيرات 
 ىعند مستو ( 2.23520-( المحسوبة لو التي بمغت )T( ومن خلال قيمة )0.129228

ىو و حصائياً، إ ةوىي معنوي (.5.125) بالغةالجدولية ال(T) بر من قيمة كأ% وىي 2 ةمعنوي
وأقل من الصفر مما يدل عمى مقدرة نموذج تصحيح الخطأ عمى قياس سرعة  ةذو قيمة سالب
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أكثر فترة   ىإذا انحرفت البيانات عن الوضع التوازني تحتاج إل ى أنوالتكييف لممتغيرات بمعن
  و.يلإلمرجوع  واتسن 9 من
 

 :ميزان المدفوعاتو  سعر الصرفتقدير العلاقة بين  رابعاً : 
BP = π0+ π1EX +µ ------- π1 < 0-------(4) 

وبتطبيق نموذج  ميزان المدفوعات في الاقتصاد السوداني ىعم سعر الصرفثر ألقياس 
 التالي: (2/5/1)النتائج الموضحة في الجدول رقم  ىتصحيح الخطاء تم الحصول عم

 (5/2/7)جدول رقم 
 (4) نتائج اختبار نموذج تصحيح الخطأ لمنموذج

 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 10/13/17   Time: 00:26 

 Sample (adjusted): 1983 2015 

 Included observations: 33 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Cointegrating Eq:  CointEq1  

BP(-1)  1.000000  

   

EX2(-1) -70.26295  

  (12.5130)  

 [-5.61519]  

   

@TREND(80)  0.280995  

  (6.88136)  

 [ 0.04083]  

   

C  488.0674  

Error Correction: D(BP) D(EX2) 

CointEq1 -0.363512  0.012837 

  (0.11281)  (0.00221) 

 [-3.22232] [ 5.81568] 

   

D(BP(-2))  0.034862 -0.000790 

  (0.15425)  (0.00302) 

 [ 0.22601] [-0.26189] 

   

D(EX2(-2))  17.94999  0.140332 

  (7.42389)  (0.14526) 

 [ 2.41787] [ 0.96610] 

   

C  8.684528  0.066124 

  (52.0145)  (1.01772) 

 [ 0.16696] [ 0.06497] 

 R-squared  0.358611  0.560491 
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 Adj. R-squared  0.292260  0.515025 

 Sum sq. resids  2589102.  991.1941 

 S.E. equation  298.7966  5.846290 

 F-statistic  5.404791  12.32758 

 Log likelihood -232.7852 -102.9646 

 Akaike AIC  14.35062  6.482704 

 Schwarz SC  14.53201  6.664099 

 Mean dependent  8.743477  0.064788 

 S.D. dependent  355.1721  8.394997 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  3004345. 

 Determinant resid covariance  2320160. 

 Log likelihood -335.4929 

 Akaike information criterion  20.99957 

 Schwarz criterion  21.49840 

 م5101-ستخدام البيانات المتحصل عمييا من بنك السودان المركزياالمصدر: إعداد الباحث ب

  المحسوبة. T] [ ىي قيم  -

  ) ( الانحراف المعياري. -

نفس معايير التفسير السابقة تم استخدام ي تفسير نتائج نموذج تصحيح الخطأ المقدرول 
 ( 2/5/1في الجدول رقم ) (معيار النظرية الاقتصادية، المعيار الإحصائي والمعيار القياسي)

 معيار النظرية القتصادية:  .0
شارة معممة إ( أن 2/5/1)  يلاحظ من خلال نتائج النموذج المقدرة في الجدول رقم 

ظرية متوافقة مع النوىي ( 70.26295- ) سالبةكانت  (سعر الصرف)المتغير المستقل 
عجز ميزان إلى  أدى ذلك سعر الصرفكمما كانت ىناك زيادة في أنو الاقتصادية بمعني 

 .المدفوعات 
 المعيار الإحصائي: .2

المعنوية الشاممة  عمى( Fدلت قيمة اختبار) (2/5/1)يلاحظ من خلال الجدول رقم          
 (EX) (سعر الصرف)لممتغير المستقل  (t-Statisticقيمة المحسوبة )البمغت لمنموذج. كما 

 (.5.125) بالغةالجدولية ال(T) كبر من قيمة أ% وىي 2 ةمعنوي ى( عند مستو 5.61519-)
 المعيار القياسي:  .3
أن المتغير  قد أوضحت (R2قيمة معامل التحديد )أن  (2/5/1)يلاحظ من الجدول رقم  

 ىعمى المتغير التابع وبقية التأثير يعز  %22 نموذج يفسر نسبةالالمستقل المضمن في 
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-معامل سرعة التكييف لمنموذج بمغ )و غير مضمنة في النموذج.  ىخر ألمتغيرات 
 ىعند مستو ( 3.22232-( المحسوبة لو التي بمغت )T( ومن خلال قيمة )0.363512

ىو و حصائياً، إ ةوىي معنوي (.5.125) بالغةالجدولية ال(T) كبر من قيمة أ% وىي 2 ةمعنوي
وأقل من الصفر مما يدل عمى مقدرة نموذج تصحيح الخطأ عمى قياس سرعة  ةذو قيمة سالب

أكثر فترة   ىإذا انحرفت البيانات عن الوضع التوازني تحتاج إل ى أنوالتكييف لممتغيرات بمعن
  و.يلإلمرجوع  واتسن 2 من

 
 المبحث الثالث

 اختبار الفرضيات
المبحث اختبار صحة فرضيات الدراسة التي تم صياغتيا في خطة الدراسة يتناول ىذا       

 .استناداً عمى النظرية الاقتصادية التي توضح العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية المختمفة
 من ساسية عمى نتائج التحميل في المباحث السابقةأبصورة  تم الاعتمادولإثبات صحة الفروض 

 ةالعدم "القائم فرضيةقبول  فيشارة المعممة ومعنويتيا الإحصائية إ ويتم استخدام .ىذا الفصل
 ةالقائم ةالبديمالفرضية عدم وجود علاقة بين المتغيرين  إذا ثبت ذلك إحصائياً ويتم قبول ب
 حصائية.الاختبارات الإ نتائج استناداً عمى علاقة بين المتغيرينبوجود "

سعر الصرف يؤثر عمي المتغيرات أن تقوم الدراسة عمى فرضية أساسية مفادىا "
 الآتية: الواردة في الاختبارات" ويتفرع منيا الفرضيات الجزئية الاقتصادية الكمية

 :اختبار الفرضية الأولى

 ." هنالك علاقة عكسية بين سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي": نص الفرضية
شارة إ( يلاحظ أن 2/5/2بالجدول رقم )ملاحظة نتائج نموذج تصحيح الخطأ  من خلال       

يظير و ( ومعنوية إحصائياً 9718.752-) سالبةكانت  )سعر الصرف(معممة المتغير المستقل 
 ى( عند مستو 2.57618-التي كانت تساوي ) (t-Statisticقيمة المحسوبة )الذلك من خلال 

يضاً من خلال ملاحظة أ(، و 5.125) بالغةالجدولية ال (T)من قيمة  كبرأ% وىي 2 ةمعنوي
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حصائياً إنجدىا معنوية  )الاقتصادية، الإحصائية والقياسية( معايير الاختبار المختمفةكل 
كمما كانت ىنالك زيادة  أنو يعنيوىذا  ة.البديم يةقبول الفرضو العدم  يةض فرضفر يتم وبالتالي 

 الناتج المحمى الإجمالي. نقصان فيإلى  سعر الصرف أدى ذلكفي 

 

 

 

 اختبار الفرضية الثانية:

 ."هنالك علاقة طردية بين سعر الصرف ومعدل التضخم": نص الفرضية
شارة إ( يلاحظ أن 2/5/2ملاحظة نتائج نموذج تصحيح الخطأ بالجدول رقم ) من خلال       

يظير و ( ومعنوية إحصائياً 9.342772-) سالبةكانت  )سعر الصرف(معممة المتغير المستقل 
 ى( عند مستو 6.47319-التي كانت تساوي ) (t-Statisticقيمة المحسوبة )الذلك من خلال 

يضاً من خلال ملاحظة أ(، و 5.125) بالغةالجدولية ال (T)من قيمة  كبرأ% وىي 2 ةمعنوي
حصائياً إنجدىا معنوية  )الاقتصادية، الإحصائية والقياسية( معايير الاختبار المختمفةكل 

كمما كانت ىنالك زيادة  أنو عنييوىذا  ة.البديم يةقبول الفرضو العدم  يةض فرضفر يتم وبالتالي 
متوافقة مع النظرية نقصان في معدل التضخم .غير إلى  أدى ذلك سعر الصرففي 

 أصبحت ىو يعزي ذلك إلى تغيير قيمة النقود ثلاثة مرات خلال فترة الدراسة حتالاقتصادية 
سعر الصرف عدا  ىموحدة بالجنيو حتفي الدراسة جميع البيانات المستخدمة . و الجنيو بحالياً 

يو محسوب حسب العملات التي كانت في السابق لذلك جاءت العلاقة عكسية فمعدل التضخم 
 بينما العلاقة حسب النظرية الاقتصادية علاقة طردية استناداً عمى ما ذكر سابقاً نقبل الفرضية.

 ة:اختبار الفرضية الثالث
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عرض ، كمما أدى ذلك لزيادة في في سعر الصرفكمما كانت هناك زيادة " :نص الفرضية
 ."النقود
كانت  )سعر الصرف(شارة معممة المتغير المستقل إ( يلاحظ أن 2/5/1من الجدول رقم )     

-tقيمة المحسوبة )اليظير ذلك من خلال و ( ومعنوية إحصائياً 23166.91موجبة  )
Statistic)  كبر من قيمة أ% وىي 2 ةمعنوي ى( عند مستو 3.93161كانت تساوي )التي(T) 
وبالتالي  يضاً من خلال ملاحظة كل معايير الاختبار المختمفةأ(، و 5.125) بالغةالجدولية ال

في سعر كمما كانت ىناك زيادة  يعنيوىذا  ة.البديم يةقبول الفرضو العدم  يةض فرضفر يتم 
 .عرض النقودي ، كمما أدى ذلك لزيادة فالصرف

 :الرابعة اختبار الفرضية

إلى عجز ميزان ، كمما أدى ذلك في سعر الصرفكمما كانت هناك زيادة  " :نص الفرضية
 ."المدفوعات

 )سعر الصرف(شارة معممة المتغير المستقل إيلاحظ أن   (2/5/1من الجدول رقم )      
-t) قيمة المحسوبة اليظير ذلك من خلال و ومعنوية إحصائياً   (70.26295-)  سالبةكانت 

Statistic) ( عند مستو 5.61519-التي كانت تساوي )كبر من قيمة أ% وىي 2 ةمعنوي ى
(T) يضاً من خلال ملاحظة كل معايير الاختبار المختمفةأ(، و 5.125) بالغةالجدولية ال 

في كمما كانت ىناك زيادة  يعنيوىذا  ة.البديم يةقبول الفرضو العدم  يةض فرضفر يتم وبالتالي 
 .إلى عجز ميزان المدفوعات، كمما أدى ذلك  سعر الصرف
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 النتائج

من خلال دراسة تغيرات سعر الصرف وأثرىا عمى مؤشرات الاقتصاد السوداني خلال 
 : م تم التوصل لمنتائج التالية5105 –م 0981الفترة من 

 أولًا : نتائج الفرضيات :

 في السودان . الناتج المحمى الإجماليو سعر الصرف  وجود علاقة عكسية بين  -0
وىذا عكس ما  في السودان معدل التضخمو سعر الصرف  وجود علاقة عكسية بين  -5

 افترضت النظرية الاقتصادية .
 .في السودانعلاقة طردية بين سعر الصرف وعرض النقود  وجود  -3
 .السوداني ميزان المدفوعات و سعر الصرف  وجود علاقة عكسية بين  -4

 عامة :ثانياً : نتائج 

 خلال فترة الدراسة عمى علاقة سعر الصرف بالتضخم . العممةر تغيير أث    -5
خاصة تدفقات موارد  رت الأزمة المالية العالمية عمى كل مؤشرات الاقتصاد السودانيأث    -6

 . الاستثمارات الأجنبية المباشرة
 ر انفصال الجنوب سمباً عمى الاقتصاد السوداني . أث    -7
 ممة .سمباً عمى قيمة الع يؤثر نشاط السوق الموازي  -8
 عجز ميزان المدفوعات . منان خروج النفط من صادرات السودزاد    -9

خاصة  النشاط الاقتصادي في السودان عميسمباً ر الحصار الاقتصادي أث   -01
 التحويلات الخارجية .
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 التوصيات

تناولت ىذه الدراسة أثر تغيرات سعر الصرف عمي مؤشرات الاقتصاد السوداني خلال 
 بالتوصيات التالية : الدراسةوصي تم وعميو 5105م وحتى 0981الفترة من 

 تبني سياسات واضحة لسعر صرف الجنيو السوداني بغرض استقرار سعر الصرف .  -0
 بمؤشرات الاقتصاد الكمي .السياسات الاقتصادية الكمية فيما يتعمق مراجعة   -5
 محاولة معالجة الخمل في ميزان المدفوعات السوداني .  -3
 العمل عمى تحقيق مرونة اكبر في سعر الصرف لمحاربة السوق الموازي .  -4
وتقميل الاختلالات انتياج سياسات مالية ونقدية تساعد في استقرار سعر الصرف   -5

 .الداخمية والخارجية 
 بديمة تعوض خروج البترول من الصادرات السودانية . تبني أساليب إنتاجية   -6
 لتقميل الضغوط التضخمية .أيجاد مصادر تمويمية لمميزانية لتفادي التمويل بالعجز   -7
  التحول من نمط الإنتاج الزراعي لتفادي التذبذب في الناتج المحمي الإجمالي .  -8
طاقة الاقتصاد الوطني توفير مناخ ملائم وتحسين مستوى الجياز الإنتاجي لزيادة   -9

 ككل.
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 الخاتمة
السوداني في الفترة الكمي أثر تغيرات سعر الصرف عمى الاقتصاد  ت ىذه الدراسةتناول 

م( حيث تطرقت الدراسة لسعر الصرف ومكوناتو في السودان وأثره عمي بعض 0981-5105)
النقود ومعدل التضخم  مؤشرات الاقتصاد الكمي السوداني مثل الناتج المحمي الإجمالي وعرض

 وميزان المدفوعات .
حيث تناول الفصل الأول الإطار المنيجي لمدراسة والفصل الثاني سعر الصرف مفيومة  

ومكوناتو والفصل الثالث مؤشرات الاقتصاد الكمي أما الفصل الرابع فقد تناول أداء مؤشرات 
واختبار م تحميل بيانات الدراسة الدراسة في السودان خلال فترة الدراسة وفي الفصل الخامس ت

 الفرضيات .
ىناك بعض المعوقات في جمع البيانات حيث أثر تغيير العممة خلال فترة الدراسة عمى  

توفير  توصيات الدراسةنتائج التحميل فيما يتعمق بعلاقة سعر الصرف بمعدل التضخم ، ومن 
 ةقتصاد الوطني بغرض معالجمناخ ملائم وتحسين مستوى الجياز الإنتاجي لزيادة طاقة الا

 الخمل في ميزان المدفوعات وتحسين سعر الصرف .
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 المراجع المصادر و 
 المصادر :أولًا: 

 القرآن الكريم
 : ثانياً : المراجع بالمغة العربية

ئتزا١ُ٘ ِؽّذ فار ، طؼز اٌصزف ت١ٓ إٌظز٠ح ٚاٌرطث١ك ) اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح  .0

  د.خ(، 
 ، دار اٌّؼارف ٌٍٕؼز ،   ب خ 4ِٕظٛر ٚآخزْٚ ، ٌظاْ اٌؼزب ، ِعٍذ اتٓ   .5
أؼّذ ئتز٠ٟٙ ػٍٟ ، اٌر٠ًّٛ ٚطٛق اٌصزف ٚاٌر١ّٕح فٟ الرصاد ٔفطٟ )ػّاْ : دار  .3

  َ ( 6102ا١ٌاَ ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ، 
  َ (  0992اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ) اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ،  ، أؼّذ اٌغٕذٚر .4
، )اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ،  6،  غ0أؼّذ ظاِغ ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ، ض .5

0991 )َ  
)اٌما٘زج : اٌؼزوح اٌؼزت١ح  6، غ  6اؼّذ س١٘ز ػا١ِح ٚآخزْٚ، ِثادئ الالرصاد  .6

  َ( 6101اٌّرؽذج ٌٍرظ٠ٛك ٚاٌرٛر٠ذاخ ،
ٌّىرة اٌؼٍّٟ ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ أؼّذ ظ١اء اٌذ٠ٓ س٠رْٛ ، ػٍُ الالرصاد ) الإطىٕذر٠ح : ا .7

 ،6111 )َ  
ذ٠ًّٛ اٌرعارج اٌخارظ١ح )اٌخزغَٛ : ػزوح ِطاتغ  –أؼّذ أؼّذ ػثذ الله ئتزا١ُ٘  .8

  َ ( 6101اٌظٛداْ اٌؼا١ٌّح ، 
أؼّذ فز٠ذ ِصطفٝ ، اٌرؽ١ًٍ الالرصادٞ اٌىٍٟ )الإطىٕذر٠ح : ِإطظح ػثاب اٌعاِؼح ،  .9

6119 ) َ  
 دار ٚاٌثٕٛن )الإطىٕذر٠ح: إٌمٛد ِثادئ ػٙاب ، ِؽّٛدِعذٞ  ، أطاِٗ ِؽّذ اٌغٌٟٛ .01

   َ(0991ٌٍٕؼز، اٌعذ٠ذج اٌعاِؼح
ٚاٌٛظؼٟ )اٌى٠ٛد : إٌمٛد فٟ الالرصاد الإطلاِٟ ٚئطّاػ١ً ئتزا١ُ٘ اٌثذٚٞ ، اٌرٛس٠غ  .00

  َ (  6116إٌؼز اٌؼاٌّٟ ، ِعٍض 
اٌثٕٛن ٚالأطٛاق ئطّاػ١ً أؼّذ اٌؼٕاٚٞ ٚ ػٍٝ ػثذ اٌٛ٘اب ٔعا ، الرصاد٠اخ إٌمٛد ٚ .05

  َ( 6112اٌّا١ٌح )الإطىٕذر٠ح : لظُ الالرصاد ،
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 الالرصاد، ػٍُ فٟ أطاط١ح ِفا١ُ٘ ؼزتٟ ِؽّذ ِٛطٟ ػز٠ماخ ، ، اٌزؼّٓ ئطّاػ١ً ػثذ .03

 َ(1999 ٚاٌرٛس٠غ  ، ٌٍٕؼز ٚائً دار )ػّاْ:
  َ (  6119دار ٚائً ٌٍٕؼز ، ) الأردْ :  6غّصارف  ، إٌمٛد ٚاٌوزاَ  ؼذاد ، أ .04
 دار ٚاٌرطث١ك )ػّاْ :  إٌظز٠ح ت١ٓ ٚاٌثٕٛن إٌمٛد ١ٌٚذ صافٟ ، اٌثىزٞ ، أٔض .05

  َ( 6116ٚاٌرٛس٠غ ،  ٌٍٕؼز اٌّظرمثً
أٚظظد طٛا١ٕٔث١زض ، الالرصاد اٌىٍٟ ، ذزظّح : خاٌذ اٌؼاِزٞ )ِصز : دار اٌفارٚق  .06

  َ( 6119ٌلاطرصّاراخ اٌصماف١ح ، 
ئ٠ّاْ ػط١ح ٔاصف ، ِثادئ الالرصاد اٌىٍٟ ) الإطىٕذر٠ح : دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ،  .07

6111 ) َ  
ِثادئ الالرصاد اٌذٌٟٚ ) ِصز :  اٌّىرة اٌعاِؼٟ  –ئ٠ّاْ ػط١ح ٔاصف ٚ٘ؼاَ ػّارٖ  .08

  َ ( 6119اٌؽذ٠س ، 
٠غ ، ) اٌما٘زج : دار اٌفارٚق ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس 0تزا٠اْ و٠ًٛ ، صفماخ اٌؼٍّح ا٢ظٍح ، غ .09

6112 ) َ  
تزا٠ٓ ١ٍ٘ز ، ذزظّح فرؽٟ صاٌػ أتٛ طزدٖ ٚآخز ، الالرصاد اٌرؽ١ٍٍٟ اٌىٍٟ ،  .51

  َ( 0991)تٕغاسٞ : ِطثؼح ظاِؼح لار٠ٛٔض،0غ
اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ) ت١زٚخ : اٌّإطظح اٌعاِؼ١ح ٌٍذراطاخ  ،ر تظاَ اٌؽعا .50

 َ(  6112ٚاٌرٛس٠غ ، 
اد٠ح اٌذ١ٌٚح ، )ٌثٕاْ : اٌّإطظح اٌعاِؼ١ح ٌٍذراطاخ تظاَ اٌؽعار ، اٌؼلالاخ الالرص   .55

  َ ( 6112ٚإٌؼز ٚاٌرٛس٠غ ، 
ذٛف١ك ػثذ اٌزؼ١ُ ٠ٛطف ، الإدارج اٌّا١ٌح اٌذ١ٌٚح ٚاٌرؼاًِ تاٌؼّلاخ الأظٕث١ح ، )الأردْ  .53

  َ( 6101: درا صفاء ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ، 
شاِز ػٍٛاْ اٌّصثاغ ، ػٍُ الالرصاد اٌعشئٟ ٚاٌىٍٟ ) ػّاْ : دار الأ٠اَ ٌٍٕؼز  .54

  َ( 6102ٚاٌرٛس٠غ ، 
ظ١ّض ظٛار ذ١ٕٟ ٚر٠عارد اطرزٚب ، الالرصاد اٌىٍٟ الاخر١ار اٌؼاَ ٚاٌخاؽ ، ذزظّح  .55

  َ( 0999ػثذ اٌفراغ ػثذ اٌزؼّٓ ٚػثذ اٌؼظ١ُ ِؽّذ )اٌز٠اض : دار اٌّز٠خ ٌٍٕؼز ، 
  َ( ١0929لاٚٞ ، ٔظز٠ح اٌرعارج اٌذ١ٌٚح  ،)اٌما٘زج : ِٕؼأج اٌّؼارف ، ؼاسَ اٌث .56
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) ػّاْ : دار اٌّظ١زج ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ  0ؼظاَ ػٍٟ داٚد ، ِثادئ الالرصاد اٌىٍٟ غ .57

  َ ( 6101، ‘ ٚاٌطثاػح 
58. 

 
) القاهرة : مؤسسة طٌبة  1حسن أحمد عبد الرحٌم ، اقتصادٌات النقود والبنوك ، ط  

 م(2002زٌع ، للنشر والتو
ط١اطح طؼز اٌصزف ٚػلالرٙا تاٌّٛاسٔح اٌؼاِح )اٌما٘زج : ِىرثح  –ؼّذٞ ػثذ اٌؼظ١ُ  .59

  َ ( 0991إٌٙعح اٌؼصز٠ح ، 
ؼّذٞ ػثذ اٌؼظ١ُ ، الإصلاغ الالرصادٞ فٟ اٌذٚي اٌؼزت١ح ت١ٓ طؼز اٌصزف  .31

  َ( 0999ٚاٌّٛاسٔح اٌؼاِح ) اٌما٘زج : دار س٘زاء اٌؼزق ، 
مشاكل تحدٌد سعر الصرف وتقٌٌم العملات ) القاهرة : الهٌئة  حنفً محمد ناظم ، .30

 م (  1111المصرٌة العامة للكتاب ، 
خاٌذ ٚاصف  اٌٛسأٟ  ، اؼّذ ؼظ١ٓ اٌزفاػٟ ، ِثادئ الالرصاد اٌىٍٟ ت١ٓ إٌظز٠ح  .35

  َ( 6112)ػّاْ:دار ٚائً ٌٍٕؼز ، 2ٚاٌرطث١ك ، غ
 ،) ٚاػٕطْٛ ، صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ،  د١ًٌ ١ِشاْ اٌّذفٛػاخ ٚٚظغ الاطرصّار اٌذٌٟٚ .33

6119َ) 
رائذ ػثذ اٌخاٌك ػثذ الله اٌؼث١ذٞ ٚآخزْٚ ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ، ) الأردْ : دار الأ٠اَ ٌٍٕؼز  .34

   َ ( 6102ٚاٌرٛس٠غ ، 
 َ(0922سوز٠ا أؼّذ ٔصز ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح )اٌما٘زج : ب ْ ،  .35
 (  0992) اٌى٠ٛد ، دار اٌّؼزفح ،  6ض -ِثادئ الالرصاد  –سوز٠ا ػثذ اٌّع١ذ  .36
ٟ "ٔظزج ػاِح ػٍٝ تؼط اٌمعا٠ا" س٠ٕة ؼظٓ ػٛض الله ، الالرصاد اٌذٌٚ .37

    َ (0999الإطىٕذر٠ح : درا اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ٌٍٕؼز ، )
ٌذ١ٌٚح س٠ٕة ؼظٓ ػٛض الله ، الالرصاد اٌذٌٟٚ اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح ٚإٌمذ٠ح ٚا .38

  َ( 6114،)ِصز: دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ،
)اٌما٘زج : اٌذار اٌّصز٠ح  2غ –دراطاخ فٟ الالرصاد اٌذٌٟٚ  –طاِٟ ػف١فٟ ؼاذُ   .39

  َ ( 0999اٌٍثٕا١ٔح ، 
طاِٟ ػف١فٟ ؼاذُ ، اٌرعارج اٌخارظ١ح ت١ٓ اٌرٕظ١ُ ٚاٌرٕظ١ز ) اٌما٘زج : اٌذار اٌّصز٠ح  .41

  َ ( 0994اٌٍثٕا١ٔح ، 



197 
 

ؼاذُ ، اٌرعارج اٌخارظ١ح ت١ٓ إٌظز٠ح ٚاٌرٕظ١ُ "اٌىراب اٌصأٟ" ، )اٌما٘زج : طاِٟ ػف١فٟ  .40

  َ( 0990اٌذار اٌّصز٠ح اٌٍثٕا١ٔح ، 
 .ب ْ ، ب خ(  اٌخزغَٛ ،)طؼذ ػثذ الله طؼ١ذ ، إٌمٛد ٚاٌّصارف ،  .45
ط١ّز فخزٞ ٔؼّح ، اٌؼلالح اٌرثاد١ٌح ت١ٓ طؼز اٌصزف ٚطؼز اٌفائذج ٚأؼىاطاذٙا ػٍٝ  .43

  َ( ١ِ6100شاْ اٌّذفٛػاخ  )ػّاْ : دار ا١ٌاسٚرٞ اٌؼ١ٍّح ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ، 
، ) ِصز : ِإطظح  0الرصاد٠اخ اٌرعارج اٌخارظ١ح ، غ ، اٌظز٠رٟأؼّذ اٌظ١ذ ِؽّذ  .44

 (  6119َرؤ٠ح ٌٍطثاػح ، 
ِؽّذ اؼّذ اٌظز٠رٟ ،ػٍٟ ػثذ اٌٛ٘اب ٔعا ،ِثادئ الالرصاد اٌىٍٟ )الإطىٕذر٠ح اٌظ١ذ  .45

 َ(6119:اٌذار اٌعاِؼ١ح ،
اٌظ١ذ ِؽّذ أؼّذ اٌظز٠رٟ ِٚؽّذ ػشخ ِؽّذ غشلاْ، اٌرعارج اٌذ١ٌٚح ٚاٌّإطظاخ  .46

  َ ( 6106اٌّا١ٌح اٌذ١ٌٚح ) الإطىٕذر٠ح : دار اٌرؼ١ٍُ اٌعاِؼٟ ، 
47. 

 
)اٌما٘زج : دار  0ط١اطح اٌصزف الأظٕثٟ فرزج الأفراغ ، غاٌظ١ذ ِؽّذ أؼّذ ظا١٘ٓ ، 

  َ( 6110إٌٙعح اٌؼزت١ح ، 
ػم١زٞ ٔٛرٞ ٚآخزْٚ ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ٚٔظز٠اخ اٌرعارج اٌخارظ١ح ) الأردْ : دار  .48

  َ( 6106اٌّظ١زج ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ٚاٌطثاػح ، 
ا: ِٕؼٛراخ و١ٍح ،)١ٌث0١صاٌػ الأ١ِٓ الأرتاغ ، الرصاد٠اخ إٌمٛد ٚاٌّصارف ، غ .49

  َ( 0990اٌّؽا١ِح ،
صثؽٟ ذادرص لز٠صٗ، ِذؼد ِؽّذ اٌؼماد ، إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ٚاٌؼلالاخ الالرصاد٠ح ،)  .51

  َ  ( 0990اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ، 
ظ١اء ِع١ذ اٌّٛطٛٞ ، الرصاد٠اخ إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ) الإطىٕذر٠ح : ِإطظح ػثاب  .50

  َ( 0119اٌعاِؼح 
) ِصز : اٌّىرثح اٌؼصز٠ح ٌٍٕؼز  0زٞ ، الالرصاد اٌذٌٟٚ ، غغارق فارٚق اٌؽص .55

  َ(  6101ٚاٌرٛس٠غ ، 
   َ ( 0999)الإطىٕذر٠ح ، ِىرثح الإػؼاع اٌف١ٕح ،  –اٌرعارج اٌذ١ٌٚح  –اٌؼاتذ ِؽّذ اٌظ١ذ  .53
 اٌعاِؼ١ح اٌذار : ت١زٚخ( ٚاٌّصزفٟ  إٌمذٞ الالرصاد أطاط١اخ ػادي أؼّذ ؼؼ١غ ، .54

    )َ 1992 ٚإٌؼز ، ٌٍطثاػح



198 
 

ػادي أؼّذ ؼؼ١غ ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ، )الإطىٕذر٠ح : دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج  .55

  َ ( 6111ٌٍٕؼز ، 
ػادي أؼّذ ؼؼ١غ ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ،)اٌما٘زج : دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج  .56

،6101 )َ  
دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج  ػادي أؼّذ ؼؼ١غ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ) الإطىٕذر٠ح : .57

،6101 ) َ  
  (   6110َالالرصاد٠اخ اٌذ١ٌٚح ) الإطىٕذر٠ح : اٌذار اٌعاِؼ١ح ،   ، ػثذ اٌزؼّٓ ٠ظزٞ .58
٠ح : ِإطظٗ ػثاب اٌعاِؼح ػثذ اٌزؼّٓ ٠ظزٞ اؼّذ ، الالرصاد٠اخ اٌذ١ٌٚح ، ) الإطىٕذر .59

 ،0992َ) 
ٌىٍٟ )اٌخزغَٛ : ػزوح ػثذ الله اٌؼز٠ف ػثذ الله اٌغٛي ، ِٛظٛػاخ فٟ الالرصاد ا .61

  َ( 6111ِطاتغ اٌظٛداْ ٌٍؼٍّح اٌّؽذٚدج ،
ػثذ اٌّع١ذ لذٞ ، اٌّذخً ٌٍظ١اطاخ الالرصاد٠ح اٌى١ٍح ، )اٌعشائز د٠ٛاْ اٌّطثٛػاخ  .60

 (6112اٌعاِؼ١ح ،
ػثذ اٌّؽظٓ ظ١ًٍ ػثذ اٌّؽظٓ ، طؼز اٌصزف ٚئدارذٗ فٟ ظً اٌصذِاخ الالرصاد٠ح ،  .65

  ( 6101ٌٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ، )ػّاْ : دار صفاء ٌٍطثاػح ٚا
) الإطىٕذر٠ح :  0غ ،، الالرصاد اٌىٍٟ  إٌظز٠ح ٚاٌظ١اطاخ  ػثذ اٌّطٍة ػثذ اٌؽ١ّذ .63

 ( َ 6101 اٌذار اٌعاِؼ١ح ، 
ػثذ إٌّؼُ اٌظ١ذ ػٍٟ ، ١ً٘ ػع١ّٟ ظ١ًّ ، اٌؼلالاخ إٌمذ٠ح اٌذ١ٌٚح )اٌّٛصً : دار  .64

  َ( 0994اٌىرة ٌٍطثاػح ٚإٌؼز ، 
)اٌما٘زج : دار اٌّؼزفح اٌعاِؼ١ح 2ػثذ إٌّؼُ ِثارن ، الرصاد٠اخ إٌمٛد ٚاٌثٕٛن ، غ .65

  َ( 0992ٌٍٕؼز ، 
 3، ط  1عثمان شٌخ موسً ، منهجٌة الإصلاح الاقتصادي ، ج  بعبد الوها .66

 م(2012)الخرطوم : مطبعة برنتك للطباعة والتغلٌف ، 
، )الخرطوم :  2قتصادي ، جعبد الوهاب عثمان شٌخ موسى ، منهجٌة الإصلاح الا .67

 م (2012المكتبة الوطنٌة أثناء النشر ، 
اٌرعارج اٌخارظ١ح ) ػّاْ : دار ا١ٌاسٚرٞ اٌؼ١ٍّح ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ،  ، ػطا الله اٌشتْٛ .68

6102َ)   
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 اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح ) اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ، ، ػٍٟ ؼافع ِٕصٛر .69

0990  ) َ 
ٚآخزْٚ ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح )اٌخزغَٛ : ظاِؼح اٌما٘زج فزع ػٍٟ ؼافع  .71

 َ (0999اٌخزغَٛ ،
)اٌعشائز : د٠ٛاْ اٌّطثٛػاخ اٌعاِؼ١ح ،  2ػّز صخزٞ ، اٌرؽ١ًٍ الالرصادٞ اٌىٍٟ غ .70

6112 )َ  
  ب خ(دار اٌعاِؼاخ اٌّصز٠ح ،) اٌما٘زج : فزاٚٞ ، ٔمٛد ِٚصارف  ىػٛف ِؽّٛد اٌ .16

  َ( 0996)ت١زٚخ : دار اٌع١ً ٌٍٕؼز ، 0غاسٞ ؼظ١ٓ ػٕا٠ح ، اٌرعخُ اٌّاٌٟ ، غ .73
) ػّاْ : دار  0غاسٞ ػثذ اٌزاسق إٌماع ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ٚاٌؼ١ٍّاخ اٌّصزف١ح ، غ .74

  َ ( 0992ٚائً ٌٍٕؼز ، 
)عمان  1غالب عوض الرفاعً وعبد الحفٌظ بلعربً ،، اقتصادٌات النقود والبنوك ، ط .75

 م(   2002ل للنشر والتوزٌع ، : دار وائ
ِثادئ الالرصاد اٌىٍٟ )اٌثؽز٠ٓ : دار اٌّؼزفح  –فز٠ذ تؼ١ز غا٘ز ٚػثذ اٌٛ٘اب الأ١ِٓ  .76

–6111  )َ  
) ػّاْ : ِإطظح اٌٛراق ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ،  0ف١ٍػ ؼظٓ خٍف ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ، غ .77

6114 ) َ  
: ِطثؼح دار اٌصمافح ٌٍٕؼز   )الإطىٕذر٠ح0فإاد ِؽّٛد ِٛطٝ ، ِثادئ ٔظز٠ح إٌمٛد ، غ .78

،0920 )َ  
 اٌؼزت١ح، إٌٙعح دار إٌمذٞ )اٌما٘زج: ٚاٌرٛاسْ إٌمٛد الرصاد٠اخ فإاد ٘اػُ ػٛض ، .79

1974 )َ 
لاطُ ػثذ اٌزظا اٌذظ١ٍٟ ٚػٍٟ ػثذ اٌؼاغٟ اٌفزظأٟ ، الالرصاد اٌىٍٟ )ِاٌطا :  .81

 َ ( ELGA  ،6110ِٕؼٛراخ 
 َ(6111٘زج : اٌذار اٌؼزت١ح ٌٍٕؼز ،واًِ تىزٞ ، الالرصاد اٌذٌٟٚ،)اٌما .80
 َ(0991واًِ تىزٞ ، اٌر٠ًّٛ اٌذٌٟٚ ،)اٌما٘زج: ِإطظح ػثاب اٌعاِؼح،  .85
ِا٘ز وٕط ػىزٞ ِٚزٚاْ ػٛض ، اٌّا١ٌح اٌذ١ٌٚح اٌؼّلاخ الأظٕث١ح ٚاٌّؼرماخ اٌّا١ٌح  .83

  َ ( 6114،  د ْت١ٓ إٌظز٠ح ٚاٌرطث١ك )ػّاْ : 
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ِا٠ىً ئ٠ذظّاْ ، الالرصاد اٌىٍٟ ، ذزظّح : ِؽّذ ئتزا١ُ٘ ِٕصٛر ) اٌز٠اض : دار  .84

  َ ( 0999اٌّز٠خ ٌٍٕؼز ، 
ِعذٞ ِؽّٛد ػٙاب ، الالرصاد اٌذٌٟٚ اٌّؼاصز ، ) ِصز : دار اٌعاِؼح اٌعذ٠ذج ،  .85

6111 )َ  
 0غِع١ذ ػٍٟ ؼظ١ٓ ٚػفاف ػثذ اٌعثار طؼ١ذ ، ِمذِح فٟ اٌرؽ١ًٍ الالرصادٞ اٌىٍٟ ،  .86

  َ( 6114)ػّاْ : دار ٚائً ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ، 
  َ ( 6112–الالرصاد  اٌىٍٟ )اٌما٘زج  دار اٌفعز ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ  –ِؽّذ  اٌؼزتٟ طاوز  .87
ِؽّذ سوٟ اٌّظ١ز ، اٌؼلالاخ الالرصاد٠ح اٌذ١ٌٚح )اٌما٘زج : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح ،  .88

0991 )َ  
ذ١ٌٚح ) دِؼك : دار إٌٙعح اٌؼزت١ح اٌؼلالاخ  الالرصاد٠ح اٌ -ِؽّذ سوٟ ػافؼٟ   .89

 َ (0999ٌٍطثاػح ٚإٌؼز ، 
َ 6110، ) الأردْ : ِىرثٗ ِٚطثؼٗ الإػؼاع اٌف١ٕح  ،  اٌذ١ٌٚح اٌرعارجِؽّذ ط١ذ ػاتذ ،  .91

 )   
     َ ( 6119اٌٛراق ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ، : ، ) الأردْ  اٌذ١ٌٚح اٌّا١ٌح –ِؽّذ صاٌػ اٌمز٠ؼٟ  .90
  َ ( 6111 د.ْ ،ِؽّذ ػثذ اٌؼش٠ش ػع١ّح ، الالرصاد اٌذٌٟٚ ، ) الإطىٕذر٠ح :  .95
ِؽّذ وّاي اٌؽّشاٚٞ ، طٛق اٌصزف الأظٕثٟ ) الإطىٕذر٠ح : ِٕؼأج اٌّؼارف ،  .93

6114 ) َ  
  َ( 6101ِؽّذٞ فٛسٞ أتٛ اٌظؼٛد ، الالرصاد اٌىٍٟ )الإطىٕذر٠ح : اٌذار اٌعاِؼ١ح ، .94
)ػّاْ : دار اٌّظ١زج ٌٍٕؼز 0، الالرصاد اٌىٍٟ ، غِؽّٛد ؼظ١ٓ اٌٛادٞ ٚآخزْٚ  .95

6119  )َ 
)ػّاْ : دار ا١ٌّظزج ٌٍٕؼز  2ِؽّٛد ؼظ١ٓ اٌٛادٞ ٚآخزْٚ ، الالرصاد اٌىٍٟ ، غ .96

  َ( 6102ٚاٌرٛس٠غ ٚاٌطثاػح ،
ِؽّٛد ؼ١ّذاخ ، ِذخً ٌٍرؽ١ًٍ إٌمذٞ ، ) اٌعشائز : د٠ٛاْ اٌّطثٛػاخ اٌعاِؼ١ح ،  .97

0992 )َ  
  َ ( 0999ذ ، الرصاد٠اخ د١ٌٚح  )الإطىٕذر٠ح : اٌذار اٌعاِؼ١ح ، ِؽّٛد ٠ٛٔض ِؽّ .98
  َ( 6112ِؽّٛد ٠ٛٔض ِؽّذ ، الرصاد٠اخ د١ٌٚح ، )اٌما٘زج : ظاِؼح الإطىٕذر٠ح ،  .99
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ِؽّٛد ٠ٛٔض ٚػٍٟ ػثذ اٌٛ٘اب ٔعا، الالرصاد اٌذٌٟٚ ٚاٌرعارج اٌخارظ١ح ) الإطىٕذر٠ح  .011

  ( 6102: دار اٌرؼ١ٍُ اٌعاِؼٟ ، 
) اٌما٘زج : دار غز٠ة ٌٍطثاػح  0ِذؼد صادق ، إٌمٛد ٚػ١ٍّح اٌصزف الأظٕثٟ ، غ .010

  َ ( 0991ٚإٌؼز ٚاٌرٛس٠غ ، 
  َ( 0996ِزٚاْ ػطزْٚ ، أطؼار اٌؼّلاخ ) اٌعشائز : دار اٌٙذٜ ،  .015
،  )اٌما٘زج : دار  2ِصطفٝ رػذٞ ػ١ؽح ،الرصاد٠اخ إٌمٛد ٚاٌّصارف ٚالأِٛاي ، غ .013

  َ(  0992اٌّؼزفح اٌعاِؼ١ح ،
014. 

 
ذ ػٍٟ اٌعارؼٟ ، اٌظ١اطاخ إٌمذ٠ح  ٌّؼاٌعح اٌرعخُ فٟ الالرصاد الإطلاِٟ ، )ظذج ثِؼ

  َ(  0992: ب ْ ، 
)ػٍّٓ : دار صفاء ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ ،  0ِؼزٚف ٘ٛػ١ار ، ذؽ١ًٍ الالرصاد اٌىٍٟ ، غ .015

6112 )َ  
  َ ( 6102، ِٕٝ ٠ٛٔض ؼظ١ٓ ، الالرصاد اٌىٍٟ )ػّاْ : دار أِعذ ٌٍٕؼز ٚاٌرٛس٠غ  .016
ِٛرد خاٞ وز٠ا١ٔٓ ، الالرصاد اٌذٌٟٚ ِذخً اٌظ١اطاخ ، ذزظّح : ِؽّذ ئتزا١ُ٘  .017

  َ( 6111ِٕصٛر ِٚظؼٛد ػط١ح ،)اٌز٠اض:دار اٌّز٠خ ٌٍٕؼز،
  َ ( 0999ٔاظُ ِؽّذ ٔٛر اٌؼّزٞ ، إٌمٛد ٚاٌّصارف  ) اٌؼزاق : ظاِؼح اٌّٛصً ،  .018
اِؼح ػ١ٓ ػّض ،و١ٍح اٌرعارج ، لظُ ٔا٠ف اٌؼثٛي ، اٌرعخُ فٟ الالرصاد الأردٟٔ )ظ .019

  َ( 0990الالرصاد، رطاٌح ِاظظر١ز غ١ز ِٕؼٛرج 
  َ( 6101، )الإطىٕذر٠ح :ِإطظح اٌصمافح اٌعاِؼ١ح ، 6ٔث١ً اٌزٚتٟ ، ٔظز٠ح اٌرعخُ ، غ .001
) ػّاْ: دار اٌؽاِذ ٌٍٕؼز  0ٔشار اٌؼ١ظٟ ٚئتزا١ُ٘ ط١ٍّاْ ، ِثادئ الالرصاد اٌىٍٟ ، غ .000

  َ( 6112ٚاٌرٛس٠غ، 
  َ( 6102)ػّاْ : ، دار ظز٠ز ٌٍٕؼز  0٘ٛػ١ار ِؼزٚف ، ذؽ١ًٍ الالرصاد اٌذٌٟٚ ، غ .005
١٘ٚة ِظ١ؽٗ ٚآخزْٚ  ، ٔظز٠ح إٌمٛد ٚالائرّاْ )اٌما٘زج : ِىرثح إٌٙعح اٌّصز٠ح ،  .003

0922)َ 
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 والدوريات :رابعاً : المنشورات 

 –ئدارج اٌثؽٛز  –تٕه اٌظٛداْ اٌّزوشٞ  –أشز أخفاض طؼز اٌصزف ػٍٝ الالرصاد  .009

6114 َ    
اؼّذ ٘اػُ  ا١ٌٛػا ، أسِح ط١اطاخ اٌصزف اٌّزتٛغح تٕظاَ إٌمذ اٌؼاٌّٟ ، ِزوش  .051

  َ 0999اٌثؽز٠ٓ ٌٍذراطاخ ، 
ِطثؼح ِزوش ئطّاػ١ً  ؼظٓ ، ِؽافع تٕه اٌظٛداْ ، ِصز ، ِذوزج غ١ز ِٕؼٛرج ،  .050

 0999َاٌرؼ١ٍُ اٌّفرٛغ ،
تٍماطُ اٌؼثاص ، ط١اطاخ أطؼار اٌصزف ، طٍظٍح دٚر٠ح ذؼٕٝ تمعا٠ا اٌر١ّٕح فٟ  .055

  َ 6112، اٌى٠ٛد ، ٔٛفّثز  62الألطار اٌؼزت١ح ، اٌؼذد 
  َ 0994اٌثٕه اٌذٌٟٚ ، اٌّعٍح الالرصاد٠ح ، ٚاػٕطْٛ ، إٌظخح اٌؼزت١ح ،  .053
ر اٌصزف اٌّؼِٛح ، ِعٍح اٌر٠ًّٛ ٚاٌر١ّٕح ، ظ١ٍ٠ٛح ، ت١رزد وز٠ٓ ، اٌذفاع ػٓ أطؼا .054

6114 َ  
   20إٌؼزج الالرصاد٠ح  اٌؼٙز٠ح ، اٌؼذد  –تٕه اٌظٛداْ اٌّزوشٞ  –ؼظٓ ِؽّذ تزػٟ  .055
َ(، 6114-0996ؼ١ذر ػثاص ؼظ١ٓ ٚآخزْٚ ، ِؽذداخ طؼز اٌصزف فٟ اٌظٛداْ  ) .056

تٕه اٌظٛداْ اٌّزوشٞ ، اٌخزغَٛ طٍظٍح تؽص١ح ذصذر٘ا الإدارج اٌؼاِح ٌٍثؽٛز ٚالإؼصاء ، 

 .1َ ، ؽ6112، 
، ِؼٙذ   صلاغ اٌذ٠ٓ ؼاِذ ، أطؼار صزف اٌؼّلاخ ، ِعٍح ئظاءاخ ِا١ٌح ِٚصزف١ح .057

 6100َ‘ ، اٌى٠ٛد  06اٌذراطاخ اٌّصزف١ح ، اٌؼذد 
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ػثذ اٌزؼّٓ ِؽّذ ػثذ اٌزؼّٓ ، أؼىاطاخ ط١اطاخ طؼز اٌصزف ػٍٝ اٌّإػزاخ  .058

 62َ ؽ0992اٌظٛداْ ، ِعٍح اٌّصزفٟ ، اٌؼذد اٌراطغ ،الالرصاد٠ح اٌى١ٍح فٟ 
ِصطفٝ ِؽّذ ػثذ الله ، ٔظاَ طؼز اٌصزف ت١ٓ اٌزلاتح ٚاٌرؽز٠ز ، ظاِؼح اٌخزغَٛ ،  .059

 0999َِؼٙذ اٌذراطاخ الإفز٠م١ح ، ِعٍح اٌّصزفٟ ، اٌؼذد اٌراطغ ػؼز ،
المستوى منشورات بنك السودان المركزي ، دراسة تحدٌد المدى الزمنً لاستجابة  .031

 م2001م( ، 2002-م1115العام للأسعار للتغٌر فً عرض النقود فً السودان )
منشورات بنك السودان المركزي ، دراسة توثٌق سٌاسة سعر الصرف فً السودان  .030

 م2001م( ، 2002-م1156)
 م  1111وزارة المالٌة والاقتصاد الوطنً ، العرض الاقتصادي لسنة  .035
 م2005طنً ، العرض الاقتصادي ، لسنة وزارة المالٌة والاقتصاد الو .033

 

 : الجامعية خامساً : الرسائل
اترظاَ ِؽّذ اؼّذ ػثذ الله ، طؼز اٌصزف ٚأشزٖ ػٍٝ ١ِشاْ اٌّذفٛػاخ دراطح ذؽ١ٍ١ٍح  .034

 َ.6112َ( ، ظاِؼح اٌخزغَٛ ، 0919-6111)
ئتزا١ُ٘ ِؽّٛد ٠ض ،  اشز اٌرعخُ ػٍٝ ا١ٌّشاْ اٌرعارٞ ٚطؼز اٌصزف فٟ اٌظٛداْ  .035

 6111َ( ،ظاِؼح اٌظٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌرىٌٕٛٛظ١ا 6112_0991اٌفرزج ِٓفٟ 
أؼّذ ػثذ اٌزؼّٓ ػّز ، اٌؼٛاًِ اٌّإشزج فٟ ١ِشاْ اٌّذفٛػاخ ٚا١ٌاخ اٌرؼذ٠ً ، ظاِؼح  .036

 6119َاٌظٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌرىٌٕٛٛظ١ا ، 
ئدر٠ض ِؽّذ ػٍٟ ئِاَ، اشز ذغ١ز طؼز اٌصزف ػٍٝ ا١ٌّشاْ اٌرعارٞ فٟ اٌظٛداْ  .037

 6100ََ( ، ظاِؼح اٌخزغَٛ ، 6101-6112رزج )خلاي اٌف
ئلثاي ؼظ١ٓ ػثذ اٌزؼّٓ ، اشز ئٔراض ٚذصذ٠ز اٌثرزٚي ػٍٝ اٌّإػزاخ  الالرصاد٠ح  .038

 6119َاٌى١ٍح فٟ اٌظٛداْ ، رطاٌح ِاظظر١ز ، ظاِؼح ا١ٍ١ٌٕٓ ، اٌخزغَٛ ، 
مالً أمال عبد الفتاح عبد الفراج ، العلاقة بٌن النمو فً معدل الناتج المحلً الإج .039

م ،بحث تكمٌلً مقدمة لنٌل درجة الماجستٌر فً 2002-م1112والتنمٌة الاجتماعٌة 

 م2001التخطٌط التنموي ، جامعة الخرطوم ، 
 اٌعارٞ ١ٌّشاْ اٌؽظاب ػٍٝ اٌظٛدا١ٔح اٌؼٍّح صزف طؼز س٠ٓ،اشز اٌط١ة ِؽّذ أِأٟ .041

 6111َ،  اٌشػ١ُ الأس٘زٞ ظاِؼح  اٌّذفٛػاخ



204 
 

الله ، اشز اٌرعخُ ٚطؼز اٌصزف فٟ ١ِشاْ اٌّذفٛػاخ ، ظاِؼح ؼثاب اٌرَٛ ػزفٟ ػثذ  .040

 6102َاٌخزغَٛ ، 
طرمزار تظؼز أشز اٌظ١اطح إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح فٟ ذؽم١ك الا،    ؼظٓ ذٛوً أؼّذ فعً .045

 6102َ،  6104َ-0991اٌصزف فٟ اٌظٛداْ 
رػا ِؽّذ صذ٠ك ظلاب ، تؼٕٛاْ : اشز ط١اطاخ طؼز اٌصزف ػٍٝ ا١ٌّشاْ اٌرعارٞ  .043

 6102َاٌظٛداْ ، ظاِؼح اٌخزغَٛ ،  فٟ
اٌظٛداْ  فٟ اٌرعارٞ ١ِشاْ ػٍٝ اٌصزف طؼز ط١اطاخ اشز ، ِؽّذ ٠ض غٗ رؤٜ .044

 )َ 2012  اٌشػ١ُ الأس٘زٞ ، ظاِؼح ) َ 2010 - (2000 اٌفرزج خلاي
-0912س٠ٕة ػثذ الله طاذٟ،  اٌرعخُ ٚأشزٖ الالرصادٞ فٟ اٌظٛداْ فٟ اٌفرزج ) .045

 6112َ َ( ، ظاِؼح اٌخزغَٛ ،0991
طٍّٝ ؼظٓ ػثذ الله ِؽّذ ، اشز أٔظّح ٚط١اطاخ طؼز اٌصزف ػٍٝ ١ِشاْ اٌّذفٛػاخ  .046

 6102َاٌظٛدأٟ ، ظاِؼح اٌخزغَٛ ، 
أشز اٌرغ١زاخ فٟ طؼز اٌصزف ػٍٝ اٌٛدائغ الادخار٠ح  –ط١ٍّٟ طؼذ ِؽّذ ِظاػذ  .047

  َ 6111 –اٌظٛداْ  –ظاِؼح ا١ٍ١ٌٕٓ  -تؽس غ١ز ِٕؼٛر   –ٚالاطرصّار٠ح فٟ اٌظٛداْ 
ػصّاْ ِٛطٝ اٌذِٚح ػثذ اٌزؼّٓ ، اشز ِرغ١زاخ الالرصاد اٌىٍٟ ػٍٝ طؼز اٌصزف فٟ  .048

 َ 6119َ( ، رطاٌح ِاظظر١ز ظاِؼح ا١ٍ١ٌٕٓ  ، اٌخزغَٛ ، 6111-0991اٌظٛداْ )
-0991ػٍٟ اٌط١ة ِؽّذ طؼ١ذ ،  ِؽذداخ طؼز اٌصزف فٟ اٌظٛداْ فٟ اٌفرزج ) .049

 6102ََ( ، ظاِؼح ٚادٞ ا١ًٌٕ ،6106
 طز٠لأىا ِٓ وً فٟ اٌرعارج ػٍٝ اٌصزف طؼز ذؽزواخ ٚآخزْٚ ، ذأش١ز أاوا١ٔؼ .051

 ،اٌص١ٓ،  اٌص١ٕ١ح الالرصاد٠ح اٌخارظ١ح اٌرعارج دراطاخ ِعٍح) 6111َ-0992 (ٚاٌص١ٓ،

6101َ 
 اٌر١ّٕح ِٕظّح ، اٌذ١ٌٚح اٌرعارج ػٍٝ اٌصزف طؼز ذمٍة ، ذأش١زِار١ٌاْ ٚتٛردْٚ .050

 6100َ الالرصادٞ، ٚاٌرؼاْٚ
ِؽّذ ط١ذ اؼّذ اٌفىٟ ، طؼز اٌصزف ٚأشزٖ ػٍٝ ١ِشاْ اٌّذفٛػاخ فٟ اٌظٛداْ  ِأِْٛ  .055

 6112ََ( ، ظاِؼح ا١ٍ١ٌٕٓ ، 6112-0992فٟ اٌفرزج ِٓ )
م( ، 1115م ــ 1190مجدي فتحً محمود ، سٌاسات النقد الأجنبً فً السودان )الفترة  .053

 م  1111رسالة دكتوراه فً الاقتصاد ، جامعة النٌلٌن ، 
ٍٟ ِؽّذ ط١ٍّاْ ، تؼٕٛاْ اشز ذغ١١ز ط١اطاخ طؼز اٌصزف ػٍٝ ١ِشاْ ِؽّذ اٌع .054

 6116ََ( ، ظاِؼح أَ درِاْ الإطلا١ِح ،6110-0911اٌّذفٛػاخ )
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ِؼٙٛر ٘ذٌٛي تزتٛر ، اٌؼٛاًِ اٌّإشزج ػٍٝ أرماي أطؼار صزف اٌؼّلاخ الأظٕث١ح  .055

ٌذورٛراٖ ، ػٍٝ ِإػز الأطؼار فٟ الأردْ ، أغزٚؼح ِمذِح ظّٓ ِرطٍثاخ ١ًٔ درظح ا

  َ 6119الأواد١ّ٠ح اٌؼزت١ح ٌٍؼٍَٛ اٌّا١ٌح ٚاٌّصزف١ح ، الأردْ ، 
ِٕاي ػطا اٌٌّٛٝ ػثاص ،  ط١اطاخ طؼز اٌصزف ٚأشز٘ا ػٍٝ الالرصاد اٌظٛدأٟ  .056

 6110ََ(، ظاِؼح اٌخزغَٛ ، 0991-6114)
اٌعارٞ  اٌؽظاب ػٍٟ اٌظٛدا١ٔح اٌؼٍّح صزف طؼز أشز، اٌثز  ِؽّذ ٠ٛطف ِٛطٟ .057

 اٌخزغَٛ ، ظاِؼح) َ 1998 - (1957َ اٌفرزج فٟ اٌّذفٛػاخ ١ٌّشاْ
١٘صُ ِؽّذ ػثذْٚ ١ٕٟٔ ، أشز ذغ١زاخ طؼز اٌصزف ػٍٝ الاطرصّار الأظٕثٟ فٟ اٌظٛداْ  .058

 6119ََ( ، ظاِؼح أَ درِاْ الإطلا١ِح ،0991-6112)
ٚد٠غ ػثذ اٌزاسق ٔاصز ، ِؽذداخ طؼز اٌصزف ٚدٚر٘ا فٟ ذؽم١ك الاطرمزار  .059

 6119َا١ٌّٓ ، ظاِؼح صٕؼاء ، الالرصادٞ فٟ 
 

 سادساً : التقارير :
 م.1194م ــ 1129التقارٌر السنوٌة ، بنك السودان المركزي من  .061
 م(.1111م ــ 1110التقارٌر السنوٌة ، بنك السودان المركزي من ) .060
 م  2001التقرٌر السنوي الحادي والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  .065
 م  2003التقرٌر السنوي الثالث والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  .063
 م  2004التقرٌر السنوي الرابع والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  .064
 م  2005التقرٌر السنوي الخامس والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  .065
 م  2006عام التقرٌر السنوي السادس والأربعون لبنك السودان المركزي لل .066
 م  2002التقرٌر السنوي السابع والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  .067
 م  2009الثامن والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  يالتقرٌر السنو .068
 م  2001التاسع والأربعون لبنك السودان المركزي للعام  يالتقرٌر السنو .069
 م  2010زي للعام التقرٌر السنوي ، الخمسون لبنك السودان المرك .071
 م  2011التقرٌر السنوي الحادي والخمسون لبنك السودان المركزي للعام  .070
 م  2012التقرٌر السنوي الثانً والخمسون لبنك السودان المركزي للعام  .075
 م 2013السنوي الثالث والخمسون لبنك السودان المركزي للعام  رالتقرٌ .073
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 م  2014ان المركزي للعام السنوي الرابع والخمسون لبنك السود رالتقرٌ  .074
 م  2015السنوي الخامس والخمسون لبنك السودان المركزي للعام  رالتقرٌ .075
ػٍٟ ذٛف١ك اٌصادق ٚآخزْٚ ، ٔظُ ط١اطاخ أطؼار اٌصزف ، اٌرمز٠ز الالرصادٞ  .076

  َ 6112اٌؼزتٟ اٌّٛؼذ ، ِؼٙذ اٌظ١اطاخ الالرصاد٠ح ، الإِاراخ اٌؼزت١ح اٌّرؽذج ، طثرّثز 
 

 الانترنت :سابعاً  : 
077. WWW Cbos gov Sd / node/170 Pm 8:27 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (1ممحق رقم )
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 م5115م 1981الدراسة في السودان خلال الفترة يوضح بيانات 

سعر  السنة
 الصرف

 الناتج المحمي
 "مميون جنيه"

 ميزان المدفوعات
 ولار"د"مميون 

 التضخم عرض النقود

1980 0.5 4.0 -73.4 1.2 26.1 

1981 0.9 5.0 -337 1.5 22.5 

1982 1.3 7.0 -250.1 2.2 27.7 

1983 1.3 9.6 -173.8 2.8 31.1 

1984 1.3 11.8 72.5 3.3 32.4 

1985 2.5 15.4 145 6.02 46.3 

1986 2.5 20.2 60.1 7.76 29 

1987 4.5 36.5 -701.4 7.68 25 

1988 4.5 46.8 -310.8 14.21 49.1 

1989 4.5 82.6 90.5 22.71 74.1 

1990 0.22 110.1 17.9 31.64 67 

1991 0.07 192.7 -93.4 52.69 120.4 

1992 0.132 421.8 -29.3 141.59 119.3 

1993 0.216 948.4 41.8 268.58 101.1 

1994 0.4 1,881.3 -30.5 405.35 116.8 

1995 0.838 4,049.7 23.6 705.87 69.5 

1996 1.46 10,478.1 1.2 1166 129.2 

1997 1.712 16,137.4 -24 1597.14 47.19 

1998 2.37 21,935.9 16 2069.5 17.01 

1999 2.58 27,058.8 110 2579.2 16.16 

(1تابع ممحق رقم )  
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سعر  السنة
 الصرف

 الناتج المحمي
 "مميون جنيه"

 ميزان المدفوعات
 ولار"د"مميون 

 التضخم عرض النقود

2000 2.573 33,770.6 -348.5 3466.7 8.6 

2001 2.614 40,658.6 -666.9 4322.1 4.8 

2002 2.616 47,747.5 -420.7 5632.67 8.4 

2003 2.608 57,031.1 28.8 7340.9 7.4 

2004 2.582 68,698.7 -194.5 9604.4 8.7 

2005 2.435 85,707.1 530.5 14031.4 8.4 

2006 2.171 98,719.1 -208.6 17871.8 7.2 

2007 2.015 114,017.5 -282 19714.6 8.1 

2008 2.091 127,746.9 21.1 22933.2 14.3 

2009 2.325 148,137.0 -444.5 28314.5 11.2 

2010 2.498 162,203.9 -47.7 35497.9 13 

2011 2.676 186,689.9 -688.3 41853.0 18.1 

2012 3.5637 243,412.8 -24.7 58663.3 35.6 

2013 4.742 342,803.3 -17.6 66445.7 37.1 

2014 5.7115 471,295.5 -3.3 77739.0 36.9 

2015 6.0107 582,936.7 38.4 93642.6 16.9 

 المصدر : تقارير بنك السودان المركزي
 
 

 

 (5ممحق رقم )



209 
 

 استقرار بيانات سعر الصرفيوضح 
 
 

Null Hypothesis: D(EX,2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -12.70262  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.273277  

 5% level  -3.557759  

 10% level  -3.212361  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EX,3)   

Method: Least Squares   

Date: 10/08/17   Time: 20:22   

Sample (adjusted): 1984 2015   

Included observations: 32 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EX(-1),2) -2.702365 0.212741 -12.70262 0.0000 

D(EX(-1),3) 0.765742 0.121597 6.297382 0.0000 

C -0.195675 2.397620 -0.081612 0.9355 

@TREND("1980") 0.012329 0.111132 0.110943 0.9125 
     
     R-squared 0.902816     Mean dependent var -0.008416 

Adjusted R-squared 0.892403     S.D. dependent var 17.69366 

S.E. of regression 5.803871     Akaike info criterion 6.471396 

Sum squared resid 943.1777     Schwarz criterion 6.654613 

Log likelihood -99.54233     Hannan-Quinn criter. 6.532127 

F-statistic 86.70403     Durbin-Watson stat 2.183792 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  )
 

 

 

 

 

 (3ممحق رقم )
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 يوضح استقرار بيانات ميزان المدفوعات
 

Null Hypothesis: D(BP,2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.434188  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.273277  

 5% level  -3.557759  

 10% level  -3.212361  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BP,3)   

Method: Least Squares   

Date: 10/13/17   Time: 00:23   

Sample (adjusted): 1984 2015   

Included observations: 32 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(BP(-1),2) -2.322032 0.312345 -7.434188 0.0000 

D(BP(-1),3) 0.401341 0.171318 2.342672 0.0265 

C -8.124307 182.4518 -0.044529 0.9648 

@TREND("1980") 0.428227 8.455441 0.050645 0.9600 
     
     R-squared 0.856598     Mean dependent var 1.188585 

Adjusted R-squared 0.841234     S.D. dependent var 1107.969 

S.E. of regression 441.4756     Akaike info criterion 15.13459 

Sum squared resid 5457220.     Schwarz criterion 15.31781 

Log likelihood -238.1535     Hannan-Quinn criter. 15.19532 

F-statistic 55.75184     Durbin-Watson stat 2.188751 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (4ممحق رقم )
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 يوضح استقرار بيانات الناتج المحمي الإجمالي
 مستقر بعد اخذ الفرق الثاني

 

Null Hypothesis: D(GDP,2) has a unit root  

Exogenous: None   

Bandwidth: 11 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -4.622273  0.0247 

Test critical values: 1% level  -2.636901  

 5% level  -1.951332  

 10% level  -1.610747  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  88105741 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  51566857 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(GDP,3)   

Method: Least Squares   

Date: 10/08/17   Time: 20:26   

Sample (adjusted): 1983 2015   

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(GDP(-1),2) -0.415372 0.150981 -2.751149 0.0097 
     
     R-squared 0.189342     Mean dependent var -510.6700 

Adjusted R-squared 0.189342     S.D. dependent var 10586.81 

S.E. of regression 9532.001     Akaike info criterion 21.19253 

Sum squared resid 2.91E+09     Schwarz criterion 21.23788 

Log likelihood -348.6768     Hannan-Quinn criter. 21.20779 

Durbin-Watson stat 1.175140    
     
     

 

 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (5ممحق رقم )
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 معدل التضخميوضح استقرار بيانات 
 

 
 

Null Hypothesis: D(INF,2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 4 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -20.28175  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.262735  

 5% level  -3.552973  

 10% level  -3.209642  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  801.0612 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  258.6811 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(INF,3)   

Method: Least Squares   

Date: 10/08/17   Time: 20:27   

Sample (adjusted): 1983 2015   

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(INF(-1),2) -1.698228 0.131392 -12.92493 0.0000 

C 1.204787 11.53366 0.104458 0.9175 

@TREND("1980") -0.099815 0.542696 -0.183924 0.8553 
     
     R-squared 0.847766     Mean dependent var -0.866667 

Adjusted R-squared 0.837617     S.D. dependent var 73.66462 

S.E. of regression 29.68446     Akaike info criterion 9.705633 

Sum squared resid 26435.02     Schwarz criterion 9.841679 

Log likelihood -157.1429     Hannan-Quinn criter. 9.751408 

F-statistic 83.53249     Durbin-Watson stat 2.651198 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  )
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 عرض النقوديوضح استقرار بيانات 
 

Null Hypothesis: D(MS,2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -11.81474  0.0000 

Test critical values: 1% level  -4.262735  

 5% level  -3.552973  

 10% level  -3.209642  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  4377783. 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  3157966. 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(MS,3)   

Method: Least Squares   

Date: 10/08/17   Time: 20:29   

Sample (adjusted): 1983 2015   

Included observations: 33 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(MS(-1),2) -1.598727 0.149551 -10.69019 0.0000 

C -805.3115 854.5376 -0.942394 0.3535 

@TREND("1980") 77.08774 40.52274 1.902333 0.0668 
     
     R-squared 0.792301     Mean dependent var 112.2520 

Adjusted R-squared 0.778455     S.D. dependent var 4662.213 

S.E. of regression 2194.439     Akaike info criterion 18.31175 

Sum squared resid 1.44E+08     Schwarz criterion 18.44779 

Log likelihood -299.1438     Hannan-Quinn criter. 18.35752 

F-statistic 57.21995     Durbin-Watson stat 2.448957 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  )
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 اختبار التكامل المشترك لمبياناتيوضح 
Date: 10/13/17   Time: 00:24    
Sample (adjusted): 1982 2015    
Included observations: 34 after adjustments   
Trend assumption: Linear deterministic trend   
Series: EX2 BP GDP2 INF2 MS2     
Lags interval (in first differences): 1 to 1   

      
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)   
      
      Hypothesized  Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  
      
      None *  0.640033  103.2859  69.81889  0.0000  

At most 1 *  0.516831  68.54662  47.85613  0.0002  
At most 2 *  0.465339  43.81543  29.79707  0.0007  
At most 3 *  0.343612  22.52725  15.49471  0.0037  
At most 4 *  0.214601  8.213140  3.841466  0.0042  

      
       Trace test indicates 5 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   
      
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)  
      
      Hypothesized  Max-Eigen 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  
      
      None *  0.640033  34.73927  33.87687  0.0394  

At most 1  0.516831  24.73119  27.58434  0.1112  
At most 2 *  0.465339  21.28818  21.13162  0.0475  
At most 3 *  0.343612  14.31411  14.26460  0.0491  
At most 4 *  0.214601  8.213140  3.841466  0.0042  

      
       Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   

      
 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):   
      
      EX2 BP GDP2 INF2 MS2  

 0.059561 -0.001294 -1.28E-05 -0.023485  1.56E-05  
-0.047375  0.004593  9.62E-07 -0.013986 -1.53E-05  
-0.191657  0.001671 -1.20E-05  0.007932 -1.87E-05  
-0.127970  0.001524 -5.71E-06  0.003967  6.42E-05  
-0.209482 -0.002698  5.23E-06 -0.026986  3.91E-06  

      
            
 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):    
      
      D(EX2) -1.646960  0.092259  2.933611  1.879339  1.224811 

D(BP)  126.6459 -186.8992 -14.91857 -1.813346  13.76064 
D(GDP2)  51841.34 -1736.279  47932.81 -9179.760 -26819.91 
D(INF2)  18.74482  25.65204 -9.698330 -3.183045  9.036167 
D(MS2) -3016.320 -3677.501  9471.076 -11200.16  2013.847 

      
       

 
 
      

1 Co integrating Equation(s):  Log likelihood -1346.188   
      
      Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)  
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EX2 BP GDP2 INF2 MS2  
 1.000000 -0.021733 -0.000215 -0.394308  0.000261  

  (0.01425)  (4.6E-05)  (0.09300)  (0.00017)  
      

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)   
D(EX2) -0.098094     

  (0.07001)     
D(BP)  7.543119     

  (3.20085)     
D(GDP2)  3087.707     

  (1149.21)     
D(INF2)  1.116455     

  (0.52313)     
D(MS2) -179.6541     

  (282.642)     
      
      2 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -1333.823   
      
      Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)  

EX2 BP GDP2 INF2 MS2  
 1.000000  0.000000 -0.000272 -0.593530  0.000243  

   (6.2E-05)  (0.12211)  (0.00023)  
 0.000000  1.000000 -0.002594 -9.166723 -0.000827  

   (0.00114)  (2.25442)  (0.00424)  
      

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)   
D(EX2) -0.102465  0.002556    

  (0.08945)  (0.00561)    
D(BP)  16.39748 -1.022401    

  (3.03879)  (0.19055)    
D(GDP2)  3169.963 -75.08076    

  (1468.20)  (92.0632)    
D(INF2) -0.098812  0.093561    

  (0.55286)  (0.03467)    
D(MS2) -5.432283 -12.98704    

  (357.110)  (22.3926)    
      
      3 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -1323.179   
      
      Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)  

EX2 BP GDP2 INF2 MS2  
 1.000000  0.000000  0.000000 -0.182046  0.000110  

    (0.04631)  (8.4E-05)  
 0.000000  1.000000  0.000000 -5.239551 -0.002099  

    (1.76849)  (0.00322)  
 0.000000  0.000000  1.000000  1513.930 -0.490460  

    (366.454)  (0.66784)  
      
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)   

D(EX2) -0.664712  0.007456 -1.41E-05   
  (0.21257)  (0.00521)  (1.8E-05)   

D(BP)  19.25673 -1.047323 -0.001625   
  (8.21265)  (0.20136)  (0.00070)   

D(GDP2) -6016.689  4.991875 -1.243246   
  (3493.99)  (85.6674)  (0.29840)   

D(INF2)  1.759939  0.077360 -9.92E-05   
  (1.44776)  (0.03550)  (0.00012)   

D(MS2) -1820.629  2.834562 -0.078729   
  (891.650)  (21.8619)  (0.07615)   

      
            
4 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -1316.021   
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Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)  
EX2 BP GDP2 INF2 MS2  

 1.000000  0.000000  0.000000  0.000000 -0.005201  
     (0.00131)  

 0.000000  1.000000  0.000000  0.000000 -0.154956  
     (0.03835)  

 0.000000  0.000000  1.000000  0.000000  43.67635  
     (11.1727)  

 0.000000  0.000000  0.000000  1.000000 -0.029174  
     (0.00732)  
      

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)   
D(EX2) -0.905212  0.010320 -2.48E-05  0.068113  

  (0.23427)  (0.00510)  (1.8E-05)  (0.02774)  
D(BP)  19.48878 -1.050087 -0.001615 -0.485857  

  (9.66515)  (0.21030)  (0.00074)  (1.14443)  
D(GDP2) -4841.951 -8.996802 -1.190801 -849.4412  

  (4089.69)  (88.9861)  (0.31200)  (484.253)  
D(INF2)  2.167275  0.072509 -8.10E-05 -0.888551  

  (1.69738)  (0.03693)  (0.00013)  (0.20098)  
D(MS2) -387.3392 -14.23292 -0.014741  152.9666  

  (909.703)  (19.7939)  (0.06940)  (107.716)  
      
 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  )      
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 نموذج تصحيح الخطأ "سعر الصرف وميزان المدفوعات"يوضح 
 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 10/13/17   Time: 00:26 
 Sample (adjusted): 1983 2015 
 Included observations: 33 after adjustments 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

   
   Cointegrating Eq:  CointEq1  
   
   BP(-1)  1.000000  
   

EX2(-1) -70.26295  
  (12.5130)  
 [-5.61519]  
   

@TREND(80)  0.280995  
  (6.88136)  
 [ 0.04083]  
   

C  488.0674  
   
   Error Correction: D(BP) D(EX2) 
   
   CointEq1 -0.363512  0.012837 
  (0.11281)  (0.00221) 
 [-3.22232] [ 5.81568] 
   

D(BP(-2))  0.034862 -0.000790 
  (0.15425)  (0.00302) 
 [ 0.22601] [-0.26189] 
   

D(EX2(-2))  17.94999  0.140332 
  (7.42389)  (0.14526) 
 [ 2.41787] [ 0.96610] 
   

C  8.684528  0.066124 
  (52.0145)  (1.01772) 
 [ 0.16696] [ 0.06497] 
   
    R-squared  0.358611  0.560491 

 Adj. R-squared  0.292260  0.515025 
 Sum sq. resids  2589102.  991.1941 
 S.E. equation  298.7966  5.846290 
 F-statistic  5.404791  12.32758 
 Log likelihood -232.7852 -102.9646 
 Akaike AIC  14.35062  6.482704 
 Schwarz SC  14.53201  6.664099 
 Mean dependent  8.743477  0.064788 
 S.D. dependent  355.1721  8.394997 

   
    Determinant resid covariance (dof adj.)  3004345. 

 Determinant resid covariance  2320160. 
 Log likelihood -335.4929 
 Akaike information criterion  20.99957 
 Schwarz criterion  21.49840 
   

   
 (9ممحق رقم )

 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  )
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 نموذج تصحيح الخطأ "سعر الصرف والناتج المحمي الإجمالي"يوضح 
 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 10/08/17   Time: 20:40 

 Sample (adjusted): 1983 2015 

 Included observations: 33 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
   Cointegrating Eq:  CointEq1  
   
   GDP2(-1)  1.000000  

   

EX2(-1) -9718.752  

  (3725.65)  

 [-2.60861]  
   
   Error Correction: D(GDP2) D(EX2) 
   
   CointEq1 -0.655581  2.35E-05 

  (0.29463)  (2.3E-05) 

 [-2.22509] [ 1.03907] 

   

D(GDP2(-1)) -0.395111 -1.63E-05 

  (0.23290)  (1.8E-05) 

 [-1.69649] [-0.91002] 

   

D(GDP2(-2)) -0.419975 -7.96E-06 

  (0.16302)  (1.3E-05) 

 [-2.57618] [-0.63503] 

   

D(EX2(-1)) -5482.915 -0.580538 

  (3279.36)  (0.25201) 

 [-1.67195] [-2.30367] 

   

D(EX2(-2)) -1196.451 -0.167084 

  (2846.91)  (0.21877) 

 [-0.42026] [-0.76373] 
   
    R-squared  0.635008  0.417278 

 Adj. R-squared  0.582866  0.334032 

 Sum sq. resids  2.23E+11  1314.173 

 S.E. equation  89150.93  6.850893 

 F-statistic  12.17848  5.012592 

 Log likelihood -420.2508 -107.6185 

 Akaike AIC  25.77278  6.825362 

 Schwarz SC  25.99952  7.052106 

 Mean dependent -423.5435  0.064788 

 S.D. dependent  138034.6  8.394997 
   
    Determinant resid covariance (dof adj.)  3.72E+11 

 Determinant resid covariance  2.68E+11 

 Log likelihood -527.8067 

 Akaike information criterion  32.71555 

 Schwarz criterion  33.25974 
   
   

 
 

 (11ممحق رقم )
 (E- viewsباستخدام برنامج  )المصدر : إعداد الباحث 
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 نموذج تصحيح الخطأ "سعر الصرف وعرض النقود"يوضح 
 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 10/08/17   Time: 20:41 

 Sample (adjusted): 1983 2015 

 Included observations: 33 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
   Cointegrating Eq:  CointEq1  
   
   MS2(-1)  1.000000  

   

EX2(-1)  23166.91  

  (5892.47)  

 [ 3.93161]  

   

C -138583.7  
   
   Error Correction: D(MS2) D(EX2) 
   
   CointEq1 -0.129228 -5.37E-05 

  (0.05782)  (1.7E-05) 

 [-2.23520] [-3.25387] 

   

D(MS2(-1)) -0.611783  2.46E-05 

  (0.13078)  (3.7E-05) 

 [-4.67792] [ 0.65851] 

   

D(MS2(-2)) -0.462685  9.39E-06 

  (0.12961)  (3.7E-05) 

 [-3.56992] [ 0.25363] 

   

D(EX2(-1))  2699.890  0.135893 

  (1129.09)  (0.32258) 

 [ 2.39120] [ 0.42127] 

   

D(EX2(-2))  1087.564  0.174839 

  (778.533)  (0.22242) 

 [ 1.39694] [ 0.78606] 

   

C -3944.348 -0.015155 

  (3711.09)  (1.06025) 

 [-1.06286] [-0.01429] 
   
    R-squared  0.546884  0.570078 

 Adj. R-squared  0.462973  0.490463 

 Sum sq. resids  1.19E+10  969.5731 

 S.E. equation  20975.05  5.992505 

 F-statistic  6.517475  7.160423 

 Log likelihood -371.8998 -102.6007 

 Akaike AIC  22.90302  6.581862 

 Schwarz SC  23.17511  6.853954 

 Mean dependent -2355.492  0.064788 

 S.D. dependent  28622.34  8.394997 
   
    Determinant resid covariance (dof adj.)  1.57E+10 

 Determinant resid covariance  1.05E+10 

 Log likelihood -474.3742 

 Akaike information criterion  29.59844 

 Schwarz criterion  30.23332 
   
   

 
 

 (11ممحق رقم )
 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  )
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 نموذج تصحيح الخطأ "سعر الصرف والتضخم"يوضح 
 Vector Error Correction Estimates 

 Date: 10/08/17   Time: 20:48 

 Sample (adjusted): 1981 2015 

 Included observations: 35 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
   
   Cointegrating Eq:  CointEq1  
   
   INF2(-1)  1.000000  

   

EX2(-1) -9.342772  

  (1.44330)  

 [-6.47319]  
   
   Error Correction: D(INF2) D(EX2) 
   
   CointEq1 -0.459545  0.071623 

  (0.12694)  (0.01531) 

 [-3.62020] [ 4.67897] 
   
    R-squared  0.277152  0.391654 

 Adj. R-squared  0.277152  0.391654 

 Sum sq. resids  94703.02  1377.129 

 S.E. equation  52.77673  6.364260 

 F-statistic  NA  NA 

 Log likelihood -187.9680 -113.9300 

 Akaike AIC  10.79817  6.567428 

 Schwarz SC  10.84261  6.611867 

 Mean dependent  2.354286  0.063429 

 S.D. dependent  62.07534  8.159671 
   
    Determinant resid covariance (dof adj.)  108960.0 

 Determinant resid covariance  102822.7 

 Log likelihood -301.2890 

 Akaike information criterion  17.44509 

 Schwarz criterion  17.62284 
   
   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (15ممحق رقم )
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 اختبار انجل جرانجريوضح 
 

Pair wise Granger Causality Tests 

Date: 10/08/17   Time: 20:51 

Sample: 1980 2015  

Lags: 2   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     GDP2 does not Granger Cause EX2  34  0.31331 0.7335 

 EX2 does not Granger Cause GDP2  0.33256 0.7198 
    
     INF2 does not Granger Cause EX2  34  0.15457 0.8575 

 EX2 does not Granger Cause INF2  0.13771 0.8719 
    
     MS2 does not Granger Cause EX2  34  0.22240 0.8019 

 EX2 does not Granger Cause MS2  0.74268 0.4847 
    
     INF2 does not Granger Cause GDP2  34  0.45341 0.6399 

 GDP2 does not Granger Cause INF2  2.19382 0.1297 
    
     MS2 does not Granger Cause GDP2  34  0.29254 0.7485 

 GDP2 does not Granger Cause MS2  1.03947 0.3664 
    
     MS2 does not Granger Cause INF2  34  0.20981 0.8120 

 INF2 does not Granger Cause MS2  0.61692 0.5465 
    
    

 
 

 (E- viewsالمصدر : إعداد الباحث باستخدام برنامج  ) 
 


